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INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos acciomstas:
GOHECO$.A.
16 de marzo dol 2017

Opinión del auditor

1 Hernos auditadolos estados financioros adjuntos de COHECO $.A., que comprenden el estado de
situación financiera al 31 de diciembre del 2016,el estado de resultados y otros rosultadosintogralos, el
estado de cambias enel patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al año terminado
en dicha fecha, así como las notas explicativas de los estadosfinancieros que incluyen un resumen de las
Políticas contables significativas.

2. En muestra opiruón, los estados financieros mencionados on el párrato 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos matenales, la situación financiera de la COHECO 8.A al 31 de diciembre del 2016, así
como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de electivo
correspondientes al año termunado en dicha fecha, de conformidad con la versión completa de las Normas
Internacionales do Información Financiera — NIF

Fundamentosde la opinión

3 Hemosllevado a cabo muestra anditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría —
MIA. Nuestras responsablidadesde acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la socción
"Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros” de nuestro
amforme Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requenmentos de ética
aplicables a nuestra auditona de los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demás
responsabilidados de ética de conformidad con esos requermuentos. Consideramos quela evidencia de
auditoria que hemos obterado proporciona una baso suficiente y adecuada para exprosar nuestra
opinión.

Rosponsabilidades de la Administración de la Compañía en relación a los estados financieros:

4 La Admunistración de la Compañíaes responsable porla preparación y presentación razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera
— NIF, y del control anterno que la Admunistración considere necesario para permutir la preparación de
estados financieroslibres de inconrección material, debida a fraude o error,

3. Enla preparación de los estados financioros, la Administracion os responsable de la valoración dela
capacidad de la Compañía de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, según
corresponda,las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el prinerpio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la Administración eno intonción de liquidar la
Compañía o de cesar sus operaciones,o bien exista otra alternativarealista,

8. La Adrmmistración de la Compañía es la responsable de la supervisión dol proceso de información
financiera.

Eesponsabihidadesde los auditores en rolación aestados financieros:

7 Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
están libros do incorrección material, debido a fraude o enor, y emitir un informe de auditoría que
contiene muestra opmuón. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoría realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria — NIA siempre detecto
una incorrección material cuando exasto, Las ¡correcciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, maividualmente o de forma agregada, puedo preverse razonablemente que
influyan en las decisiones económicas quelos usuarios toman basándose enlosostadosfinancieros.
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Como parte do una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria — NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemosunaactitud de escepticismo profesional durante toda
Ja auditoría, También:

= Identificamos y valoramoslos riesgos de incorrección material en los estadosfinancicros, debido a
taude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para respondo1 a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión El riesgo de no detectar una incorreción matorial debido a fraude es más elevado que en el
caso de una ancorrcción material debido a error, ya que el fraude puedo implicar colusión,
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmonto erradas o la elusión del
control intorno.

 

+ Obtonerios conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientosde auditoría que seanadecuados en función de las circunstanciasy no con la finalidad:
deexpresar una opinión sobrela eficacia del control interno de la Compañía

 

+  Evaluamos la adecuación de las políticas contable aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contable y la correspondiente información revelada por la Administración de la Compañia.

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por la Administración de la Compañía del principio
contable de empresa on funcionamiento y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida,
concluimos sobre sl existe o no unaincertidumbre matenalrelacionada conhechos o con condiciones
que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad do la Compañía para continuar como
empresa en funcionamiento, Si conclamos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemosla atención en nuestro míorme de anditoría sobre la correspondionto información revelada
en los estados financioros o, si dichas revelaciones no son adocuadas, que expresemos una opinión
modificada. Nuostras conclusiones se basan en la ovidencia de auditoría hasta la fecha de nuestro
informe do auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compañía deje de ser una empresa en funcionarmento.

+ Evaluamos la presontación global,la estructura y el contenido de los estadosfinancieros, mchuda la
información revelada, y si los estados financieros representan as transacciones y hechossubyacentes
de un modo que logranla presontación razonable.

+ Comunicamos con los responsables de la Administraciónde la Compañía en relación con, entre otras
cuestiones, el alcance y cl momento de la realización de la auditoría planificada y los hallazgos
ssgnificativos de la auditoria, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoría,

 

+ También proporcionamos a los responsables de la Admistración de la Compañía una declaración
de que homos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con la independencia y
comunicado con ella acerca detodas las relaciones y demás cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente quo puedan afectar nuestra dependencia y, en su caso, las correspondientes.
salvaguardias,

  

+ Entrelas cuestiones que han sido objeto de cormnicación con los responsables de la Administración
de la Compañía, dotorminamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoría de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consacuencia, las cuestiones clave de la
auditoría. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones
legales o reglamontarias prohíban revelar públicamente la cuestión o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determmamos que una cuestión no so debería comunicar en
nuestro informe porque cabo razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarían los beneficios de interés público de la rnusma.
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Informe decumplimientotributario;

9. Nuestro nforme sobre el camplimiento por parte de la Compañía sobre la determinación y pago de las
algunataoosornolay do RogenFadopo ysJoanasoni
por separado. 7,

  

BCGBusiness ConsultingGroup cp, il
del Ecuador Cía. Ltda. ¡cio División de Auditoría

Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNBE-376
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COHECOS
ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA
31 DK DICIEMBREDEL, 2016 y 2015
(Expresadoen dólares estadounidenses)

   

  

AL!dediciembre del.
2016 2015

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Hectwoy equivalentes 6 6,132,549 607783
Deudores comerciales 7 496TGS 4381061
Otras cuentas por cobrar 8 452784 510,038
Actuvospor impuestos corrientes s - 59%
Inventarios 10 ARI ROSA
Activos conrientes disponibles para la venta 1 1,135,509 $83.479
Castos pagado purantivipado 2 196,5   

   
   

 

20,667,3TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRINT

Otras cuentas por cobrar largo plazo 13
Propiedades y Equipo 14

 

2405396
  

   

  
 

 

  

  

 

 

 

 

Inversiones en acciones 15 15571
TOTAL ACTIVOS

PASIVOY PATRIMONIO
PASIVO CORRIEN

Cuentas por pagar comerciales 16 1,536,500 1,002,950
Antiviposy otras cuentas por pagar 17 TAIZOSE 10,142,018
Obligaciones laborales 18 1,561,200
Pasivos pormpuestos corrientes 19 18506
Provisiones 20 LIBR992 961870

TOTALFASIVO 12382440 14,880,801

PASIVO ALARGOPLAZO
Beneficios laborales largo plazo 21 4,272,835 574,068

PATRIMONIO (Veuse Pstado Ad z 4733384

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO - 112, 887
SN Az

2 |  
/ ( /
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COMECO S.A.
ESTADOSDE RESULTADOSINTEGRALES
3 DE DICIEMBRE DEL 2016y 2015
(Expresado endólaresestadounidenses)

 

 2016 2015

Ventas 25 36,756,188 35,949,629
Costos de ventas 26 (05,704:481) (26451,132)

  (98497

  

  

Vtltad bruta ILOSIJOT 9

Gastos de Venta 27 05105938) (2022881)
Costos Operativos 28 (GSA516) (3202083)

Ttlidad operativa Aaa AS

Otros mgresos 316087 350489

(40.227) (13946)

Utilidad antes de puestos sabre las gamancias DIOSABORTO.

Impuesto a harenta 19 (1220925) (1024006)

Veiidad neta total SAGAnO

Otros xesuliados integinles (66,576) -

Utilidad meta mtegra! total : Lama]3450]
Se / 7

  

/
GUSLAVOCORREA N o ÉSTIÑOSA.
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COMECOS.A,
ESTADODF LUJO DE EFECTIVO
31 DE DICIEMBRE DEL2016y 2015
(lxpresudo en dólares estadonnidenses)

 

2016 2015

FLUJOSDE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Efoctivo provisto por cllantes 34,274,204 33,742,292
Efectivo ullizado en proveedores y olros. (21,834,724) (23,877,240)
Efecilvo ullizado en pagos a empleados (6,762,249) (7,770,336)

Efectivo neto provisto por actividades de operación 3,887,231 2,094,716

FLUJOSDE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo ullizado on propiedades y equipo (231,922) (287,269)
Efectivo utlizado en activos para la venta (252,030) (462,016)
Efectivo neto ulilizado on actividades de inversión (483,952) (749,285).

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pagoobligaciones sociales (284,647) (302,945)

 

Pagode dividendos (3,056,867) (2,056,020)

Efectivo neto ulilizado en actividades de financiamiento (3,341,514) (2,950,974).

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DEL EFECTIVO , 61,706 (1,613,543)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 6,070,783 7,684,920

 

EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 8,132,549 6,070,783  

 

GUSTAVO CÓRREA.
GERENTE GENERAL.
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TSTADODKFLUJO DE EFECTIVO

 

   

  

31 DE DICIEMBRE DEL2016y 2015
(Expresado en dólares estados

2016 2015

Utilidad neta 3,832,138 3,458,869

Partidas de conciliación entre la utilidad neta y los flujos
de efectivo neto provisto poractividades de operación

Ajuste 15,505 -
Impuestoa la renta 1,220,925 645,635
Participación trabajadores 757,959 790,742
Depreciaciones y amortizaciones 133,110 151,474
Provisión de incobrables 72,645 46,195
Provisiones sociales 816,837 667,819
Royalty y otras provisiones 551,576 964,870

Utilidad conciliada 7,400,695 6,723,004

Cambios netos en Activosy Pasivos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (459,425) (1,601,436)
Impuestos corrientes 5,934 .
Inventartos 2,026,468 (745,008)
Olros activos corrientes (87,530) (37,788)
Cuentas por pagar comerciales (554,168) 126,841
Obligacionesfiscales e impuestos comentes (2,076,349) (712,516)
Anticipo de clientes (2,508,658) (992,010)
Royally y olras provisiones 110,264 (666,971)

Efectivo neto provisto por actividades de operación 3,887,231 2,094,716
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