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De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente encontrard un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de GUAYATUNA S.A. al 31 de diciembre del 2014.

Sin otro particular, aprovechamos la oportunidad para saludarles.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores accionistas

Guayatuna S.A.

Guayaquil, 22 de junio del 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Guayatuna S.A., que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Guayatuna S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asf como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.

Bases para calificar la opinién

Como se explica en 1a Nota 13 a los estados financieros adjuntos, en el 2014 la Compafifa disminuyé
aproximadamente US$m.2,933 del rubro Reservas - Superavit de revaluacion, originado en la baja de la
parte revaluada del dique (reparaciones mayores) del buque Guayatuna II. El mencionado registro debié

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,
Mez. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4t0 Piso.
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Guayatuna S.A.
Guayaquil, 22 de junio del 2015

afectar los resultados del ejercicio; en consecuencia la pérdida neta del afio 2014 se encuentra subestimada
en US$m.2,933, mientras que el rubro Reservas - Superavit de revaluacion se encuentra subestimado por
el mencionado monto. Este asunto no tiene efecto en el patrimonio al cierre del 2014.

Opinién calificada

5.  Ennuestra opinién, excepto por el efecto del asunto indicado en el parrafo 4, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Guayatuna S.A. al 31 de diciembre del 2014, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). -

Asuntos que requieren énfasis
6. Sin calificar nuestra opini6n, informamos lo siguiente:

a)  Como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Compaiiia, basada en el criterio
de sus asesores tributarios, considera que en su calidad de usuaria y desarrolladora de sus
operaciones en una Zona Franca, es regulada por leyes y normativas especificas que, entre otros
aspectos, incorporan exoneraciones tributarias y, por lo tanto, a partir de octubre del 2008 hasta
noviembre del 2023, estaria exonerada de todo tipo de pago de impuesto a la renta y de todo
impuesto que de éste se derive. Por este motivo, las utilidades generadas desde el 2009 hasta el
2014, no han estado sujetas al pago de impuesto a la renta. Debido a reformas a la normativa
tributaria, los criterios de la Administracién podrian, eventualmente, no ser compartidos por las
autoridades tributarias. '

- b) Como se indica en la Nota 16 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2014 la Compafiia
mantiene saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas por US$m.7,443 (2013:
US$m.15,149) y US$m.761 (2013: US$m.1,198), respectivamente; adicionalmente, realizd
transacciones significativas con dichas entidades relacionadas cuyos montos se exponen en la
mencionada Nota 16. Por lo indicado, las transacciones fundamentalmente los ingresos con
compaifiias y partes relacionadas inciden significativamente en la determinacién de la situacién
financiera y en los resultados de las operaciones de la Compafiia.

Qﬁ m_\ng (37~
No. de Registro en la Superintendencia

de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

ot Bote,

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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GUAYATUNA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas
Anticipos entregados a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores
Impuestos por recuperar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Propiedades, buques pesquerosy equipos
Otros activos
Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General
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16
16

17
11
12

16
13

201 201
4,245 5,196
4,700 -

151 57
7,434 14,514
- 626

72 37
148 322
6,216 3,467
9,636 16,682
1,374 1,511
33,976 42,412
9 9
41,776 48,021
385 142
42,170 48,172
76,146 90,584

ntadora General




GUAYATUNA S.A..

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Préstamos con entidades financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios sociales
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos con entidades financieras
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios sociales
Otras provisiones
Impuesto a la renta diferido
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
Patrimonio
Capital
Aportes para futura capitalizacién

Reservasy otras
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivosy patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General
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Nota

14
15
16

17
18

14
16
18
17
17

19

201 201
1,642 1,874
6,069 5,612

761 998

48 3
1,597 921
376 2,615
10,493 12,023
2,433 4,605
- 200
168 88
2,200 2,200
744 351
5,545 7,444
16,038 19,467
5,905 5,905
150 150
27,273 31,314
26,780 33,748
60,108 71,117
76,146 90,584

Contadora General
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GUAYATUNA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES .
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Nota - 2014 201,

Ventasnetas - 52,994 58,571
Costode productosy servicios vendidos . 6 (50,745) (40,080)

Wilidad bruta 2,249 18,491
Gastos operacianales ' 6 3.418) 4,117)
QOtros egrescs, neto 7 (889) 734

(4,307) (4,851)

(Pérdida) Uhlidad operacianal (2,058 13,640
Gastos financiercs 6 (247) (261)
Ingresos financiercs 73 -
Ganancia (Pérdida) en carrbiq, neta 854 (319)

(Pérdida) Uilidad antes de impuestoa la renta diferido (1,378 13,060
Tmpuestoa la renta diferido 17 (393) 247

(Pérdida) Utilidad neta (1,771) 13,307
Qres resultados integrales

Partidas que nose reclasificaran posteriarmente al resultadodel gjercicio:

Revalarizacidn de buques pesquercs . 13 - 29,059

Resultadointegral ddl afio (1,771) 42,366

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los

< .
RIS VAN

IngAFernando Veldstegui Cabezas
Gerente General
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GUAYATUNA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de d6lares estadounidenses)

Apoctes para Reservas Resultados acumulados
futura Superavit de Por aplicacién
Nota Capital capitalizacién Iegal Facultativa revaluacién inicial de NIIF Resultados Total
Saldos al 1 de enerodel 2013 5,405 150 1,349 - - 2,865 18,982 28,751
Resduciones dela Junta de Accionistas
del z013:

Apropiacién para Reserva Legal - - 206 - - - (906) -
Aumentode capital 19 500 - - - - - (500) -
Utilidad neta - - - - - - 13,307 13,307
Otros resultadcs integrales 13 - - - - 29,059 - - 29,059
Saldos al 31 dediciembredel 2013 5,905 150 2,255 - 29,059 2,865 30,883 71,117

Resduciones de Juntas de Accionistas
del 2014:

Apropiacién para reservas - - 697 6,305 - - (7,002) -

Dividendos declarados - - - - - - (6,308) (6,305)
Baja de reavaltiode reparaciones may ores 13 - - - - (2,933) - - (2,933)
Tranferencias a resultados acumulados 2.15 - - - - (8,1210) 8,110 -
Pérdida neta y resultado integral del afio - - - - - - ,771) Q@,771)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 5,905 150 2,952 6,305 18,016 2;865 23,915 60,108

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

<_,_’————,—

) 000 244 iéwvf
Ipg.[Fernando Velastegui Cabezas
Gerente General
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GUAYATUNA S.A.

ESTADO QE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Nota 201 201
Flujo de efectivo de 1as actividades operacianales:
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta ,378) 13,060
Mas cargos a resultados que norepresentan movimiento de efectivo:
Depreciacién 13 7,741 6,307
Bajas de propiedades, reparacianes may ares (diques) y equipos 13 1,713 -
Intereses devengados (] o5 126
Provisién de participacién laboral 18 - 2,305
Otras provisianes ' 17 - 2,200
Beneficics sociales de largo plazo 18 80 44
8,251 24,042
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes . ©4) (55)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas cartoy largo plazo 7,080 (11,235)
Anticipos entregados a entidades relacionadas 626 (626)
Otras cuentas par cobrar G35) (27)
Anticipos a proveedares 174 268
Impuestos por recuperar (2,749) (650)
Inventarios 7,735 4,263)
Gastos pagados par anticipado 137 (672)
Otros actives (243) a35)
Cuentas por pagar a proveedaores 457 92
Cuentas por pagar a entidades relacionadas @37 165
Oxtras cuentas por pagar . 45 (o]
Impuestos por pagar 676 334
Beneficias sociales de carto plazo 66 160
Pagos de participacién labaral 18 (2,305) (1,600)
Ffectivoneto provisto por las actividades de operacidén 19,384 5,708
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Inversianes temporales 10 4,700) -
Adiciones de propiedades, buques pesquercsy equipos, netas 13 (6,831) (143)
Ffectivonetoutilizado en 1las actividades de inversiém (11,531) (143)
Flujo de efectivo de las actividades de financiammiento:
Ffectivo pagado por préstamaos con entidades financieras (2,392) (1,484)
Intereses pagados Go7) @a3zo)
Pago de dividendos (6,305) -
Ffectivonetoutilizado las actividades de financiamiento (8,804) (1,614)
(Oisminuacién) Aumento neto de efectivo . (o51) 4,041
Hectivoy equivalentes de efectivoal inicio del afio 5,196 1,155
Ffectivoy equivalentes de efectivoal final del afio o 4,245 5,196

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

; hérquez
Contador Géneral

Gerente General
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GUAYATUNA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Objeto social y operaciones: Guayatuna S.A. (en adelante Guayatuna o la Compaiiia) fue constituida en
diciembre del 2002 con el objeto de dedicarse a actividades pesqueras en todas sus fases, principalmente a la
captura, almacenamiento y comercializacién tanto interna como externa de pescado capturado a través de su
flota de tres embarcaciones pesqueras, dedicandose ademas a la prestacion de servicios de descarga y
desclasificado de la pesca a las usuarias de la Zona Franca de Posorja - Zofraport. Sus actividades son
desarrolladas en la parroquia de Posorja.

Su accionista mayoritario, Albacora S.A. (99.99%), es de nacionalidad espafiola, debido a ello, Guayatuna es
considerada una compafiia extranjera segiin el Régimen Comiin de Tratamiento de capitales extranjeros
previsto en la Decision 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite transferir
libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

Guayatuna forma parte del grupo de empresas Albacora. Cada una de las empresas que conforman el
referido grupo econémico tiene a su cargo una o més etapas de captura, comercializacién, procesamiento,
distribucién y venta de productos del mar. En la actualidad Guayatuna desarrolla todas sus actividades en
zona franca y toda la captura de pescado es vendida casi en su totalidad a su compafiia relacionada Salica
(empresa poseida también por Albacora S.A.), en consecuencia las actividades de la Compaiiia y sus
resultados dependen de las vinculaciones existentes con sus relacionadas. Ver Nota 16.

Exencién del pago de impuestos: En octubre del 2008, seglin registro oficial No.446, la Compaiifa fue
calificada como usuaria de la Zona Franca de Posorja, Zofraport S.A. (Zofraport) para desarrollar
actividades industriales pesqueras en todas sus fases. La vigencia de la calificacién se establece en 20 afios
de conformidad con el Art. 43 de la Ley de Zonas Francas. En su calidad de usuaria de zona franca, goza de
beneficios como: exoneracién del pago del impuesto a la renta o cualquiera que lo sustituya asi como del
impuesto al valor agregado, impuestos municipales, impuestos aplicados a la produccién y pagos de

patentes. Tanto la existencia de tales beneficios, como su plazo de duracién se confirmo en el mes

de diciembre del 2010, con la publicacion del Cédigo Organico de la-Producciéon, Comercio e Inversiones,
mediante el cual, si bien se derogé expresamente la Ley de Zonas Francas; sin embargo, en este mismo
documento se incorpora la disposicién transitoria tercera, por la cual, se indica que las zonas francas cuyas
concesiones han sido otorgadas al amparo de la Ley de Zonas Francas continuarin en operacién bajo las
condiciones vigentes al tiempo de su autorizacién por el plazo que dure su concesion.

La Administracion de Guayatuna, basada en la opinién de sus asesores tributarios, considera que siendo
usuaria debidamente calificada en afios anteriores continiia siendo beneficiaria de las exoneraciones de
impuesto a la renta y de todo impuesto que de éste se derive, incluyendo el impuesto a la salida de divisas;
por lo tanto, a partir de su calificacién e inicio de operaciones en Zona Franca, no estaria sujeta al pago de
estos impuestos. Adicionalmente en virtud de la Disposicién Transitoria antes indicada, se ratificé la fecha
méxima de los beneficios que en actualidad es igual al plazo otorgado a Zofraprot, €l cual fenece en
noviembre del 2023. Ver Nota 17.
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GUAYATUNA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Situacion financiera mundial

El precio internacional de pescado se redujo sustancialmente lo cual afect6 lo resultados del negocio de la
Compaiiia.

La Administracién de la Compafiia y su casa matriz prevén planes de accién para reducir el impacto
negativo que ha provocado esta situacion financiera y de mercado, tales como:

e Presupuestos de gastos y ventas de acuerdo a la situacién del mercado
e Optimizacién de recursos

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de]
2014, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 19 de junio del 2015 del Gerente General y
posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo, excepto para el rubro de buques de
pesca, que se registran bajo el método de revaluacién. La preparacién de los estados financieros conforme
a las NIIF requiere €l uso de estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de 1a Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las
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GUAYATUNA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estitnaciones
son significativos para la elaboraci6n de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipaci6n.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIIF 1 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacién en una operacién conjunta "Acuerdos 1deenero 2016
conjuntos”.

NIC16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacién y amortizacion. 1deenero 2016

NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biolégico) portadoras de frutos y su 1de enero 2016
inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.

NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o negocio 1deenero 2016
conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la 1deenero 2016
valoracién de inversiones.

NIIF g Publicacién de la norma "Instrumentos financieros", versién completa. . 1de enero 2018

NIIF 14 Publicacién de ]a norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas ", 1de enero 2016

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1deenero 2017
esta norma reemplazard alaNIC 11y 18.

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos. 1 de julio 2016

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de servicios y las 1dejulio 2016
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios 1dejulio 2016
post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en el reporte interino y las referencias 1 de julio 2016
incluidas en el mismo.

La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicaci6n inicial.

Traduccién de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es 1a moneda funcional y la moneda de presentacién de la

Compafija. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en miles de ddlares estadounidenses.
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GUAYATUNA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios, cuando fuese aplicable.

Activos y pasivos financieros
2.4.1. Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financierog
mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende de]
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, De
igual forma, Guayatuna solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de
situacién financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depésitos con
vencimiento fijo, que la Administracién tiene la intencién positiva y la capacidad de mantener
hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayora 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los
préstamos con entidades financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, cuentas por
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pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza
los mismos como se describe a continuacién:

Medici6én posterior -

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicion.

Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el
rubro “Ingresos financieros” en el periodo en que se devengan.

b) Préstamos y cuentas por cobrar: posterior a su reconocimiento inicial se miden a] costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de pescado. Si se esperan cobrar en un afio o0 menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. En
caso de existir deterioro se estima una provision para cubrir la cartera afectada, E]
importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en 1a
cuenta de resultados.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y se recuperan hasta en 30 dias.

(i) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas por cobrar corrésponden
principalmente por venta de pescado y prestacién de servicios.
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Estas cuentas se registran a su valor nominal pues no generan intereses y son
recuperadas hasta en un plazo de 60 dias.

¢) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

)

ii)

iii)

Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado internacional, que es el mercado donde Guayatuna puede captar sus
préstamos por ser usuaria de zona franca. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos
financieros.

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 9o dias. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean excedidos, se generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados
integrables bajo el rubro de gastos financieros.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a
obligaciones de pago con su accionista Albacora S.A. por compra bienes y servicios. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
devengan intereses y son pagaderas hasta 9o dias. En caso de extenderse este plazo,
estas deudas generan intereses de mora del 4% anual.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafifa evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provisién para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no ser4
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, 1a
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las
garantias realizadas.
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Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se requiri6 el registro de provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar a clientes.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o sila Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Estin representadas principalmente por impuesto al valor agregado pagado en la adquisicién de bienes o

servicios, que son recuperados de la autoridad tributaria previa presentacion de la solicitud respectiva. Se

registra a su valor nominal menos provisién por deterioro en el caso de requerirse.

Inventarios

Los inventarios de pescado se registran al costo o a su valor neto realizacidn el que resulte el menor.

Los inventarios de pescado mantenido en buques (que al cierre del ejercicio se encuentran en alta mar),

que provienen de las capturas de embarcaciones propias, se registran al costo especifico acumulado por las

embarcaciones en cada zarpe. Estos costos estan constituidos principalmente por mano de obra,

transporte, combustible y mantenimiento de embarcaciones.

Los inventarios de pescado congelado que estan en las cAmaras de frio se registran al costo incurrido en la
captura del pescado mas los costos de mano de obra y otros gastos de las embarcaciones.

Las salidas de inventarios se registran bajo el método del costo promedio.

Los combustibles, repuestos, accesorios, materiales e insumos se presentan al costo histérico de
adquisicion, utilizando para estos inventarios el método promedio ponderado.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado
en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.
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Propiedades, buques pesqueros y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a 1a
adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Las reparaciones mayores (diques) efectuadas hasta el 2012 a los buques de pesca, que se presentaban en
este rubro, representaban los costos de materiales y servicios incurridos y se depreciaban en 5 afios, plazo
en que se estimaba se realizarian las siguientes reparaciones. A partir del 2013, se presentan formando
parte de los rubros “Casco, motor propulsor e instalaci6n frigorifica”, “Equipos de navegacién,
comunicacion y de pesca” y “Red de cerco atunero” y se amortizan en funcion a la vida til del activo al
cual pertenecen.

Cambio en politica contable: A partir del 2013, los buques pesqueros son presentados a sus valores
revaluados, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor, cuando aplique, y se deprecian a una vida til entre 2 a 12 afios, segiin el componente. Las
revaluaciones realizadas a partir del afio 2013 se efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el
valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al
final de cada periodo. Cualquier aumento en la revaluacién de dichos activos se reconoce en Otros
resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se acumula en €]
Patrimonio en la cuenta “Superavit por revaluacién” excepto si revierte una disminucién en la revaluacién
del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superavit por
revaluaciéon” de los buques pesqueros relacionados con una revaluacién anterior de dichos activos. Hasta
el 2012, estos activos eran presentados a su costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse, y se depreciaban a una vida 1til de 12 y 14 afios. El efecto del cambio
en la politica contable originé en el 2013 un incremento en el Patrimonio por aproximadamente
US$m.29,059, y un aumento en el gasto por depreciacion del periodo por aproximadamente US$m.2,487.
Adicionalmente, producto del estudio efectuado por el perito valuador, se establecieron 3 grupos de
componentes como son: “Casco, motor propulsor e instalacién frigorifica”, “Equipos de navegacion,
comunicacién y de pesca” y “Red de cerco atunero”; reemplazandose la anterior agrupacion, asi como
costo y depreciacién de las mismas.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, 0 de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores
residuales. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas utiles de los buques pesqueros (incluyendo los adquiridos ya usados), a partir del 2013, han sido
determinadas por peritos valuadores independientes.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, buques pesqueros, muebles y enseres y, equipos son las
siguientes:

Tipo de bienes Ntimero de afiog

Buques de pesca

Casco, motor propulsor e instalacién frigorifica 7-12

Equipos de navegacion, comunicacion y de pesca 4

Red de cerco atunero 2
Edificios 20
Maquinaria y equipo 5-10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, buques pesqueros y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 los proyectos de la Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio,
por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades, buques pesqueros y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, buques pesqueros y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se ha
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identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, 1a
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido
Impuesto a la renta corriente

Como se explica en la Nota 1, la Administraci6én de la Compafiia, considera que al estar calificada como
usuaria de Zona Franca, se encuentra exenta del pago del referido impuesto.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Es importante indicar que el impuesto diferido se ha estimado en base a las diferencias temporales

actuales que se reversaran sustancialmente a partir del afio 2023, afio en el cual la Compafiia estaria sujeta
al pago de impuesto a la renta.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

i)  La participaci6n de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta diferido, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del Costo de
productos y servicios vendidos, y gastos operacionales en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio. La Compaiiia obtuvo en el afio 2009 la autorizacién del Ministerio de
Trabajo para la unificacion de sus utilidades junto con las de sus compaifiias relacionadas Salica del
Ecuador S.A. y Ecuanitica S.A. (pertenecientes también al Grupo Albacora) para el pago de este
beneficio de los trabajadores de las indicadas empresas. Esta decision de unificar las utilidades de
las empresas fue tomada por la Direccién en Espaiia con el objeto de que los resultados del grupo en
Ecuador sean distribuidos entre los colaboradores para ser equitativos y estar de acuerdo con las
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normas locales. De acuerdo a la normativa vigente en caso de que alguna empresa reporte pérdidas
éstas no son consideradas en el computo del reparto de utilidades; sin embargo los empleados de *
Guayatuna S.A. si recibieron la participacién laboral correspondiente a las utilidades generadas por
Sélica S.A. y Ecuanautica S.A.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilacién patronal y otras obligaciones laborales (no fondeados): La
Compafiia aplica un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de 1a
relacién laboral por cese solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador liquidara al
trabajador los beneficios correspondientes.

La Compailia determina anualmente las indicadas provisiones con base en estudios actuariales

practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013: 7%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las

obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. ’

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras. .

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen, debido a que no son
significativas. Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
Guayatuna.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
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Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a los descritos en las Notas 17y 18.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compailia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Guayatuna hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por la venta de pescado a su relacionada Salica.
Adicionalmente registra ingresos por servicios cuando estos son devengados.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

Reservas

Legal

De acuerdo con la ley vigente, la Compaiiia debe apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades
netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. La reserva legal no est3
disponible para ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. :

Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que son de libre disponibilidad, previa disposicion de la Junta
General de Accionistas.

Superavit de revaluacién
Corresponde al efecto de la revaluacion de los buques pesqueros realizada en el 2013. De acuerdo con
disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compafiias este saldo no puede ser utilizado para

aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo seria transferido a
resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de dé6lares estadounidenses)

Durante el 2014 se han realizado las transferencias de 1a depreciacién de reavaltios correspondientes a los
afios 2013 y 2014 que totalizaron US$m8,110.

Resultados acumulados - Proveniente de la adopcién por primera vez de las “NIIF”

Representados por los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que

generaron un saldo acreedor, que s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas, las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de

liquidacién de la Compaiifa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. I.as
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e  Estimacién del valor neto de realizacion: Al cierre del afio la Administracién de la Comparija
analiza el valor de realizacion de sus productos terminados tomando como base los precios
referenciales del pescado vigentes en el mercado donde coloca sus productos y en el casp de
que estos precios sean menores al costo registrado, ajusta la diferencia correspondiente en el
costo de venta.

e  Valuacién del pescado en alta mar: la valoracién del pescado que se encuentra en alta mar al
cierre de cada periodo, es revisada y valorada al costo especifico acumulado incurrido por las
embarcaciones en cada zarpe. (Nota 2.6).

¢ Propiedades y equipos: La determinacién de las vidas ttiles y valores residuales, que se evaltian
al cierre de cada afio (Nota 2.7).

e Buques pesqueros: La determinacién de las vidas titiles y valores residuales se deben evaluar al
cierre de cada afio a fin de determinar la vida (til econémica de estos bienes. Asi mismo, la
determinacién del valor razonable de los buques pesqueros producto de la aplicacion del
modelo del costo revalorizado bajo NIC 16 (Nota 2.7).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y otras obligaciones laborales - Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.10).

e Impuesto a la renta: a) Corriente: La Administracién de Compatiia considera que se exicuentra
exenta del pago del impuesto a la renta y otros relacionados (Ver Nota 1). b) Diferido: La
Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertiran en el futuro, a partir del
afio 2023 (Nota 2.9). Adicionalmente para el cilculo de este impuesto, ha considerado que 1a
depreciaci6n de los reavaluos de los buques pesqueros a partir del 2015 es no deducible. (En el
2013 y 2014 se considerd la depreciacién de reavaluos como gasto deducible).

e  Provisiones para cubrir contingencias tributarias: Se reconocen provisiones para cubrir
situaciones observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridades tributarias.
Estas provisiones se basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados finales de
los procesos resulten o no favorables para la Compafifa. Se consideran también las opiniones
de sus asesores tributarios que estan a cargo de los procesos. Estas estimaciones se realizan en
funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los
préximos ejercicios.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado

.(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de

los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiifa.

Para la administracin de riesgos cuenta con politicas aprobadas y principios escritos que cubren 4reas
especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, de crédito, asi como para la
inversién de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado -
(i) Riesgo de cambio -

La Compaifiia opera principalmente en el &mbito internacional y, por tanto, esta expuesta a
riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente el euro. No obstante las
operaciones en moneda distinta al délar americano no son significativas en el conjunto de las
operaciones que realiza la compafiia, por lo que el departamento de Tesoreria no considera
necesario la contratacién de seguros de cambio.
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®

(ii)

(iii)

Riesgo de precio del pescado -

La compaiiia captura pescado en mares libres, los precios de venta del pescado capturado,
son fijados de acuerdo a como se encuentre el mercado al momento de la venta de los atunes
en sus diferentes especies, se utiliza como principal indicador los precios existentes en el
mercado de Bangkok y también el de Manta. Los precios negociados se establecen al
momento de que el barco estd en ruta a puerto o durante la descarga, mitigando asi cualquier
variacién que pueda afectar el negocio. Casi toda la captura del pescado es vendida a su
compafiia relacionada Salica (ver Nota 16), de acuerdo a lineamientos establecidos por
Albacora (principal accionistas de Guayatuna y Salica); Guayatuna negocia su pescado a
precios similares con entidades relacionadas y terceros.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a largo plazo. E]
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La politica de la Compaififa es obtener
financiamiento en Espafia, en donde aprovecha el aval financiero del Grupo Albacora, para
obtener tasas preferenciales con niveles de spread menos al 1% sobre 1a tasa Libor . Durante
2014y 2013 el endeudamiento de la Compafiia culminé en US$m.4,075y US$m.6,479
respectivamente, de los cuales US$m.2,433 y US$m.4,605 corresponden a endeudamiento a
largo plazo.

La Compafiia analiza su exposicién al riesgo de tasa-de interés de manera dinamica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compaiiia ha considerado prudente no
adquirir créditos en el mercado local, dado que las tasas de interés son muy altas y podrian
ser afectadas significativamente por las situaciones politicas internas y regionales.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, dep6sitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes. Respecto de bancos e
instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinimica y respaldo a
las inversiones de la empresa. Las ventas se realizan en su totalidad a su compafiia relacionada
Salica del Ecuador del mismo grupo Albacora a quienes se le concede créditos con un plazo
maximo de pago de 9o dias y que, histéricamente, no presenta incumplimientos.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no
espera que la Compafiia incurra en pérdida alguna por desempeiio de estas contrapartes. La
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2014 2013
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
" Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) AAA AAA
Banco Santander S.A. BBB+ BBB+
Caixa Bank AA- AA-
Bankinter BBB- BBB-

1) Datos disponibles al 31 de diciembre del 2014 y 2013, respectivamente.
() Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, ]a Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafiia. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados (capital e intereses).

Menos de1 Entre1y2 Entre2y 5
2014 afio aito afio
Préstamos con entidades financieras 1,703 1,665 818
Cuentas por pagar a proveedores 6,069 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 761 - -

Menos de 1 Entre1y2 Entre2yj
2013 afio afio ____ afio
Préstamos con entidades financieras 1,978 1,935 2,820
Cuentas por pagar a proveedores 5,612 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 998 - 200

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital. La Compaiiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
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deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas con entidades finan cieras,
cuentas por pagar comerciales/proveedores y a entidades relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mis la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

201 2013

Total obligaciones con entidades financieras 4,075 6,479
Cuentas por pagar a proveedores ) 6,069 5,612
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 761 1,108

10,905 13,289
Efectivo y equivalentes de efectivo (4,245) (5,196)
Deuda neta 6,660 8,093
Total patrimonio neto 60,108 71,117
Capital total 66,768 79,210
Ratio de apalancamiento 10% 10%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2014 2013

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo ) 4,245 - 5,196 -
Inversiones temporales 4,700 - - -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes 151 - 57 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 7,434 9 14,514 9
Total activos financieros 16,530 9 19,767 9

_

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos con entidades financieras 1,642 2,433 1,874 4,605
Cuentas por pagar a proveedores 6,069 - 5,612 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 761 - 998 200
Total pasivos financieros 8,472 2,433 8,484 4,805
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, efectivo y equivalente de efectivo, otros activos y pasivos
financieros corrientes se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos y debido a que los préstamos con entidades financieras y con entidades relacionadas devengan
intereses utilizando tasas vigentes en el mercado nacional e internacional.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operdcionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014
Costo de productos Gastos
y servicios vendidos operacionales Total

Consumo de pescado 7,986 - 7,986
Depreciaciones 7,674 67" 7,741
Mantenimientos 6,242 ’ 84 6,326
Remuneraciones y beneficios sociales ) 5,280 823 6,103
Combustibles y lubricantes 5,575 - 5,575
Tripulacién de buques 4,467 - 4,467
Transporte en altamar 4,115 - 4,115
Licencias de pesca 2,417 - 2,417
Baja de reparacion mayor de buque (ver Nota13) - 1,713 1,713
Asistencia técnica (Nota 16) 1,500 - 1,500
Materiales y otros 1,469 - 1,469
Seguros 784 - 784
Gastos de viaje 772 1 773
Impuestos - 168 168
Honorarios - 121 121
Otros 2,464 441 2,905

50,745 3,418 54,163
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2013
Costo de productos Gastos
y servicios vendidos operacionales Total
Mantenimientos 6,279 44 6,323
Transporte en altamar 5,409 - 5409
Combustibles y lubricantes 5,920 - 5,920
Depreciaciones 6,273 34 6,307
Tripulacién de buques 4,635 - 4,635
Remuneraciones y beneficios sociales 3,582 728 4,310
Asistencia técnica (Nota 16) 1,500 - 1,500
Licencias de pesca 2,114 - 2,114
Participacion laboral 2,056 249 2,305
Contingencias tributarias (Nota 17) - 2,200 2,200
Seguros 762 - 762
Gastos de viaje ) 827 - 827
Impuestos - 250 250
Honorarios - 107 107
Otros 723 505 1,228
40,080 4,117 44,197
Los gastos financieros se detallan a continuacion:
2014 201
Intereses de obligaciones con entidades financieras 95 126
Avales bancarios (Nota 16) 75 103
Comisiones bancarias 57 19
Otros 20 13
247 261
OTROS EGRESOS, NETO
Composicion:
201, 201
Intreses y glosas tributarias 73 159 (1)
Otros menores, neto (2) 816 575
889 734

(1) Al 2013, correspondia a pago parcial por glosas tributarias por impuesto a la renta del 2008. Ver Nota
17.

(2) Incluye principalmente baja de materiales por aproximadamente US$m.253 y retenciones en la
fuente asumidas por la Compafiia, por aproximadamente US$m.259 (2013: US$m.306).
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POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

La posicién en moneda extranjera inicamente en Euros, es presentada en su valor correspondiente en
doélares estadounidenses, a continuacion:

2014 20133

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo 569 578
Anticipos a proveedores . - 154

569 732

Pasivo corriente

Préstamos con entidades financieras 1,642 1,874
Cuentas por pagar a proveedores 5,748 4,233
Cuentas por pagar a entidades relacionadas X 396 572
Pasivo no corriente

Préstamos con entidades financieras . 2,433 4,605
' 10,219 11,284
Posicién (pasiva), neta (9,650) (10,552)

La tasa de cambio vigente en el mercado libre de cambios al 31 de diciembre del 2014 fue de 1.21639
(2013: 1.38163) ddlares estadounidenses por euro. Las diferencias en cambio que se originan se registran
en los resultados del afio en el rubro “Ganancia (Pérdida) en cambio, neta” al momento que se producen.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicibn:
2014 2013

Efectivo en caja 123 90
Bancos locales 3,548 236
Bancos del exterior 574 4,870

4,245 5,196

—_——
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INVERSIONES TEMPORALES

Composicion:

Ti inversién Entidad Tasa anua
Certificado de depdsito a plazo . Bankinter 1.25%
Certificado de depdsito a plazo Caixa Bank 1.25%
INVENTARIOS
Composicién:

Materia prima ~ pescado congelado
Pescado en buques (1)
Pescado en cAmaras de frio
Combustible
Repuestos y accesorios para buques pesqueros
Inventarios en transito (2)
Otros

Plazo dias Vencimiento Valor
394 28/08/2015 2,800
365 11/03/2015 —— 1,900
— 4,700
——————
201 2013
2,182 4,841
2 4,645
324 1,107
5,722 4,870
797 1,017
609 202
9,636 16,682

(1)  Corresponde a 2,341 toneladas (2013: 4,882) de pescado capturado por faenas de pesca de los
buques que a las fechas indicadas se encontraban en alta mar, que fue liquidado en el 2015y 2014,

respectivamente.

(2) Incluye principalmente US$m.700 (2013: US$m.1,000) de importaciones de materiales, repuestos

e insumos para embarcaciones.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicion:

Licencias de pesca (1)
Seguros

2014 2013
1,204 1,318
170 193
1,374 1,511
—_————

Incluye principalmente licencias y certificados para pesca de los buques Panamatuna, Guayatuna 1y
Guayatuna 2 en las localidades de Kiribati, entre otras. Estas licencias tienen una vigencia de 1 afio tiempo

en que son amortizadas contra resunltados.
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PROPIEDADES, BUQUES PESQUEROS Y EQUIPOS

Las propiedades, buques pesqueros y equipos se presentan a continuacion:

Al1de enero del 2013

Coslo

Depreciacion acumulada

Valar en ibros

Movimiento 2013

Adiciones

Reavaluo

Rajas costo por reavaluo

Majas depreciacidn por reavaluo
Depreciacion

Valor en librosal 31 de diciombre del 2013
Al 31 de diciemhre del 2053
Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimiento 2014

Adiciones

Transferencias

Bajas cost

reciaci
Valor en libros al 31 de diciembre del 2014

Al 3t de dicicmbre det 2014
Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros
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4)
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La flota pesquera de la Compafiia est4d compuesta por tres embarcaciones: Panamatuna, Guayatuna I
y Guayatuna II, adquiridas ya usadas en los afios 2007 y 2008 que fueron sometidas en el 2009 y
2010 a reparaciones y mejoras importantes. La embarcacién Panamatuna ha sido hipotecada para
garantizar el préstamo mantenido con el Caixa Bank de Espafia. Ver Nota 14.

Corresponde principalmente a materiales y servicios incurridos en las reparaciones mayores (diques)
efectuadas a la embarcacion Guayatuna Dos.

Corresponde a baja de reparaciones mayores (dique) del buque Guayatuna Dos, efectuadas a finales
del 2009, debido a que durante el 2014 fue necesario realizar un nuevo dique a este buque. Dicha
baja, neta de la depreciacién correspondiente, fue registrada disminuyendo el rubro Reservas -
Superévit de revaluacién por aproximadamente US$m.2,933 e incrementando los gastos
operacionales por el valor de US$m.1,713. Ver Nota 6.

El gasto de depreciacion del 2014 por US$m.8,430 (2013: US$m.8,322) se incluye en gastos y costos
de ventas por US$m.7,741 (2013: US$m.6,307) y en inventarios de pescados en buques por

US$m.689 (2013: US$m.2,015).

Al 2013, correspondia a incremento neto por aproximadamente US$m.29,059, por reavalto
efectuado por la Compaiiia a sus buques pesqueros durante el 2013. La Compafiia procedié a dar de
baja los montos registrados como costo y depreciacién acumulada que mantenia previamente,

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Composicién:
Tasa de interés %
Institucién Divisa 201 2013 201 2013
Corriente
Intereses devengados por pagar Euro - - 20 32
Alargo plazo
Caixa Bank Euro 2.4 2.4 4,055 6,447
4,055 6,447
Menos - Porcién corriente (1,622) (1,842)
2,433 (1) 4,605 (1)

Este préstamo esta garantizado por Albacora S.A. de Espafia, principal accionista de la Compaiiia.
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2013
2015 - 1,842
2016 1,622 1,842
2017 811 921
2,433 4,605
e ——
15. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicion:
201 2013
Proveedores de bienes 1,999 2,407
Proveedores de servicios (1) 4,070 3,205
6,069 5,612

GUAYATUNA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Préstamo con vencimiento hasta el afio 2017, el cual se encuentra garantizado mediante hipoteca de]
buque Panamatuna, Ver Nota 13. La finalidad del préstamo fue cancelar pasivos originados por la
adquisicion de bienes y contratacion de servicios incurridos en los trabajos de diques efectuados a los

buques Guayatuna Uno y Panamatuna a inicios del 2010.

(1) Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

Afios 201

(1) Al 31de diciembre del 2014, incluye honorarios de la tripulacién espafiola contratada para operar
las embarcaciones que se liquidaron en enero del 2015y 2014, respectivamente, por US$m.1,892 y
US$m.2,036. :

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafiia:
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(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

Transacciones:
Relacién Moneda 2014 2012
Ventas
e
Salica del Ecuador S.A. Entidad del Grupo Albacora USD 40,774 52,528
Albacora S.A. Accionista USD 1,748 1,767
Ecuanautica S.A. Entidad del Grupo Albacora USD 551 898
Interatun Ltd. Entidad del Grupo Albacora USD 325 197
Salica del Ecuador S.A. Entidad del Grupo Albacora UsD 124 224
Coinasa Entidad del Grupo Albacora UsD 6 73
Albafrigo Canarias S.A. Entidad del Grupo Albacora UsD - 78
Overseas Tuna Company Entidad del Grupo Albacora UsD - 25
Integral Fishing Services INC. Entidad del Grupo Albacora USD - 9
Otros menores Entidad del Grupo Albacora UsD - -
Salica del Ecuador SA. Entidad del Grupo Albacora UsD - 480
Albacora S.A. Accionista USD 1 121
43,529 6,400
Compras
Albafrigo Canarias S.A. Entidad del Grupo Albacora
Servicios de transporte y carga (1) USD - 4,202
Demoraje en descarga USD - 867
Otros menores USsD - 66
Coinasa Entidad del Grupo Albacera
Servicios de transporte y carga (1) UsD - 1,081
Demoraje en descarga USD - 143
Otros menores USD - 3
Albacora SA, Accionista
Servicios de asistencia técnica (2) UsSD 1,500 1,500
Avales e intereses Euro 75 103
Servicios de transporte y carga (1) USD 1,538 -
Compra de repuestos, suministros y materiales Euro 2,401 1,251
Ecuanautica S.A. Entidad del Grupo Albacora
Compra de servicios y materiales USD 252 258
Entidad del Grupo Albacora
Servicios de guardiania y arriendos USD 194 194
Servicios de trimites aduaneros y otros USD 47 37
Salica del Ecuador S.A. Entidad del Grupo Albacora USD 34 2
Integral Fishing Services INC. Entidad del Grupo Albacora USD 162 -
Overseas Tuna Company Entidad del Grupo Albacora USD 162 -
Salica Industria Alimentaria S.A. Entidad del Grupo Albacora Euro 2 -
Ecuanautica S.A. Entidad del Grupo Albacora USD 260 126
Consignaciones Puebla SL Entidad del Grupo Albacora USD 6 4
Otros menores usD - 2
: 6,663 9,839
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Saldos:
201 2013
Cuentas por cobrar - corto plazo
Salica del Ecuador S.A. (3) 6,001 13,701
Albacora S.A. (4) 1,196 465
Ecuanautica S.A. 185 200
Interatun Ltd. 51 136
QOverseas Tuna Company - 6
" Otros menores 1 6
7,434 14,514
Anticipos entregados
Albafrigo Canarias S.A. - 626
Cuentas por cobrar - largo plazo
Educorp S.A. 9 9
Cuentas por pagar - corto plazo
Albacora S.A. (5) _ 734 909
Zofraport S.A. 19 20
Ecuanautica S.A. 3 68
Consignaciones Puebla SL 3 -
Salica del Ecuador S.A. 2 -
Otros menores . - 1
761 998
Cuentas por pagar - largo plazo .
Albacora S.A. - 200

(1)  Corresponde principalmente a servicio de transporte y carga en alta mar del pescado capturado por las
embarcaciones de la Compaiiia, y conducido hacia el puerto de Posorja por parte de los buques
mercantes del Grupo.

(2) Véase Nota 20.

(3) Corresponde principalmente a saldo por cobrar por venta de pescado. A la fecha de emisién de los
estados financieros, se habia recuperado la totalidad de este saldo.

(4) - Corresponde a saldo por cobrar por venta de servicios y materiales.

(5)  Corresponde principalmente a saldos por adquisicién de repuestos y suministros para embarcaciones y
asistencia técnica.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave como el Gerente General y demis Gerencias. A
continuacién se detallan sus remuneraciones:

2014 2013
Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 84 68
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar y por pagar —
2014 2013
Impuestos por recuperar
Impuesto al valor agregado (IVA)
Afio 2012 399 399
Afio 2013 628 949
Afio 2014 (1) %575 -
Retenciones de impuesto a la renta (2) . 2,463 1,968
Reclamo por pago indebido 151 151
6,216 3,467
Impuestos por pagar
Retenciones de Impuesto a la Renta 608 425
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 989 496
1,597 921
(68} Corresponde al crédito tributario generado en compras, sobre los cuales la Compafifa no ha
iniciado atin el tramite por devolucién.
(2 Corresponde a retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectuadas a la Compaiiia, sobre las

cuales aproximadamente US$m.1,271, se ha iniciado el trdmite por devolucién y
aproximadamente US$m.1,192 aiin no se inicia el tramite.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta del afio —

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2014 y 2013:

2014 2013

(Pérdida) Utilidad antes de participacién laboral
¢ impuesto ala renta (1,378) 15,365

Menos - Participacién trabajadores - (2,305)
. (1,378) 13,060
Menos - Ingresos exentos - -
Mas - Gastos no deducibles : 2,974 (1) 3,510 (2)
Base imponible 1,596 16,570
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta corriente 351 3,645
Menos
-Exoneraciones por leyes especiales (351) (3,645)
Impuesto causado - -
Impuesto diferido del afio gasto/(ingreso) - 393 (247)
393 (247)

(1) Incluye principalmente: i) baja de reparaciones mayores (dique) del buque Guayatuna Dos por
aproximadamente US$m.1,713 (Ver Notas 6 y 13), ii) retenciones en la fuente asumidas por la
compaiiia por aproximadamente US$m.259 y iii) baja de materiales por aproximadamente
US$m.253. ‘

(2) Al 2013, incluia principalmente US$m.2,200 por provision por contingencias tributarias, y
aproximadamente US$m.662 (2012: US$m.1,330) por costos y gastos atin pendientes de recibir los
comprobantes de ventas autorizados.

Impuesto a la renta diferido

El anélisis de impuestos diferidos es el siguiente:

201 2013
Impuesto diferido pasivo que se recuperar4 despues
de 12 meses, fundamentalmente a partir del afio 2013 744 351
_ = ——
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:‘

Buques pesqueros
¢Y)
Al 1 de enero del 2013 598
Realizacion de pasivos por impuestos diferidos (247)
Al 31 de diciembre del 2013 ’ 351
Cargo a resultados del afio 393 (0
Al 31 de diciembre del 2014 744

(1) Diferencia entre el costo de los buques pesqueros para fines tributarios, y 1o incluido en los estados
financieros por revaluacién efectuada en el 2013. La Compaiifa considera que de acuerdo a reformas a
la normativa tributaria expedidas en diciembre del 2014, el gasto por depreciacién del valor por
revalfio de los buques pesqueros, es no deducible a partir del 2015, raz6n por la cual al cierre del 2014
se actualizé el pasivo por impuestos diferidos, por aquellas diferencias temporales que se originaran a
partir de noviembre del 2023, fecha en la cual la compafiia estara sujeta al pago del impuesto a 1a
renta.

Situacion fiscal

Como se indica en la Nota 1, la Compafiia considera estar exonerada del pago de impuesto a la renta a
partir de octubre del 2008. A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia ha sido
fiscalizada por las autoridades tributarias por impuesto a la renta hasta el afio 2010. Los afios 2012 al 2014
inclusive atfin est4n abiertos a una fiscalizacién.

Contingencias fiscales con el Servicio de Rentas Internas —

Durante los afios 2011 al 2015, la Compafiia ha sido fiscalizada por el Servicio Rentas Internas (SRI), con
el objeto de verificar el cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondiente al Impuesto a la
Renta causado del 2008, 2009 y 2010 (a pesar de que se encuentra amparada por la exoneracién del
impuesto a la renta y otros impuestos que se deriven, por estar calificada como usuaria de zona franca, el
SRI no reconoci6 este derecho para los periodos 2009 y 2010), habiéndose determinado tributos
adicionales por aproximadamente US$m.5,644 (US$m.1,127 para el 2008, US$m.2,152 para el 2009 y
US$m.2,365 para el 2010). En relacién al periodo 2008, durante el 2013, el SRI emiti6 resolucién por
reclamo administrativo, adicionalmente la Compafiia efectud un pago parcial, reduciendo la glosa a
aproximadamente US$m.1,127. En el 2013 la Administracion en conjunto con sus asesores legales realizé
un andlisis de las probabilidades de éxito de las glosas del afio 2008, registrando con cargo a gastos del
2013 provisiones por aproximadamente US$m.2,200 para cubrir posibles pérdidas. Estos montos se
incluyen en el rubro del pasivo no corriente “Otras provisiones”. En relacién a los procesos restantes, por
US$m.4,517, la Administracién de la Compafiia, basada en el criterio de su asesor tributario, considera que
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posee los argumentos para continuar con las impugnaciones respectivas y no ha constituido provisiones
por cuanto a su juicio existe incertidumbre en la resolucién final de estos procesos por cuanto est4n
sujetos a uno o més eventos inciertos en el futuro que no estén enteramente bajo el control de la entidad.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado
sea superior a US$15,000,000(Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de septiembre del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiifa cuenta con el estudio presentado a la
autoridad tributaria correspondiente al periodo 2013 y, de acuerdo al plazo que indica la norma, estars
presentando el estudio del 2014 dentro del segundo semestre del 2015; sin embargo considera que debido

.a que las transacciones del 2014 son similares a las del afio 2013 y que los resultados del estudio del afio

anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.
Otros asuntos — reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orgénico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al C6digo Organico de 1a
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estén relacionadas con los siguientes aspectos:

e  Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios -
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; if)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

¢  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

e  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacién de acciones y otros derechos representativos de capital.
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La Administracién de la Compafifa se encuentra evaluando los efectos que tendrén dichas reformas y
considera que el impacto no sera significativo, excepto por la no deducibilidad de la depreciacién por

revaliio, que afect6 al impuesto diferido.

OBLIGACIONES SOCIALES

Beneficios sociales de corto plazo

Composicién y movimiento:

Participaci6n laboral (1) Otros beneficios (2) Totales
2014 2013 2014 2013 2014 2013

* Aideenero 2,305 1,600 310 150 2,615 1,750
Incrementos - 2,305 1,399 1,158 1,399 3,463
Pagos (2,305) (1,600) (1,333) (998) (3,638) (2,508)
Al 31 de diciembre - 2,305 276 210 376 2,615
(1) VerNota 2.10.
(2) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y

obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.
Beneficios sociales de largo plazo
Jubilacién patronal y otras obligaciones laborales
El movimiento de jubilacién patronal y otras obligaciones laborales es el siguiente:
Jubilacién Otras obligaciones Totales
2014 2013 2014 2013 2014 2013

A1deenero 72 35 16 9 88 44
Costo por servicios corrientes 27 1 6 3 33 14
Costo por intereses 5 2 1 - 6 2
Pérdidas actuariales 45 41 6 8 51 49
Reducciones y liquidaciones anticipadas (10) (4) - - (10) @
Otros - (13) - (@ - (17)
Al 31 de diciembre 139 72 29 16 168 88
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacion Otras obligaciones Totales
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Costo por servicios corrientes 27 11 6 3 33 \]4
Costo por intereses 5 2 1 - 6 2
Pérdidas actuariales 45 4 6 8 51 49
Reducciones y liquidaciones anticipadas (10) (4) - - (10) @
Otros - (13) - (4) ~ a7
67 37 13 7 80 \3 :
Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:
2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7%
Vida laboral promedio remanente (afios) 7.5 7.9
Futuro incremento salarial 3% 3%
Futuro incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotaciéon 11.80% 8.90%
Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afnos 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 5,905,000
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una. Su principal accionista es Albacora S.A.

Mediante resolucion de Junta General de junio del 2013, los accionistas aprobaron un incremento de
capital por US$m.500, y la respectiva modificacién del estatuto social de la Compafiia. Dichas

resoluciones fueron aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias e insecrit:

en agosto y septiembre del 2013.
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COMPROMISOS
i) Contrato de asistencia técnica -

Mediante contrato suscrito el 1 de enero del 2005 y modificado mediante adendum del 2 de julio del
2007, Albacora S.A. se comprometi a proporcionar a Guayatuna S.A. servicios de asesoria técnica y
apoyo en materia de buques en areas de asistencia remota, mantenimiento, reformas, actualizacién
de tecnologias, capacitacién, consultorias, entre otros. Con respecto a los honorarios, la Compaiiia
cancelard anualmente la suma de US$m.1,500. Durante el 2014 y 2013 la Compafiia incurrié en
dichos servicios, incluidos en el Estado de Resultados Integrales de cada periodo.

ii) Garante de préstamo bancario -

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 1a Compatiiia es garante del préstamo mantenido por su
relacionada Overseas Tuna Company N.V. con el Caixa Bank de Espafia por 18 millones de euros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opini6én de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacién.
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Remitente:  No- Trémite:| 26972 |0
SANDRA VARGAS
Expediente: 110660
RUC: 0892283882001
Razdén social:
GUAYATUNA S.A.
- SubTipo tramite:
CERTIFICACIONES HISTORIA
SOCIETARIA
Asunto:
REMITE INFORME DE AUDITORIA
Revise sl estado de su tremite por INTERNET 73
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