GHATATU A S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
FORTLARNQ TERMMNADD EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
{Expresade gu pniles de ddlares ealadentidesias)

INFOHMACION GENERAL

Ohjitn sociel ¥ vperncioncs: Ghayuiona 5.4 (oo pdolante Guayaling ¢ 1a CangpafTa) e constitidi on
diclambiee del 2002 tun ¢l objelo 2o dedicarse a actividades pesqueras ¢a todas sus lses, princimloentea lo
iphnazn, dlmacena mlerda y ecmercialimeioo tozta ioberna comao eerta de pescada eaplitmaco 8 brwds de 34
flola e tress embarationes peequeras, dedisiodeas ademds 1 1o prestacken e servicios de deadeargn y
degrlstficalo de ba prseo a fazs uswaries dela Zona Franca de Posars - Zelapor. Sus aetividades zon
dezarrofladas ety panogaria de Posorja

Sw acchomizta iyt Alscom 5o (90083}, e de nacionnlidhd cspaiols, debidoa cilo, Guayatena ez
considereds una corspalik ectinisna segde ef Régimen Comtn de Tratacnienlo de capitalbes extranjerne
proviztn en fa Necfgite 201 de ki Comizidn dol Acwerdo de Cartagens, 13 tnlsina que Iz permite tranefedir
Libhremente sus utilidxdes, upd voe pagados bos impeestor eonTespedientes,

Guayatinns forma parte dol prupo de-etepoezas Afbaeors. Cada una de (s empresas qoe fonforman ol
referida gripn eoontming 1lene 8 51 3T ONA 0 ds atagas de capiurn, comercialjzacign, protesamicnto,
distribngidn ¥ venla de prodoctoz ded mar. En s aohathdad Goayateoa desacrolln bodaz sps siotividades ea
zont feanea ¥ bl ly ¢apluta de peseado ce verdide casd eq sy totatided 8 =u compaita relscionady Salica
(empresa possida kambidn por Adbacora 543, en ceosecuencls 19z dtlividades de la Comipadia v sus
eesubtodos dependen do lag vitkoibidwnes existentes con zvs telacionadas, YVer Koto 16,

Situncién conndmvica del paix

f pariir ded 2nay o eminacion SeRemaas) £ et pretio Aol perolod Do afectado 12 econatoia 3¢ pats,
ChyRY iMpactos, shtre obins, ban sido lez sipientes; disninueidn de dophaitos en a) seskor fvanciem,
increvrentlo ¢ los indices de desemplen, Feweeento en Jos fndices de morosidad en 1 cartera de credie
e Jag enstidodes francicras tef come La restricebin «o el acceso g lineas de créditn ey log baoeos a nivel
nacisanal,

Ll petrilen constituye 19 prlwedgil Giente de ingresos del Presopyesto Getieml del E=tédo 1o gue I
gunerado importantes realisies a dicke presupiests en el afo 2015, ¥ 4 uss dismineeidn del wmismo pam
el ain 2036, Adiclondmente, 1o dovaluecién de of pas roviedas con respecte al Dar de Jos Fatudes Unidos
de Amérien, manediode gso legal en el Ecuador, Ba tenldn wa itnpacte negativa en las expottacioies oo
poircleras del piks, come |5 de pesea.

En lu oetualided Lag autoridades econdmicas estin disefianda diferentes altermalivos pers hacer imepte o
sty siluaciones, tales come: pHetizackin de Las inversiones, incromientar 18 inversion extraniera g traves
& aifapzas pobitco - privadad ¢o benelicics tobutarios, disminueidn del gasto corviente, fluanciamiento
aled defieid, Groe! medinnte to cmiadin de bonos 4ol Eebads, ohtenedfin de fonmtivmirorm o wavks e
akpunismos intcrnaciongles ¥ gobierooes wdranierce [Thina), entee Obtas medidan, Ast tambidn, ha
manteoido ol esguema e vestriorion da importaciones a través de Silvegedrdas y doreches prapradarng
eon o fio da meinrar la balanda comoteial, aspectn que debs: i desmootaodoe basta £1 afio 2oa7,
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GUATATIINA 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTADDS FINANCTEROS
POR FLANOTERMINADO L 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Ipresado en miles do dolares estndovwnidences)

Adicsoserl mette e alrll ¥ mayo del 2o, g2 poblicaron la *Ley Orpanica peara o Equilibrio de Ja Fnanzas
Iodlicas™ y "Ley Orgénico de Soiidaridad y de Cocresponeabilidod Cindedann para le Beesbdttucviod y
Reactivacidn de los Zonzs Afectndae por of Terremeto de 16 de absed] del 2006.7, Ver Hota 17,

Lu Administrweion & Ta Conmysafifa eonsidera Ta Lala en ef preclo itetoacionad Jel abéo et
aproximadamiente uh 25%, hao afectedo Yoz operaciones de la Compabiia originando et el 2014 v 2015
perdidas, Ante o cuad 1 Adminisbrocidn ka adaptade tas sipuientes medidas:

#  Presupuestos de pasios ¥ veatas.de acucedo i la sitvacidn del mercada
r  Dptimizacion Je moumes

Exencitin del pago Ge Impsuezloss kba actibre de? 2008, segdn reglsteo oficial No.q46; I Cowpodifa fus
catificadn epmo nzyaria dela Zons Franes de Pasosja, Zafenpor 54, (Zo e port) proy desartollar
actividader industriales pesnucras en todas gua feres. Lo vigencia de’ls calificaciin se astablace en 20 afos
dr conformidad con o] Att, 43 de la Ly de Znnoz Franeas. Eo go ealtdad de wenarla de mona feanen, gozd de
heoefirios pomo: exoneracidn def pagn de impuesio a 13 repta o eoalquisrs Que e st asi some del
impuesta ol valur agrepadn, impecstos monicpates, mpuestos aplicsdos ol predaceidn y fagos &
putentes, Tanta ko exdstereia do kales bemeficing, coneo 5o plaza de duraeldn 2 conlirmé e o ines

de diciembro ded o010, con Lo publicacidn del Cédign Orginice de ta Produecidn, Comerela & Tnversiones,
mediante of cual, 31 bien 58 derogd expresaments Y4 Ley de Zonss Frangas; sip ernhangsn, &0 ofte misimn
documrnio s incorpord la dispasictdn transiteiia teroers, pot ta coal, se odien que lay sonas francas cuyas
conocsiones-han sido ntorgadas al ampam de In Ley de Fopas Francas continuarin.on aperseifin tain s
condicicnes vigentes ol Gempo de su sutorimcion por el plass gue dute su coneesisn.

La sdministracksn de Guayeiung, bagrda en la opiaidn de gz amesoved fellmtarios, sensiders que stenda
vzearia debidamente calificodo en cios anterrorgs coplingy siendo beneficlata de Jag expnesuiones de
impucsto o lo moate y de tode impuesto gae de &ate se decive, incluyendo ] Impiesto a Ia salicda Je divizas;
g lolanto, a partr de si edlifisecion ¢ Intcio de.opereciches on Zonae Franea, o estaria sojet al page de
estos inprestos, Adrelonaivente en vloid de o Dispasiciin Transitonie entes indicada, sa eatificd1a fecho
nedel min de bos berelicios gud e actualidad es paal et pldro olotgado & Zofraprot, ¢ cual fenece en
neviesnbee def ao23. Yer Nota 17,

Aprubacidn de estados finnncieres; Los extados findnelzeos pof &l e tetbiliade ] 31 de dicienboe dol
2015, o mdo emitidos con fa suterieacitin de feeha 14 de jnmdo del 206 del Gerente General 3
posterormente sorin puestos a censideraeédn de Ja Junta Generpl de Accionistas para sU aprmbacicn
definitiva,
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GUATATUNA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADDS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADG FL. 31 DE DICIEMERE DEL a5

(Expyesado en miles de difupes esladounklenzes)

RESUTMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLYES

A pontinnacion ae deseriben 9 principales politices contebles wiltpndaz en 1n preparacion de cstos estadas
firencizros. Extos pulilicis hap sida apticodas de maten unlferme g todos Ing afics que ee presenlan to cslos
extadoa finencieres, salvo que se {ndhme 1o contrars.

Hases de proparecifn de estados financlerns

[.na prezentes esbados TTnangeberos de iy Goninafin e dao preperedo de aruerdt cow T MNemmees
Intermacicealcs de Infonitacdin Fipanciera (NITF) pmitidas por £ LASE (1ntetnatlonal Accounting
Staoderd Board) que laan siip adeptadss oe Coeader ¥ ropresentan la adopelén Lategeal, axplboits y sin
reservas de las ceferbdas norman intemacionales v aplicadas de smapers unifotine A 105 ejerciciog que ke
presantan, excepte pot @ cambio en fa cstimaeiia de 1a vida 01 de Jos dlgues, YVer Nota 2.7,

Lo estades finoreienss se hon prepnrada bajo el eriterio drl costo, meecpto pare ef risbeo de Brgaes Je
pewett, quee ae Tepistran bapo ef i tloda de revaluseibn. Lo preparasiin de tos celwdos Guatciama conforme
a Jas WiIF requitrs & Gio Je eslimtaciones contanles, Tambido exige o la Administepebis que ejerea su
juicio eo «] proccgo deaplivapidn de jas politdess comtables dela Compatila, En la Nota 3 se revelan Jas
frras que impiih UA EYor grado de juizio o complejidad o las ks dotde Yo supyestas y estimacionag
o sighificalivas para 12 elshoracidn de los calados findneieros, Pelidna 1a subjetividad inherenta em estp
proveso cenlabie, 103 teqtltados reafes paedon diferic de 198 montos estimacdos por la Adminisiracion

Al 3v de diciernLre dol 0015, 50 han publicade noevas nocmas, ehisiendas, mejores & interpretaciones s lag
FOTILIS eI 4 0 M andordy o sigoines ¢ gtie 17 OGanpalis oo A8 sdaptade oon articpacidn.
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GUAYATINA B.A.

NOTAS EXPLICATIVAR A LOJ EETADDS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINATRO EL 41 DE DICIEMDRE DEL dors
{Lxpresado o miles de dSlares potvdoeaidensoe}

Eatas oo de apiiconiin obligatorte & partic de Tas feclas indicadss 3 continpactin:

Apurcs ablgabarh o

Hermin Tezy simrirkay ipieopley nmaglic
L [LEAT] Eniemadarelsbva o by adenipcbin de tie participosin en wna optracion conpeta “hcucrdon A TR——
ooyt
L '] E-mire'dles g erire Somid nrommadas onn los maiedas dedeproznbn Famociteaeion L g1 mH e B
KL 1y 4v Frmirraiog g &ilsd Kigmes ndapongiho run heplomean [retieo ncldgleol porfad oras de Fotaa T
g lardusan como pom e ool Tubuo "Eeapadid=, pluiey molina™
HITF 12 » ¥IC 2R Emaniyralie sclagimantud cun e renlg nlaappri=cidn de Bicees e m incoesnr p meaanciade o e "
nepucly unk. e, L LLE EfIERD B0
KiCur el ud wesk de o e eade 1 1Mink o nior pofo inl progoreenal Y1) mema a2
walermidm de inrerrunes L de gnerc cal
HHF 14 Pulldoosiin A b noreo ekl i TiRsin L deiiidi] e P Fpla ™ 1deen=ra2oit
KlIF 4 Mt nueglarkira e rsatemas de doatkoesn =1ire kot Ll rmriy 2ol
MITT P4aras que medillesn i rchoe bdda B Es rewed adoig do s sociots b pretloslin de ol
werviclms p 1 reeelSon e roquesihn pors 1oa erades inansleres irdernos. e mnp 201 B
KIC g Modaras qlrrﬂ'l.ﬂl".uldulnlu diJclamginerly Laa e gasn:mto para a obagaaanes por
bereficioe podt-emplen. I gt Enera ang
HICH Mennis gie canGom la redamds an la Infoemsie roudda o el it inlidnny by
Pualulenghdd Jrnod oes mon ol ooy Lde trerd an (6
MIC . Flunicndad a i FEE q, ready rrlrcimoiia: con maler aiad, disgregacitn v miblmocas,
nota ¥ Doms resuli ol |6 eEes I+ l
KILF 1, MIEF 1T r 11T 38 Enmbncs o cdd Grug d Karii, o clsnlan dadm mooctoe zcbra [ prepare2dn y
elaboraann dr esindos Francicmms consodided or y acenaa o la-opacbtn del edsul dol Tafng 13 peorn 206
et Pl el i e uwu‘r!‘#&u‘.ll-l- mednn mtdade d= Sirerstn.
3Fn Poldisheites dely Ticd Tai [inaems™, versn complela. 1o Enero paLd
LHIRTY T'ehlicaritn e b moomo “Aecommcamlemio cedos npreans provediaes dedss oo el e T

izt 201G weda reeniptrieed g la MG g p 8.

Lr Compafiia estima gze |2 adepeidn de tag nevas nermas, entniendas o bes WIIF ¥ las noeves
inlerpretacioncs antes deseritas, oo tended un impacto significativo 2n loa estinlos {ina ooiems oo el

erercicio de su aplicasion inicial.
I'raduceidn de mwoncda extranjera

{13 Moueds finelood] ¥ menedo de prescatociio

Lps partidns en Loz estpdes fadncieros dilaCompafiz se expreaan en 13 maneda del amblente
eaniniics peimatlo Joade spem 14 entidad (moneds funcional). Los estados Huaneietos 28
expresin cn ddlared edtidounidenses, yue es]a mormda funcionul ¥ 1a moneds de presentacdn dela
Campadiia, A mexog e se indigue 1o eontrerio, las viftos inctoidas en loa estadas finarciopos

adjuntos esta m:ptr:s:kdas en biiles Ge-délares extedounidenses,

() Transaccicnes v saldos

Las Lransaegiones ed moneda earanjers, se trodeeen g |z moneda feacional wsande tos 1pos de
citmbla vigentes a les fechas de los transncciones. Las panareias ¥ pérdidas por diferenctas en
camble guc resuwiten Jel pugo de tules transacciones, se reconocen en o astada de resiltados,
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2.4

GHAYATUMNA B4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADD EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015
(Fxpresada on miles de ditlares estadounldenses)

Erectiva y equivalentes de cfoulive

Tng|uye £] efective disponilie, depésliog a i vista en bances, atras inversiores shamezte lighidas con
veneimienton ariginales de Ires meses o mer 08 ¥ sobTegine pancatios, curndo Bipee gpiicailo,

Aetiving ¥ pasivos financieros
r.4.5. Clasificacion

La Compagia clasHlea s acllvos Gnascicros en log signiontos categorias: Tactivos finoncicres
manteoides leaste s vekeimiento®, “actives financleras a vafor razonahle o travis de pasancizs ¥
perditlns", "préstomas ¥ seentas por sobor™ y “activos Thaseieros dispenibles para B vents®_ Los
pasivs fimunoieres s¢ olasifican en 1as siguientes wmbegoras: *posivos figancierns 2 valar rzzonalile
através dr gedancias ¥ péndidus” y “olrus gasivos Arnancleros™, La clanficncion depende del
propisito paro 2l cusl 5o adgquirieron los actives o ssiltataeod bog poshvos, La Aduinistracicn
dretermina la clasifiacido de sils aetivos ¥ pasives Sk eros a Ty feclia de su reconacimiento
inicial,

Al 41 de diciembre del 205 y 2014, b Comeadly mantuse setives flaanclers en Tas cateporlss de
"préstomoe ¥ cuentes por cobrdc” ¥ “activos Gnoncieros tratlenidos basta sy vencingento™, Te
ignal formae, Cuayatune sclo mentove pagiwes Enanciens en la culegorh de “odoos pasives
finenticros" muyis rmctetfslicas se erplicag seguiiacheste:

Activos financieros manlenidos hasta s venchinienta: Representadng on o] ostado de
siliacidn Gilaheiets por inverslones et porales gue corersponden o cenifiendos de depéaites eon
velitn st o, que b Administeacifn tHene la inteociba poediiva v 1a capacidad de manteoer
hista su venetmieater. 82 tueleyes e ef aclivo corriente, excerlo por bod de vencimiento mayora
12 ftzes contalos desde 1a feclia det estadn de gltnacién financlera.

Pristamos y vuentas por cobrur: representados en ¢l estada de siuncion Ananciers porlas
oueAtzs por cobrar a clisntes ¥ cuenlus por cobrar o estidaxdes relacionadas, Son acllvos
financierer no Jervades quedan devecto 3 pages Rios o determisabled v que no cotizan epnun
weTeado activy, Se incluyen en g acliva coreiente, exceplo par los 42 verel micnto mapora 1z
meses cortsdos dosda Ja tecla 4o catado de simapdn finapciern.

Olrng pasivos finanelerns: representades en ol estade de sitnacisa nanciera porloz
préslames conl entidades Ghatedeas, cugntas por pagar a ettldades relagionaces, coentis for
Fagary provoedores, Se inchoyen ea el pasivo cordente, creeply por 1os e vencimisnto mayat o 12
mesck eontadet a pactic de ln feelia ded estodo de situaceda Oirocieta,
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GLAYATLMNA 5.4,

NOTAS EXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
MO R EL ANG TERMINADBG EL 21 E DICIEMRBRE DEL 2015
(Eapreandn e miles de dé]al__n'f_ :slﬂ'mj nidenses)

2.3.2 HRecoduetmiento y madiciim tnicisl y poslerier:
Ruconwehinfeatn -

La Compahéa reronoce un activo g pasivo linancizro e o] cstudo de situacldn Mnanciera a b fecha
de tn iteporinsibn v ¥¢ FECONOCEN AUA0GE S COMPromete 3 compral o vender gl activa o prgar ol

Pasir
Ml tedin lniclal -

Loa activos ¥ pasivos finanticros son medidos fojcialriests o g0 valor razanable maa cualquice
costo atribaibie & le wanszceion, que de ser slgsifeatdve, o8 reconocldo comoe parte ded actbro o
pasivo; siempre gue £l activo o pasivo Brakcier oo sea designade cote de valor pozonable a
travéz de punancias ¥ perdidas. Con postederidad o reconodimlents inicdial Ia Cormpaibs valatizy
Tos mismns coma 6e deseribe a conbinuscion:

Bzl iidin paslerior -

a)  Activas financleres mantenldos hosts su vencimiento: Posterior & su meepocimiento
iricial s2 miden al coste amertizado aplicondeo o meotodo de interes efeclhvd, Mo existen
costos de traosaceicnes sipaificatives incurrides ol memento de su adgeksiclon,

Los intereses devengados eulculicdos s tesonoven o o] eatads de resullados tntegraled en el
rubro “Inprosos financieros” vo el periodoe ek GuUe se Sevengaln.

b) TIréstomos y cuenlod pet cobiwes postorkor & su recowoclabento nielal s¢ mlden ol costa
amorlizado apiieand o método de interés clzelivo, En especHicn, Ja Compafila presenta fas
ciguienics cucolos deatro de msta categordd;

¢} Cueolis porcobrafd eljenies: Estas cueitas correspostden a 108 montog adeudndos por
clicates por leventa de pezeadn. §i == osperan cobdar o U o fo ¢ metos s dasiGmn

come aclivas cormicoles; de to conttaro 22 presenlan como 20tbvas no cotelentes, Ei
caso de exislic deteclats se eatima und provisidn pata cubele ta carters aleetada, Bl
irmporte en lfaros det active se tedtsee y el itnports de ja petdida 2 moehae < la
cuenta dz veswl lades,

Eslas coentas 2a repistran o soovalor nundodd que es equlvalente a s¢ coste amon zedo,
pucs o0 genecan inkereses ¥ se recupenin hasty en 50 dlas,

(i) Creempss pogoobesl g entidades mlaciongdns; Extas cuentts por entiear corresponden

principolizente por venty de pesceda ¥ prestacién de sepddcios.
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ITAYATUNA 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
I L ARO TERMINADO EL 21 D DICTEMRRE DEL 2015

) {lifEr_eSa:In £ ipites de dolares extadou n!dr.ﬁ]

Eslas cuentaz ge registran 4 su valor oominal pues o generan inteesed ¥ son
recaperedns liasts eo un plaze da 640 dias,

c)  Olrex paslves finencleres: Posterior B 5u reeonocimisnto inicinl se miden ol costo
amortizado pplicands el métode de inteeée etoctive, En sspecifen, 1a Compaila presenta bas
sigubentes eventas dentro de esta categcna:

1]

Ll

i

Présvapcs con entgdades {ijgancieras: Se registran iniciglmente a su vilore nomloaf que
no difieren Je so valor parnnable, pues estin contretados a las tagas vigented en ol

fteteiddn internacional, que es el marrado donde Guuyaking phede caplat sus
prESIALING por SBr usilarie de pone france o cxisten costos de trnssetiunes
slpnilicotivag ncumidos 3l momento do su'c.'-::-n'tn_:taljén. Pusicriocmente ¢ miden al
en5la arnortizodo utstizande bae tasas de interds pactedas. Los tnbereses devengadns quae
eoHespnnden n présfamoes ¥ chligeriones utilizadas en el [anchimisrto ds sus
wperacinnes e preaentan on of estedo de resultades integrales, bijo el reboo de pustes
Tinagwieros

Cusplas por pamy prgvepdores: Sen obligaciones de pags por bienes o senvicies
adqnitidos da proveedooes locabes o del exterior en el corso noread e f0s negodos. Se

reconocen a su valor nominal que o3 eguivalente & 20 coato amortizado pites oo
LORETAT interesas ¥ 6on pagaderas husks o0 dias, Ea oase de Qe 218 plvcs pactades de
fiopo sean excedidos, s geoeran intdreses, qLe 20 Fecotoen £ el estadn de resultades
integrobles bajo ol rubru de asios Anancleros

Centae por pagara cpbiseds relusicnadas: Corrtsponden prin*—‘E’ahmnlﬂ il
oklizoricnes de pago con su wecionista Albreory 34 pot anyden Dienes ¥ servicios, Sa

pegiELran & 81 valot nomainal que o eguivalegie 8 $U coste antartizado poes no-
devemgan inbensees ¥ tan pagaderns basta 9o d1ag, En easo de extendersn esit playg,
eotas deudas paperan liberezes de mora det 4% znvak.

o.4.9 Deterioro de aclivos finuncieros

La Compaila evalis af fing] de cada porlodo Ja existeortn de evidencin ohjetiva de detgriors de on
attron findneieta o gropo de acives financieras. La Compafiie establace uno provizion pam
peirdidas por thelecioro de sua cuentas poroohrar cuando exdste evidencin ebjetiva deque oo em
capiz i1e eobar iodgs bns importes que se be adeudnn de aeeerdo con bos térmlnos oopinales de las
£heniss 7 opbrar, La existeneis p diffion]iodes fnancicrns slgnifirakivas por parie del deidar, Ja
prolwabilidad de que et dendor eotre on guickra o reorgarfacion Bransiecs ¥ 18 Gl o e e los
peiges & erntalderan Ingdicadorar de que la mronta 8 eobear 5= e detedorado. Sz conalderan b
parenliad reailzadas,

Si, mn an porindn postecfar, e watn e la pérdida por deterore disminuye y, dicha dlsminvticn
ge relerinra ehjetbymiente a wy everto que haya ocerrida dospucs de que se recanteid dicko
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2.8

GUATATUNA 5.A,

NOTAS EXPLICATTVAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS
FOH Bl ARG TERMINATYG EL 3t [E DICIEMERE DEL 2015
LExpresada en miles de 2ilarms sstadounplanses)

dereriora, 60 repanocr en el esido de reseltades integrales la revemstin Qe Ja pérdida prevismente
pesoncida,

Al g1 de dictemhre del £u13 ¥ 2014, ne $o negn vl ¢l vegisita de provisiones por deterioen de sus
cucelos peot aohrer o cliontes.

=3  Baoda dé actong v posives finoncieres
1T ectiva finzneiero se oliming cuando explran los derechan 8 rerthir lon Ttnjos de cfective del
active 0 gl b Comnpedifo transficee el attivo o o beroero sin retener sustancialmente 1os ricagos ¥
heneficlos del activo. Un pasive es eliteloada cuande 12s ofl lgaciones de La Compatila
cspesifienda;s en ol contreto se ban liquidado.
frpuestos por resuperar
Gztéz reprosentodas principalmente por impeesto 2] valor agregnde pagadn on la adgaisicién de bicors o
FeTvicios, gue sof Fegdperados de Ta avtoridad tributarin previa preseotacisn de la sclicttud respecliva, Se
TEEiStrE & 20 vRloT Nominal menes pravisldn pot deleHote en e casn de rpqueriree.
Inwventarkns
Liw laventarios de peacado s registran ad costo o o stk vilor neto reallzackly ef gue resulte el menor.
Lns inventartas de Pescado mantenido en bucgees (que al cieree del ejercicin se encucatran co alta mar),
que provienen de tog eapruces de erabacaciones proqpias, 5 registran &t eosto capecdfien acomalada por bas
crmbarcociones o0 ida g, Eslos ooatos estin enpstitaidos principalmente por mano de chea,
Lranspurte, combustiBle ¥ il lmiznto e embapcacione.

Los baventurios de pescads eoops]ady que estin o0 102 cimaeas dy frlo g tegistran al eosto incurddo en la
eaptura del pescado mids los costoz de roane Je ol ¥ orloos gastos de las embarcagionos.

Lau sajidaz de invenbarios sz ropistran baio ol mélodo del codts promedio.

Los combiskibles, repuestos, oocesonios, materiala & insrai0s so fresentay ol costo blstérica de
adquisicidn, uidizaodo pare estos inventarios €] métado protedio ponderada,

Ll salds del nibro no excede su valer oebe de realizaciin, el cual eormesponde al preclo de vents oetlnada
eh & cutsa notmal de lws aperaciones, meros ios gostos de venta vadables,

T.o% N:ventRrios &n trineitn e presenten al coeto de bps factums mos obme sacpay relactonades con la
anpoitaeldn,
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GUATVATUNA B.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDT FINANCLERDS
1"OR R0 ARD TERMINADO EL 3t DE DICTEMBRE BEL 2015
(Expresida en guiled de ditares pstadminidenses)

Frupictlodes, bugues pesqueros ¥ equipos

tas propisdades y equd pos son eogistrados al costo, excepta los biques prequerne que =c presentian & Sis
valuereg revalados, bwenns deprecicriones acamulades y pérdidas por deteriore, eh mso de paodecarse, EL
enshr intlure los desernhotsos difectamente atribuibies ¢ la sdquisicidn o eonstriieciin del dctivo, Los
dosembotsos pesterores a In foangra o adguisiciby 5o sop capitelizedos cuando es probablie que
brnelicios ceotdoicos lurgs asooigdos ala inversidn floyan hocia la Compafiia ¥ los costos pucden ser
medldos razonablemente Los atros desembalsos posteriores corresparden & reparacionss @
mantenimbtio menores v gon vegistendos en resnitad s cuande son incurridaos. .

Las revalvaciones de (o8 buqies paaguernd se eleciizedn con sufteicate frecuencis, do kol manera que ol
valor cn Libros ne dlfiars auterklmente del que g2 habiria calestado atilizando os valeves rzenebles 5]
final e mada period, Cunlquier 2umenta r,:n‘q; revaluarifin de Aichas acHvos se reconoos sh Oems
respiiadng litegrates neto del eorrespoadiente impueste difeddo {rurnde sca aptieadle) ¥ se eouml oh el
PatiEmanin en Ja queeita *Supardvit por rovalnacidn® excepto s revierte woa disminetidn gh 1a mviluaclén
del 1z ks previamente reeonocida en resultados, oo cuyo ceso o aumenks ¢ acredfta a cesultados enla
metidn eo gue 50 carga ba disminucion previa. Una disminucin del valor en lbaos de Iy eevaloaeidn ea
regisirada ea resultados en [a medida gue excede ol saldo, sieniste algune, mantenido en "Superdvit por
revaluacidn” o 1oa bugues pesqueros relacionados con woa revduwacitn antedor de dehos activos.

Caenbio e prtininsde contable: & partir del zoag, las repareciones mayores {digues] elechusdas a tos
lipkeet fhe megea, e so presentan co el rebeo "Eigues”, que represeotun bos costos de matedaies v
servicise incarcidos, sc deprecian oo § sics, plazo eoque ae e51 (s e teallzarbing las slpuienies
CeQRFLCiONES ¥ OO tonsidrre valores reridnales, Hasta ¢l 2004, sstos sctivos se presentalen foroamio
parie de fos Tubros “Casco, metor propulsor e iostalackon frigocfica”, “Eguipos de naveg;

cominicacicn ¥ de pesen” v “Fed da ceren atuners®, pee deprecisban o funcldn 2 e vids dtil Ll-r.l actbra al
quc perteneclan, entre » 3 12 aftos, ¥ consideraban vatores reslduales. Bl efecko del cantdns oo Ja vide Gkl
da Jas teparaciones mayares (diques), origing en ] 2045 una dvmitocion en ol gaste por deprectocidd del
periode pot cprpximadamente U5%m.1,113, L1 Adccinlstracion de ln Compafiia vongiders que ssta
estimaricno de e depreriacidn refleie de mecem mas mzonable ol desgoste de 2skes a21ives ¥ cathn eeorde o
log plancs de reparaciones gue el Cropo Albacora ba programado paca a4 Goto de barcos, incluyendo o
de Guayatuza,

Lo depreciacién es exloulada localmente bassda en ba vido atd estirnada de los bleoes de los activos filus, o
i amponentes sign firativor identificables gue poscan vidus dbles diferentiades, v eonsideca valores
msqdaafn L4z estimaciones de vidas 0tiles ¥ volores residuoles de los ectives fijoa son revisadas, ¥
alsistadis 51 03 necerario, o cads fechz de cierm de los estades finnnciercs.

Laz vidas dtiles de Yos Buques pesqueres {incluyends los sdquiridng ya ussdog], a partic del zo1y, han sido
determinadas por pegitos valiadores independientes.
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GUAVATIINA S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOD TERMINAIM) EL 51 DE DICTRMBEE DEL 2oy
{Expresido 21y miles de ddlires estadeunidenses)

Las vidos £bles eglfmadas de propiedades, bugries pesqieros, mitehles y enactes y, equipos son Las
siguientcs:

Tipndebriener Eeikiearso dy a7cs

Bz 4 pesca

Camoa, e lar paemalzar o iralledn frgaomiboy -1z

Eil s ik curvamaeLdry, oomensxocion ¥ Op poste F |

Hed de cero alunga 2
B FQIones mey e {digques) 5
¥YaliRgan 20
MJJ]I.I|I1I'|I.'H.:"EI1I.I.'iP;| -1
WMueblas 7 ensroes 26
liqiupos de cucirtpelba 3
Vahleubas 5

Lzs pérrictas v gananciaz por la vebty de propicdodes, kigues peaguerns ¥ equspos, se cairulan
vrayarondo bog ing resos chteaidoz comw gl valor en libros v se inclayen en of 3tade de resultados

integrates,

Cuandu &) vainr an fibeos de 10 s0fng de propiadad yaqkipas cxosde & s caals cectipaialds, sstoes
redueidy inmediatameote haata s:valar reosgeralie.

Lot interesas ¥ otros ¢ostos de endeydamlento ae capitolipe stempre y cuendsg eslén relacionados qon by
eomakmiecion de acpvos ealificobles. Un actlve cabhfieable es 2guél qua regoicm ge un Hempo prolengado
para e eabé ligto pogia su w50, pericdn guw 12 Administreenin b, definido eomo mayor o wn ado. A g0 de
dictembre dod 2015 ¥ 2o4q los proyesi os de Ja Compaiiis g ban liquidade cn plazos inferiores a um agin,
et Lo que 1o =k han potivado costed de endendamie nie,

Deteriore de petlvas no financieros (Fropicdrdes, ugues pesquenog v eguipos)

Lo activos sujetos a depreciacidn (progiedades, bugues pesyperos ¥ eqaipost se someten a prucbes de-
tbetericTe ruunde ge prodoeen eveotps o alreunstancias cue nwdican que podria ho recuperarsa su vilor en
libres, Las pérdidas pot drerore comesgotden al montn en ¢l gue €] valor oo libros da] aokivo exccde a g
vabor recitperatla. EL valor recu pecoble de los wel [ves comeeponde ol thayer cotre ol monte agso qiue ox
oltendrd de 53 vonta o 2 valor e ueo. Para efectcs de 1a esaluneids por deleriore, los adlvs 3¢ Agmpan o
Jons miveles wils pequefios ep les v generen Bujos de efnetiva identifizables (unidades gepemdorms de

ofertival,

En rlvase que ¢l monte de] vabarithms del activg exceda 5 2 mosto recuparakle, a Counpafil regisim
ana pérdida por detedors on tos resuliudos del gjercicio. Al 31 3o dcbanbee det 2015 3 2014, o se ha
idezlificndn Ja neomsldad de crlewlar pémlidas pop deteriom de activos ro finaneivros, debide o giee o] valor
rocupberable 28 sns prinepibes petivos {bugues pesqueron) enproan o 51 valor en ooy,
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CUAYATUMNAS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDY 'INANCIERDS
FOR EL ARNO TERMINADO EL a1 DE DICIEMBEE DEL =n:5
(Buprerade en mriles e dilares catadouside)ses)

Irripuests g la rentn eorriente y diferida
[rApucats g 1n redra carricnte

Cormo =2 cxphica on la 10t 1, ba Admiristraciin de 1a Compagia, coosidera qua al estar ealificada coma
ussaria de Eona Frans, 62 encueninn ckenda del paga dol referide Eopuesto.

Impuesta a lo rentn difestdo

El impliesty a 12 vente diferido s2 proviziona en su totaliddd, par el matode del pasiv, sebre 1as diferencéas
termptales gue sorgen rothe Jis bages tributarins de nellves v pagivos ¥ sus respecd feog valorss mostrades
£ le extacdos financéeras, Elivo ptesto a fa reota diferldo ge determing usando tasas tributarias quo han
sidd promutgadas o la fecha dhel estado de aibwacion finéncifta y que sc cspenu $erh aplicables orando o)
impuesto 3 Ja reota dderido actheo sa rpalics o €] Snpuesto a o renta pusive 52 pRgDIE.

Lo |btpuestan a ta ronta diferidos sptbese silo sc recenecen gn s medida que sea prgbable gue se
produzean heneficios bibutarios fityeos contre los goe se puedan vsar oz difcrenciug {emporales.

Lzs walidos e [mypuostoz a ba rente diferides octivos ¥ pasivas se compensan ceenda edsta 8] derenha legal
eaipible 3 eotppensar impuestos ackvnd enerientes coo ImEwmstos pasivaa porriomited y eustedo Jns
impuesties o, by penta diferidoes oclives y [e9ivos se relaciontn con 1 mlsna avtodded ifetatiz-

Es impriiinte indicar gue el itaptissgn diferido == La estlznadn on bose o les difersielas tomporetes
actuales gue se reversdrdn suztanedzlments a partit det ado goz3, 2o en el cual Ia Compafily estoda sujeta
al pego de mpmiesto o 1o monti,

Bencitcivs o Ios cmipleados
Bencliving carrientes: Corresponden principalmente a:

i} La pactiefpachis de los kmbejadones an 1ae utilidodes: Caleniada ¢n fubcidn del 158 de fn whlidad
contable anual anies de] immcsto 4 1a renta diferide, segin bo estabiedida pot b degislacido
ecuatprian vlgedste. Se registra con camgo 4 resoltadog ¥ s preseata como patte del Cosko de
productas y seeelos vendidos, v gasios vperacionaléz en foneidn de la labor de Lp perscrn
lLieneficioria de este beneficio. La Compaiits abtivo en el afio 2004 la attodeaviine del Ministerio de
Trahejo para 1 hificacién da sus utllidades funto fon las de sus cutipaitiog relacionadas Salic ded
Feuador 5.4, y Ecvandutica 5.4 (pertenecientes tamshien gl Grupo Allagora) para o] pego de sabe
baneficin de los Lmbajadores de log indicudis empresse, Tsia decisbin de poifiear laz uiifaladios d4
fas empresas e foanada mot la Direesidn en Espeda eon ol oif{elo ¢e que 0@ cesultados del gongs en
Fevader sean distabuides entre los coluboradores pata sor eguitallvos ¥ estar de acuerdo cob 1as
nomRys locales
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GUAYATIINA A

NOTAS FAXPLICATTVAS A LOS ESTADOR FINANCIERDS
POR EL ANG TERMINADD EL g1 DEDHCIEMEBRE DIEL =013
(Expresads en miles de dblaes estadouaidengas)

i} Vocarionos: Seregistm el costo comespondlete o fam vacaclones del pereanal zobre aso devengadn,

i} Leérimeo tercer y déeimm cuamo sreddos: Se provisionan y pagan de acuerdo a ke legisiaciin vigente
en el Eouador.

Brenchicios o cotrlentas:

Provisienes de jubilotidn pulronsl ¥ otras obligecigines lebotrales (oo fondendos) Ly
Compadia aplica un plan de bedeficio defnide para jebdaeion pattonal, requetdo ¥ gormado pot Tas Teyes
laborales peuatorianas. Adicionalmente dé aceerdn 4 Jag leyes vipentes, &n lot casos de tebminacion dela
relacién laboral por ceoe sclicitado por ol ermpleader o por el trabajador, ol empleadur iguidert al
trzebajudor bos boneflcios correspondisntes.

La Compafia determinn onualmerte las indivalas prowdsiones eon base ot esdudios setuarlales
practicades por un profesional indapindiente ¥ 28 recoboten coa cargo 3 los codlos v gastos (eesuisados)
dol efio uplicando ] méteds de Casten de Coédito Uthads Froveolado ¥ representa el vator presente delas
oblipaciones o a fecha del estado de sinzweedn [vanciera, el cual g5 chtenids descontands log flukos de
sulido de eloctive 4 una tesa de 6.90% (2014; 0.54%) anval equivaente & Ia tas: pretwedio de los Bonos de
gubicrno, publicade por ¢} Baneo Central del Eoumler que estin denaminados en la misma moneda en ja
e o8 bencltios serin (wgndos ¥ que Lieroy MEaminos que s 4 prosaman o los Wrninog de lag
obligasinfes por pensiones lista =0 veneinletto.

Lag hipdtesis acluariales insayen varisbles como o0, en adicdén o 1a taga de descoents, taga de
mortaliclid, edad, 2exn, afos de servbcin, tooed etaolenes, [neremaentos Dl s e memBeraclhes, (g e
rotacltn, eolce olris,

A partic del 2015, lo8 eftclos de rediedones ¥ igoidacioned anticipadas, ganmcias ¥ pérdidas acluaninics
gue srpett de los ajasies Lusados &n I expertencia v ounbios et Ios supuestos actuatiales, s¢ cargan a
edms vesuitados indegroles, Hasta of 3014 1as gananclas v péedalns setuariales que suegen de dos ajustes
Lasados en Ta experienci ¥ caniblos en jes supestos seluartales se cargaron 4 tesulados det pertoda,
cdeliido & que noemn sgatfloatives,

Lors rostus de s wenicdos peestides e reoonoeen mmedldomerte €o tesultados del afia,

&l cieree-def #fo las provisiooes oubren a lodes Fos smpleadas que s¢ enconbraban tmbeando pasala
Compania.

Provisioncs
I ny provisioaes o reconooen cuande la Compadilu ene woa obilgacion presente, yu tea legal o implicits,

como resuliado de sucesos posados; os probable gus vaya o sor necsend ena 5Hhla de teotitsos pata
Nquider iz olbligocidn; ¥ ol imperte se puede cstimer e menen: eonfibie, Los motlos reeooeeldos como
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GUAYATIUNA 5.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL AN TERMLINADD ELL 3y B DICIEMTBRE DEL 2015
[Expersado en mniles de dolares estadpuidengea)

provisidn s0m 1a mejor estimacion e o Adspinisteacitn, 2 B Fecha de ciorre de los extados financiers, de
oz desembolsos necesaros para Ugoldar Ia oblignoide,

L coneoptos porlos cuales sc consttnyen providniues ool <AEED a reseltados carrasponden
prinzipalnerts 8 los descritos ¢n 1a Mot 17,

Resanocimicnto de ingresos

Log ingresee cnmprenden ol valor razonakbfe de To eobzarts o por eobear par la wenta de sus prodsictos en rl
cursn aommnl de sos cperacines, Los figgnesos s moesican hetos de rehalas ¥ descorntos otorgados.

Los ingresns son reconocidos on la modida mo qua es probatle que los benefivics eeondmices Auyon back
la Compals puedan ser medidos con flabid:dad y cuande Guoyatonas hdoe entrega de sus peodechos al
cossipradar v o1 consectencin transficren, los respas v beoefleios inkerettes a by poopiedad Je esos Liledns
¥ 1 uantienc el derechoa disponer de edios, nd o mantendr un eontiod solre Fos mlsimoy.

La Compniia peoem sus ingresos privefpalitente porla vonta Se pescado o su relacionadsy, Salics.
Adwionalmeote roghstra ingresos pot setvicios cuando estos son devengados,

Distribocidn de dividendox

La distribbeida de dlvidendos se deducs del patebsonio ¥ se feeonoeen Come pAsivos corrientes er los
estados fnanvieres en ¢l periods en el qoe Jos dividendos se aprushan por [og zectonistes de la Compafifa.

-Kescovns

bl

D aeutrdo com b ley vigeale, b Cormpad iy debeapropiac s caa reserva wp misimg ded 1o% de ses wtdidades
netus uouules hasta goe o saldo de Jo reseren aictes ¢l 50% del eapital ancial, La reaares logal Ao eaid
dispouille para ser dlsiriida comno divdencdos, pere puede ser eapitelizada ontilizadn pora abscrber
pénkidas.

Eanmtativy

Correspende s apropiaciencs e fzs utilidades que son de libm dispanibiidad, previa disposicida dela Junia
Gzanera] de Accjonistas,
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GLUAYATUNA 5.A.

NOTAS EXPLICATEVAS A LGS ESTADDS FLWANCIEROS
O EL ARO TERMNARO E), 31 DE DICTEMBRE BEL 2otg

{lxpresade en miles do dSlares wstadonlfenses)

Superdvit de revelirasiiog

Carresponde of cfette d2 Ja wvalugeidn de los bugues pezquernd realizada en ¢l 2o13. De acueede con
dispoeiciones vipenies emitidag por iy Seperintendencls de Compadflias este satdo no peede ser utilizade pars
arroentac cepilal De acuerds con los locamientos descrtos en 1y HIC 16, este saldo seda ansfendo a
resuitndos acuraniados en 1y medida gue se deprecle ol aetve correspondiente o se disponga del irlsip.
Durtite ¢ 2005 2e ban realizado las transfemncae de la depreciacidn Oo repvalics del pericde por
UStm.a,019. Fit €] 2014, 58 realizd lzs transfeeencias de L3 depreciagién de ceavaltos comrespondlentes 1108

Afips 2013 ¥ F004 ou Ltikinen e medaments DX oS, NG

Hesulledes gentmlades - Proveniente de Lo adopeddn por primera vez de fon “NEE?

Represetitodos por los ajustes provenicobes de 11 adopoidn for pimeya vez de las Kormas Inlemacronakes de
1oferntagii: Findpciers "HIIT gue 2e rpiststton en o patrinonio ca la cocnta Besultades zounulodos,
selseipeasta "Resoitados acumatlados provenbediles = B adopddn per primers vez de 1as “MIIF, que
penararcs un suldo acreedor, que sila poded ser capitalizadn en I8 parto que cooeda al vidor 3 1ae pérdidas
astptiadas, [as del dltimo ejerecie eecndoloo 2onclzido, 23 las hobierso; o doveelta on ol cesn de
linuidacién de la Compeifa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTARBLES SIGHIFICATIVOS

Lz poeatacidn de estados finaiscieros requicms goe [ Adindslstracidn pealice estimediones ¥ atidice
supueslos gu: afectan (08 montas incknllos eh estos estadus lancieros ¥ 20s notas relacionedas. Leg
esHmaciones realizadas y Hegaestes otifizades por (2 Compadiin st wneueniran basados en (b mqerioncia
hiztErica, cembios #n 1a lndustria ¢ infarmaciin seministrada por fusntes exderpas chlificadas. Sin
cmibargn, fos resuitados fingles podelan diferic de 1as estimaciones bajo viedias condiciones.

Las eslimaclenes y politinas contablen significativas son definidd s comas agueltas gue Son importantes parg
reflejar correctamente 1a situacidn Anznetera y Ioz resvltadios de la Cogpafiia /o 1a2 que requicren un alin
grudo e |piclo por pacte de ba adminisiecion.

Las prlngipales estimaciones y aplicarianes del crilario profesionn] sa encueptean celocioredas con fos
it lestbes conoeptos:

. Eetlmacidn del valor pety de realizacién: Alciccre del ako 13 Admluisteasion de la Compefils anotizg
clvalot de realizacitn de aup productos terminadus tomandn eomo boge los precios mferencioles de
prscado vigentes €n &) mercido donde coloea sus prodertos yen el ciso Je gle ¢stos precios zean
manores al costo regiomady, ajusta la diferencie cotrespoddiente ey el rosta de veota.

. Voluoclda del pescadn e aila naare: s valoracidn del pesrado e 22 enelenten en ptta mar al ciecre

de cada periodo, es fevisada y vatorada at eosto especifien acumilade ioouerido poslaz
eishareacicnes en cada zarpe, {Hota 2.6),
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