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GUAYATUNA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
[Expresadc en miles de dblares estndounidenses)

INFORMACION GENERAL

ﬂﬂuhmhlyupu:ﬂmm:ﬂmyummu:mmmhﬂmamuhtm:mﬁm fue comstituids an
dicembre del 2002 con ef objeto de dedicarse a actividades pesqueras en todas sus Fuses, principalmente a Ja
captura, slmicenamisnto ¥ comercializeciin anto intema como externa de capturado a trawss de sy
fhotn de tres embarcaciones pesquerss, dedicdndose ademiis a la prestacién serviclos de deséarga v
desclpsifiendo de la pesca o lne eomring de ka Zona Franca de Posoju - Zofmport, Sus actividades son
desarrollados en la parrogquin de Posora.

Su pecianista mayoritario, Albacom S.A. (99.99%), &5 de nacionnlidad espafiola, debida a elio, Guayatung e
considerida una compafia extranjern segin el Régimen Comiin de Tratamiento de capitales exiranierns
previsio an 1y Decisidn 201 de la Comision del Acverde de Cartngena, la misma que Je permite transforir
kbremente sus utilidades, vna ver pagados los impuestos correspondientes,

Guayatuna foema parte del gropo de empresss Albacora. Cads una de Ias empresas que conforman of
referido grupo econdimicn tiend 4 su cargo una o mas etspas de capturn, comercializacion, procesamisnto,
distribuciin y venta de produetos del mar, Ea la actualidad Guavituna desarrolls todas sus actividades on
zoma frauca ¥ tods 1a capiues de peseado es vendida casi en 3o wotalidad 8 sy compaiiia relacionads Salicn
(emipresa poseida también por Albacora 5.4.), en cossecuencia lag netividades de | Compailia ¥ sus
resultados dependen de las vineulaciones existentes con sus relacionsdas, Ver Nota 16.

Exencion del pago de impuestos: En octubre del 2008, sesin registro ofleial No.446, la Compafiia fue
calificuda comn usuaria de la Zona Franca de Posorja, Zofrapert 5.4 IznmE]:j:hpmtj parz desarrofiar
actividades industriales pesquerss on todas sus fases. La vigeocia de la cuciin se establece en 20 afos
de conformidad con el Art. 43 de la Ley de Zonas Francas. En su calidad de usnaria de zona franca, poza de
beneficios eomo: exoneraelon del pago del impuesto a la rents o cuslquiers que lo suatituvn asl como del
inpuesto ol valor agregado, impuestos muonicipales, impuestos aplicados 4 I produseidn v pagos de

patentes. Tanto la exisiencia de tales benefiekos, como su plazo de deracion se confirmé en ol mes

de diclembre ded 26010, con la publicaciin del Codigo Organico de la Producelbn, Comercio & Inversiones,
mudiante ¢l cual. si bien se derogd expresamente la Ley de Zonas Frances; sin emhargo, en ests mismo
documento se incorporn ln disposicidn transitoria tercera, por la cusl, se indies gue Ls 2onas francas coyes
caticesiones han sido otorgadas al ampero de la Ley de Zonas Fruncas continuarin en operacion bajo las
cundiciones vigentes ul Bempa de gy storizacion por o) plazo que dure su concesion.,

La Administraciin de Guavaiuna, bassds en la opinion de sus ssesores tributarios, considera que siendo
wsnaria delidamentse cafificada ¢n afos anterores continda siendo benaficiania de las exoneraciohes de
impuesto b a renta v de todo Impuesto que de éste se derive, indivendo ef impresto a la salida de divisas;
por o tnte, a partir de su calificaritn: e inicio de operaciones en Zona Franea, no estaria sujeta al pago de
estog impussiod. Adiclonalmente en virtod de ln Dispogicitn Transitorla antes indicada, se ratified la fecha
muixima de loa beneficios gue en acualidad es fgual al plazo ctorgado a Zofrapeot, ¢ cual fenece en
noviembre del 2003, Ver Notn 17,
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GUAYATINA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en miles de dilares estadounidenses)

Sitnacidn Ananclern mundipl

El precio internacional de pescado se redujo sustancislmente lo cual afects 1o resulindos del negoeio da |y
Compariia.

Lo Administracion de la Compafia ¥ su cosa matriz prevén planes de aceiin pars reducir el impacto
nedativo gue ha provoepdo esta situacidn Ananciera y de mercado, tales coma:

*  Presupuesiof de gastos v ventes de souerdo 4 To situgeion del mereado
=  Optimizacion deo recarsos

Aprobacidn de estados financieros: Los estadas financiesos por el afo terminade ol 31 de diciembre del

g0y, oo sido emitidos con b sutorizacion de fecha 16 dé junio del 2015 del Gerente Geneml y

E]r:ﬂttrl-u!mrntu serdn puestos f considernciGn de la Jonia General de Accionistas para su aprobacidn
efimitive.

RESITMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A rontinuacion se deseniben las principales politicas contables adoptadas en la prepamecitn de estos sstadios
financierrs. Estas politicas han sido aplicadas de manem untinrme 3 wodos log nflos goe se presenton ey estos
estados financieros, salvo que se indigue lo contrario.

Bases de preparscién de estados financieros

Lizs presentes estados financieros de la Compodila se han prejarado de acuerdo con las Normas
Internacionaler de Informaciim Financiera {NTIF) emitidas por ¢l 1ASE (International Accounting
Standird Board) que hun sido sdopipdas en Eeuador y representan la adopeitn integral, explicita y sin
reservias de las referidas normas internacionales y aplicadas de maoera uniforme s los ejercicios que se

PrESeRtan,

Lot estados financierns se han preparado bejo of enterio del costo, excepto pera el robro de buques de
peden, quit se registran hajo el método de reviluackon, La preparacidn da los estados fGnancieros eonforme
A [as NIIF requicre of uso de estimaciones contables. También exize s ln Admimstracion que #jeria sn
juicio en el proceso de aplicacito de las politicas contubles de s Compufiln, En la Nota 3 se revelan Jns
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GUAYATUNA S.A.

CATIVAS .-I-I.ﬂﬂ ESTADOS FINANCIERDS
Fﬂ-’l!l'.. TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
estadbonnidenses)

{Expresado cn miles de dalares

dreas que mplican un mayor grado de juicio o complefidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones
s significativos ta elaborucion de jos estados financiercs. Debido o I subjetividad inherente an est=
proceso contable, los resultades reales poeden difesir de los montos estimados por ks Administracidn,

Al fecha de cmusidn de cstos estados financiers, se han publivedo muevas norrmas, enmiendas, mejnras ¢
mlerpretaciones a ks normas existenies que 0o ban entrado en vigencia v que la Compafila no ha
sidaptade con anticipaciin,

Estas son de aplicactin abligatoria o partir de kas fochas indicadas & continuacin:
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La Cotmpadia estima la adopcitn de las noevas normas, enmiendas a las NTIF v ouevas
m:“dutrlm. no temdrd un impacto siEntficativo en bos estados fnancieros en «f

de s aplicacidn inlcial.
Traduecibn de moneda extranjera
{a}  Moneda funcional y moneda de presentarsin
Las partadas en los estados financicros de bs Compafia se en la moneda del ambiente

expresan en dalares estadounidenses, que es la umnuhlhuhmnl hMﬁm&u
Compaiia. A menns que se indigue o contrario, las cifras incluidis en los eatados
sidjuntos estin expresadas en miles de délares estadounidenses,
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2.4

GUAYATUNA S.A.

NOTAS ﬁl‘ﬂﬂ-ﬂ‘”ﬂﬂh LS ESTADDS FINANCIERDS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL ao14
{ Expregndo en miles de dolares estadounidenses)

(h] Transsociones v saldos

Las imnsaccines en moneda extranjera, se tradneen o la moneda funcional wsando los tipos de
rambio vigenies p las fechas de las transacciones. Los ganancias v pérdidas por diferencias eq
rambio gue résulten def pago de tales Transaccinned, s recosocen en & stado de rosaltados.

Efective ¥ eguivalentes de eleetivo

Incluye el efective disponible, depdsltos a la vista ea bancos, olras inversiones altamente liquidas con
vencimienios ariginales de tres meses o menog ¥ sobregiros bancarios, cnando fuese aplicable.

Activos v pasivos financieros
2.4.1. Clasificacién

La Compaikn clasifica sus petivis Snaseleros on las dguientes cateporiaa: “activos Saancieros
mantenidos hasta su venclmiento”, “acthas financiers a valor rzonable a través de gabanctas v
pérdidas”, “prestamon y cuentas por cobrar” v "sctives flnancierns disponibles para la venis®, Luﬂ

pasivon I'inmﬁurm s closfican en los sippientes categiriin: “pasivos nancieros lﬂhm

i través de ganancias v pérdidas” v “otros pasivos financierns™. La clasificacion depende del
propdeito pars o cual so adquirieron los activos o contmtaron los pasivos, La Administraciin
determina 1o clasifieacidn de sus pctivos v pasivod financleros 4 1s fecha de su reconocimiento

Al 31 de ddclembire del S04 mhwuﬂmuﬁmﬂnmghm&
“préstamos v cuenilas por “ ¥ "actives financieros mantenidos hasts su venchindento™. De
igual forma, Guavamna solo mantuvo pasivios financheros en b catrgoria de “otros pasivos
financierns” ruvas catacteristicas se explican segusdamente:

Mﬂmﬂnmdmn;nunlﬁuhmmmmwmuﬂuﬂd:iM#
iltuackin financiem nversiones temporales que correspotden a certificados de depoiitos con
mﬁmm%qmﬁmmMMruhimmhmrhm acidad de mantener
hasta =u vencimiento, S Incluyen en o activo corrlente, excepto por los de vencimiento mavor a
12 meses contados desde Ly fecha del estado de situacidn Ananciern.

Préstamos ¥ cuenias por cobrar: representados en o estado de situackim financiers por las
roentas por cobrar o clientes v cornlas por cobrar 3 eotidsdes relacionadas. Son activos
financiercs no derivados que dan derecho a pagos fijos o delerminables v gue Do colizan en un
mercado activo. Se Incluyen en ¢f activo cormiente, excepto por les de vencimiento mayor a 1z
mese= cortados desde la fecha del estado de otmacidn Ananciera.

Otros pasivos finaneieron: representados en ol estado de situacion finsnclera pos los
préstimes con entidades Bnanderas, cusntas por pugar & entidades relacionadus, roeatas por
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GUAYATUNA S.AL

NOTAS LICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL O TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{ Expresndo on miles de dblares estadounidenses)

pogar & proveedores. Se incluyen en €l pasivo coeriente, excepto por los de vencimiento mayor 5 12
meses contados & partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Recondcimiento -

La Compafifs reconoee un setive o pasivo financiero en of estado de sitmacion financiers a la fecha
de la negoeincion v 52 reconoces euando s compromete 2 comprar o vender ef active 0 pagar ef
paxive,

Medicldn inicial -

Low setives v pasivos finencieros son medidos inicinlmente a s valor ruzonable mis enalguder
costo atribuible o la transsecion, que de ser significativo, es Peeonocido como del activo o
pushvo; siempre que ¢l activo o pasive financiero o sea designade come de valor razonable
travis de ganancias v pérdidas. Con posterioridad al recomocimbento inicial ls Compaiiin valoriza
loa mismos como se describe a continuackon:

Medicion posterior -

a) Activos financieres mantenidos hasta su vencimiento: Posterion a su reconosimiente
inicinl se miden al costo amortizado aplicando of método de interés elective. No exisien
cosios de transsecones significatives incurridos al momento de su adquisicion.

Los intereses devengades calenlados se reconocen en el estado de resultados integrales en el
ruben “Ingresos financeros” en el periodo en que se devengan.

b) Préstamos y cuenias por cobirar: posterior & su reeonoctmiento inigial se miden al costo
amortizado aplicando vl mitodo de interés efectivo, En especificn, la Compafita prosents ns
signientes cuentas destro de esta categoring

() Coentss por cobras s clientes: Estas cuentas corresponden i log montos adevdados por
clientes por |n venta de pescado. 5ise esperan cobrar en un 2/ o menos se clasifican
e activos cortientes, de lo contracio se presentan como activas no cortientes. En
cano de existir deteriono se estima una proviskon para cubrir la cartera alectada, Fl
imports en libros del setivo se reduce ¥ el importe de la perdida se reconoce en la
vuente de resublindos.

Estas cuentud se resistran & su valor nominal que es squivalente o su costo amortizado,
g no generan intereses ¥ so rocuperan hasta en 30.dias.

Cuenins por cobrac o entidades relycionadayg; Estas cuentas por cobrar cormesponden
principalmente par venta de peseado y prestacion de servicios.
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GUAYATUNA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 33 DE DICTEMBRE DEL 2014
[ Expresacio en miles de ddlsres estadounidenses)

Estas euentas s regislran 2 su valor nominal pies no generan intereses v san
recuperadas hasta én un plazo de S0 dias.

€) Otros pasivos financieros: Posterior o su reconocimiento inicial s= miden al cost o
amottisads splicando ol método de interés efectivo. En aspecifien, la Compatiia présenta las
sigirntes cuentas dentro de estn categoring

i

iy

itl})

; T 2] anclerns; Se rogistman inicialinente a su valor nonyipal

no difieren de su valor rusonable, pues estin contratados o les tasas vigentes on o
mercado internacional, gue es el mereado donde Guayatuna puede captar sus
prestamas por ser wsuarin de zona franca, No exdsten costos de transacclones
signilicativas meurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al
costo amortizado villizando las tsss de interés pactadas. Los intereses devengadas que
coprespanden a préstames y obligaciones utilizadns en el fnanciamientos de sug
operaciones se presentan en el sstado di resultados integrales, bajo el rubro de gastos
fnanciens,

Cuentas por pigar provesdoms: Son ohligacionss de pago por blenes o servicios
adiguiridos de proveedores locales o dol exterior en o curso normal de Ios hegocios. Se
recnocen & su valor nominal gue es eguivalents 8 5o costo amortizado pues oo
generan intereses y son pagaderas hastn o diss. Eo caso de que sus plazos pactados de
pago sean excedidos, se genoran intereses, que se reconocen en & estido de resuliados
integrables bajo o] mbro de gostes finuneieros.

CusHiis RO Ba 1 eniidades rek padas: Carrespondin principalmenie a
obligaciones de pago su seclonista Albacora 5.A. por compm bienes y servicing, Se
registran o s valor nominal que es equivalente a s costo amartirsdo poes no
devengan intereses v son pagaderas hasta go diss. En easo de extendorse este plagn,
eutad dovdas generan intereses de mora del 4% annai.

Ea R LE T

2.4.3 Deterioro de netdvos financleros

La Compafiis evalda al final de cods periodo lu existencls de evidenvia objetiva de deteriors de un
actvo financiero o grupo de activos finoncsros. La Compaiiia estublece unn provisian parg
pértidas por deterioro de sus cuentas por cobrar coando existe evidencin objetiva de quie no serg
capaz de cobrar todos los importes que s2 ke adeudan de acuerdo con los erminos originales de s
cuenlay o cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas per parte ded deudog, In
probabilidad de gue el dendar entre en quishra o resrganteacidn financiers ¥ In falis 0 moya en Jos
pagos w2 conidinmn mdicndores de que la coeota a eobrar se ha deterorado. S consideran las
gariniins realizados,
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2.8

GUAYATUNA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

5i. en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterforn disminuye v, dicha dismuinoetén
s relaciona objetivamente b un evento gue hayn ocurtido despuds de que se reconodd dicho
mmﬂ;mm en el estado de resultados integroles la reversion de la pérdida previamente

Al 33 de diciembre del 2015 ¥ 3013, no se requink o reglstro de provisiooes por delerion de
cuenias pot cobrar a clientes. o =
2.4.4 Bajn de actives ¥ pasivos financheros
U active finunciero se elimina cuande sxpivan los derocho o recibir los Nujos de efoctiva del
activo o s ls Compafila transfiere el activo o un lercero sin retener sustuncinhnente os fesgos v

teneficios del active. Un pasivo es eliminado eoando las oblighciones de la Co
mﬁuﬁndnm;uulzﬂqﬂﬂﬂn. o

Impuestos por recuperar

Estin representudas principalmente por impuesto al valor sgregado pagado on L sdquiskcion de bienes o
servicios, que son recaperados de la autoridad tribataria previa presentaciin de la solichtod respectiva. So
lovemarios

Los investarios de pesesdoe se registran &l costo o 2 su valor neto realizackin & que rosulbte ol menor,

Los inventarios de pescado mantenldo en buques [que al cerre de gjercicio se encueniran cn alta mar),
que provienen de las capturas de embarcaciones propias, se registran af costo especificn scumulado por las
embarcucionrs ¢n cuds mmrpe. Faton costos estin constitsidos principaimente por mano de obra,
transporte, combustibie v mantenimiento de embarcaciones.

Los inventarios de pescado congeledo que estin en ks chmaras de fifo se i al eosto ineurrido en la
caprura del pescado mis los costow de mano de obra v olros gastos de las renciunes,

Las nabidax de inventanios se regisiran bajo & métodp del cowlo promedin.

Los combuatibles. repuestos. acoesorios, materiales ¢ insumos se presentan al costo histoneo de
adquisicion, ulilizands pam estos invenlarios o método promedio pomadersdo.

E! anbdo del ruben no excede su valor neto de realizackdn, el cual corresponde al precio de venta estimado
on ol curso normal de las opericiones, menos los gastos de venta variables.

Low inventarios en transito se presentan al costo de as iacturas mis otros cargos relacionados con ls
imparincidn.
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GUAYATUNA S.AL

NOTAS LICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
{Expresado en miles de dolares estdounidenses)

Propiedades, huques pesqueros y equipos

Las propésdades v squipes son registrados al costo, EWW
Wumhﬂﬁ:ﬂﬁwhmw “:Hum
adquisicida o constraccidn activo. desembaisns posteriores il adquisicion
capitalizados cuando o3 probable gue beasficios soondmcn !nl:-u.-uchn:h MWII-;:E
la Compafda ¥ hos eostos pueden ser medidos maonablemente. Los otms desomississ posterones

a frparacioges o mantenimiento menores ¥ son registrados en resultados caando son

lnﬂpmm[ﬂﬂ]ﬂﬂ“ldﬂlllmdﬁwlﬂﬁmmm
ute rubira, representaban los coslos de materiales v servicios d-rﬂdupﬁchh.uu;qﬂ.u.,
mmd:p;hmh- realiznrian las siguientes reparaciones. A partic mwm;m

parte rubros “Casco, motor propalsor = instatacion frigorifica™, “Equ u!'lrchh.
mmﬁuﬂnrdrm"y“lﬁﬁumm‘ynnmﬂunnhnﬂhm til del activo al

cusl pertenecen.
Cambio en politics contable: A del 2013, jos bugues posquerces son tachos i sus valores
revalundos, mencs la de scnmalads v o importe acumulade de lis pérdidas por deteriope de

vidkor, cusndo apligue, ¥ se deprocian a una vida Gl entre 2 8 12 aflos. segin el componente. Las
revalupciones renlivsdas o partir del afio 201 se efectuarin con suficiente recuencia, de tal manerm que o
valor pn Hbros no difiers materdalmente del que se habria caleulsdo willzando los valores razonables al
fnal de enda periodo. Cunlquier sumento «n la revalnacion de dichos activos se reconoee en Otroy
mwltn.dmhieﬁlhlmdﬂmﬂhuimﬂm{eﬂdﬂnnwmﬁumnd
Patrimonio ¢n la cuenta “Superivit por revaluacitn® excepio si revierte una disminucidn en ls revaluacion
del mismo previnmente reeonocida en resaltados, en coyo caso el aumento se acredita 3 resultados en la
medidn en gue se corga la disminucién previz. Una disminocidn del valor en Hbros de la revaluacién es
e resiliados en lo medida gue excede & salkdo, sl existe alguno. mantenkdo en “Superdvit por
revaluacion” de los bugues pesquercs relacionados con nns revaluacitn anterior de dichos actives, Hasta
ol 2012, estos activos cran presentados g sy costo hssdrico, menos depreciaciones scumuladas
por deteriom, ¢n caso de producirse, y se depreciaban 3 una vida dtil de 12 v 14 afion. B efecto del cambio
en ta politics coatable origing en e 2013 un incremenio ea & Patrimenio por aproximadamente
USEm.29,059, ¥ un sumenio cn o gasio por deprociacion del periodo por aproximadamente USSm 2 487,
Adicionalmente, produecto del estudio efectuado por 2 periso valnador, se establecicron 3 grupos de
componentes como son: “Casco, motor propaisor ¢ instalackin frigorifica”. “Equipos de navegaciin,
comunbcackin v de pesca” v “Red de ceron atuners”; reemplazindose s snterbor sprapackin, asl como
cnato v depreciacidn de las mismas.

La deprecmcion es caboulada bnealmente basada en la vida dtil estimoda de los bienes del active fijo, o de
ml- wdentificsbles que posean vidas itiles diferenciadas, v consdera valons

Las estimaciones de vidas étfles y valores residusles de los actives fijos son revisadas, y
sjustadas s 00 pecesarko, a cada fecha de derre de los estados financieros.
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GUAYATUNA B.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Las vidas dtfles de Jos bugues pesqueros {indluyendo los adquiridos ya usadoes), a partir del 2014, han sido
delerminadus por peritos valusdores independientes.

125 vidas ariles estimadas de propiedades, bogues pesgueros, moebles v ensseres v, equipos son las
wigi]zntes

T, di e i de 8fem

hajuinci de pamsiu

Cakn, imoton propebs o (nstolsatm fegoribice T-13

upudipras de puvepsssn, comualoeson yode escs 4

Bed e cereo alunern a3
Eifics )
Mlamjulnadta v eipo =10
Muehles v enserns i
Esquipum de computncdn a

Lo pépiidas v genancins por la ventla de propiedades, bagues pesqueros v equipos, se calenisn
mmpﬁnﬂdn I ingresos obtenidos con el valor en libros v e incluyen en el estado de resultndos
I.Iﬂ.l‘g.['

Cuandao el valor &n libeos de un activo de propisdad v equipos excede a su monto recuperable. este es
rechicido mmedistamente hasts su valor recuperable,

Log intereses v otros custon de eadewdamiento se capitalizan sigmpre y tuando estén relacionados con o
coastineckin de actives calificables, Un activa calificable =5 aquél que requiers de un tiempo prolongado
para que exté Hato para su uso, periodo gue |a Administracidn ha definido como mayor a un ado, Al 31 de
diciembre del 201 ¥ 2013 los proyectos de la Compafifa se han Uguidado en plasos inferiores 3 un afo,
por o gue no se hon ectivado eostos de endendamiento.

Deterioro de activas no (fnancleras (Propiedades, bugues pesqueros v equipas)

Lus aetivos sajetos o deprecioeiin (propiedades, buques pesqueros ¥ equipos ) se somelben o prachas de
deteriorn cnandes se producen cventos o drovnstancing que indican wa no recuperarse s1 valor en
libros. Los pérdidas por deterior corresponden al monto on ¢ gue en lihros del setivo excede 2 su
vibor recupemble. Ei valor recuperable de los activos corresponde ol mayor entre f monto neto qoe so
abteadra de se vente o su valor en uso, Para efectos de ln evaluagidn por deterioro, los activos se agrupan a
IE:;: nhfei}u mis poquefios en los que generen flujos de etectivo identificables {unidades generadorns de

e E'El.h'l.:l v

i el caso gue o monto del velor Fbros del activo exceda a su monto recaperable, ls Compadia registra
una perdida por deteriors en los reanltndos del sjereicio. Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, nose ha
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tdenuficado b necesidad de caleular pérdidas por deteriore de avtives no finaneicros. debido a que, ln
Admmistracién considern que no existen indivioa de deteriorn en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la rents corriente y diferido
impuesito o la renta corriente

Como se explics ea s Nota 1, la Administraeids de la Compaia, consldera que al estar califieads como
nsuaris de Fona Franes, s¢ encsentri exentn del pago del referdo impuesio.

Impuesio a la renta diferido

Fl impuesto a fa renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobreias diferencias
temparales gue surgen entre lns bases tributarias de activos ¥ pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido so determing usando tasas tributarias gue han
sido promulgadas n la fecha del estado de siteacidn financiera y qua se espera serin apiicables cuando e
tmpuesto-a la renga diferido activo se realice o o impuesto a la renta pasivo se pague.

Liss impestos a la renta diferbdes activos sélo se reconocen en bn medida que sea probuble que se
produzean beneficios tributarios futures conira dos que se puedan usar las diferencias tomporales,

Lis saklos de impuestos a ks renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho Tegal
exipible 0 compensar impuestos activos cormientes con Impuestos pasivos corrientes v cuando Jos
impuestos a In renta diferidos activos v pasivos se relacionen con 1a misme autoridad tibutarda.

Es importante indicar que el impuesto diferido se ha estimado en base a ks diferencias temparales
sctushs que g2 reversarin sustancialmente a partir del afio 2023, e en ef cual 1n Eampn!.fghstuh sljetn
ol popo de impresto n lo rents.

Beneficios a lox empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

[} Laparticipscion de los trabagadores en ks uillidades: Calenlada en funcion del 15% de 1s utilidad
coiitable 2nual antes del Impoesto a Ta renta diferddo, segin lo establecido por la legislacion
scuntorians vigente. Se reglstra eon cargo o resuitados ¥ se presenta como parte del Costo de
K:iuﬁizs v servichos vendidos, v gastos aperacionales en funcitn de fa labor de Is persona

inria de eate beneficio, La Compaiia obtuve en el afio 2009 la autorizacion del Miniterio de
Trabajo pars Ia oniffcickin de sus utilidades junto con las de sus compaiiias relacionadas Salica del
Eruador 8.A. v Ecuandtics S.A. (pertenecientes también ol Grupe Albacorn) para el pago de este
beneficio de los trabajudares de las indicadas empresas. Esta decision de unificar las uiilidades de
las empresas fue tnmada por ka Direccitn en Espafia con el objeto de que los resultados del grupo en
Eopador sean distribuidos entre los colaboradores para ser equitativos v estar de acuerdo con Ina
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normas ocales, Ilemnhlhmnﬂnﬁwhuud:qwmmwm pérdidas
extas no sun consideradas en ol cdmputo del de utilidad e T empleados de
Gumvatuna S.A. 5i recibieron Lo participaciin ls Lurrupnud:nem a las utllidades generadas por

Silica S.A. v Ecoandutica S A

ul  Varackones: Se registma of cosle correspondienle o Las vavaciones del personal sobre base devengada.
i} Decimo wercer ¥ décimo cuaro sucldes: Se provinionan ¥ pagan de acvendo a la kegislacién vigente

#n ¢l Eeusdor.
Bm:ﬂ:hlhhrgnplum
Provisiones de jubilacién E nes laborales (no fondendos): La
&m-puﬂuplimuphndthmnﬂdn patronal, requerido ¥ normado por las leyes

lubsrales ecuntorianas. wumm: Ins beves vigenies, en lok casos de terminacicn de L
relacidn laboral por cese solicitado por ol empleador o por el trahagador, &l empleador liquidard al
uﬂnj-dnrhh:nd’dumrupudhuu.

umwmmmmmuwm

paional independiente y se reconocen con I eoflos v n"ﬂ'ﬂ'ﬂﬂl:ﬂ
ﬂmnpl m&mﬂndrﬂmdi Unitarin ¥ Fepresanta vﬂnprmuuﬂ.h.
ﬂmmmlhfmhdzlmdndtﬂtmﬂﬂﬁlndﬂndmdﬂnmm“w Irjoa de

salicta de efectivo a una tasa de 6.54% (2013 7%) anual equivalents a 1a tass promedio de bos bonos de

gobiernn, publicada par el Banro Central del Ecuador que estin denominados en la misma monedn en L
gur los beneficios seran pagedos ¥ que tienen LErminos que se sproximan o los términos de les
vEnCimenio.

ohlirsriones por peasknes hasin su

Las hipotesis actuariles mebnyen variables come son, en adicidm a la tass de dewcurnto. tasa de
mortaliding, cdad, sexn, afics de seraco, remmeracionss, incrementos faluros de remenersciones, tass de
petacihn, entre olms,

las genanciss v péndidas actuarialés que surgen de los basedos «n ln experiencia y cambios en loa
supuestos sotunriales == ca relﬂeudm en el que sargen, debido a que no son
significarivas. Los costos de mﬂnwuﬂmumhmn&unmumamuhuhﬂlh

Al cherre del 280 Las provisiones cubeen a (odos los empleados gue se enocontraban trabajando para
CrEnyatung,

Provisiones
Las proviskones se reconocen cuando ls Compafita thene una obligacion presente, ya sen legal o implicita,
como resullado de sucesos pasados; os que Vayn & ser necesaria una salida de recursos parg

tiquidar la obligacion; ¥ « importe estimar de manera confiahle. Los montos reconocides
Wmhm}m: m:hm&wﬁmm&uﬁ:ﬂ;
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Lios eonceptos por los cusles se constitnyen provisionss con camgo a resulindos correspondeon
principalments & los deseritos én las Notas 17y 18,

Reconoelmiento de inpresos

Los ingresos comprenden el valor mzonable de lo cobrado o por cobrar por da venta de sus produ ctos en el
eurso normal de sus opericiones. Log ingresos se mucsiran netos de rebajas v descuentns otargados,

Lo [ngresos son reconoidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos Sivan hacia
s Compafiia poedan ser medidos con flabilidad v cuando Guayatuns hace entregn de sus productos al

somprador v o conspcuenca transfieren, los riesgis ¥ beneficios inherentes 2 s propicdad de e50s bienes
v no mantiene o derecho a disponer de ellos, ni 3 mantener un control sobre los mismos.

La Compadida geness sus ingresss principalmente por To venta de peseada o su relacionada Salica.
Adicionalmente registrz ingresos por servicios cuando estos zon devengados,
Distribucidon de dividendos

La distribueitn de dividendos se deducen del patrimonio v se reconocen como pasivos corrientes en los
estisedns financieros en of pericdo en el que los dividendos se aproeban por los aceionisias de la Compadia.

Heservas

Lizal

O acunerdo con b ley vigente, la Compadin debe apropiar a esta reserva un minimo def 16% de sus utilidades
netas antales hasta que el saldo de la reserva aleance el 50% del capital soctal. La reserva legal no estg
disponible pnmmLLrthuﬂnmmdhﬂa:dmwm poede ser capitalizads o uiilizada pars absorber
pércdiclas.

Enpuliativy

Corresponde a sproplaciones de las wiilidindes que son de libee disponibillidad, previa disposiclon de ja Junta
CGeneral de Accionistas.

Superivit de revaluacion
Corresponde ul efecta de la revaluschin de los begues pesquerts reslizda en el 2013, De acuerdo con
iﬁﬁpﬂﬂmﬁmtﬂﬁmﬁmmhmm de Companias este sulido no poede ser utilizado para

AUMETHAT CAf De acuerdo con los lineamientos descritos en ta NIC 16, este saldo seris ransiecdo
resiltudos arumulades on L medida que se deprecie ¢l setivo correspondiente o s idisponga del mismn,
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{Expresido en miles de dolares estadounidenses)

Dumnte ¢l 2014 s han realizado ke oansierencias de ln depreciacion de rervaliios correspondientess a los
Afins 2013 ¥ 2014 que todaliziron USSmB. 110,

Resultados acumulados - Provenlente de la adopeidn por primera vez de las *NITIF”

por los sfustes provenientes de la adopeitn por primer vez de las Normas Internacionales de
Infermacién Financiera 'HHMS»EWEHMnnhm s cudnta Resultndos scamulndos,
subenents “Resultados acum provendentes de ls adopelin por primera vez de les “NITF", gue
pesteraron un sakdo svreedor, que s6lo podol sér capitalizads en In parte que exeeds ol valor de las pérdidas
scumuladas, las del Gltime sjenrdcio soondmied concluldo, si 1o obieren: o devoelin o0 o caso de
lipuldaciin de la Compaiifa,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados Gauneieros requiere que la Administracion realice astimaciones v ulilice
siipuestoa (que afectan los montos incluidos &n estos estados financlerss v sos notas relacionadas. Lo
sstimarciones realizadns v supuesios utitizndos por ls Compafiis se enceentran basndos en la experioneis
histéricn, combéod en In industeia ¢ informacidn suministrada por fuentes externas califieadas. Sin
embargn, los resuliados finales podrian diferir dé lns estimaciones hojo certas candicionos.

Lis estimaciones y politicas contables significativas son delinidas como aquellis goe son Importantes para
rellefar correstamente la situackin faanciera v los resultados de la Compadifa v/o las qoe requieren un alto
grado de juicio por pare de Iz sdmimstracion.

Las principales estimaciones v aplicactonos del eriterio profesional se cocuentran relacionadas con jog
namﬂﬁ COnSE o

Esttimacitn ded valor nete de realimeldn: Al cierre del afo la Adminkstracion de ln Compafisa
anuliza e valor de realizaciom de sus prodoctos terminados temando como base 08 preglios
mferenciales del peseado vigentes en ¢l mercado donde coloca sus productos ¥ en el easo de
que estos precios sean menores al costo rogistredo, gjusts o diferencia correspondients gn o)
vosto de venta.

»  Valuacidn del pescado en alta mar: 1o valoraciia del pescado que se encuentra en alta mar al
cterre de cada periodo, es revisada v valorada 2! costo especifico acumulade incurrddo por las
embareschones en cada rpe. (Nofs 2.6),

« Propiedades v squipos: La determinacion de las vidas atiles v vilores residoales; qué so evalfian
al clprre de cada afio (Nota 2.7L

«  Bognes pesgnerns: La determinacion de las vidas otiles v valores residuales se deben evaluar al
cierre de cada afio o fin de determinar la vida atil econdmica de estos biones. Asi mismo, la
determinacitn del valor rozonable de jos bugues pesquerns producto de [s aplicacion de]
marlelo del mosin revaborzndo kajo WIC o6 (Nota 2.7),
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= Provisiones per beneficios 2 empleados: Las empleadas en ol cdleulo actusrin | de
Jubilacion patronal mﬂpﬁuum lo cual utilizs ssvedios sctuart ales
practcados por independientes. (Mot 2.10).

# Impoestoa la rentn; o) Corrlente: Lo Admmistoacion de Compafila conshtem 1
exenta dclm:ﬂdelimpumnhmhymrﬂlﬂnmmwm:kh} rido: La
Compaiiia hn realizado ln estimacibn de sus impuestos diferidos considerando que toclas las
diferencias entre el valor ea libros v 1a base mibntarnia de los activos v pasivos
{fundamenialmente efectos de la adopeisn de las NTIF) se revertinin en el futuro, o partir del
mmmﬁﬂlmﬂ“ﬁ“““m*m'w'“mﬁ““
depreciscion reaviluos buqoes pesqueros a partir del 2015 e8 no deduclb
2013 v 2004 8¢ oonsidert la depreciacidn de resvmluns como gasto dodoeshle). -

. MMMMMMHME:MMM
stumcioncs observadas en las rovisiones realizadas por parte de las autoridades tribotarins
Estas prowissmmes se hasan on lss probabilidades de ocurrencin de goe los resulindos finales de
ks procesos resulten o ao favorsbles pars la Compadia, Se consideran tambiéa las opiniones
de sus asesores (ribiiarios que estin & cargo de o procesos. Esias cxlimaciones s¢ realizsan on
funcidin de la mejor informacion disponible sobre los echos analizados, En coalgquier caso, os
posible que acontecimientod que puedan ener ligar on ¢l futuro obbigoen a modificarlas en los
pricimoy ejercicios.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores dr riesgo financiern

Las actividades de ls Compaiis la expopes a una variedad de niesgos financieros: fesgos de mercado
[mw&dh&mu:w&%mﬁﬁm:m.?#mﬁhlﬂ:&
Ins flujos de efectivo v riesgo de precio), riesgo de crédito ¥ resgo de biquides. mr-ll
deri*mndlhcﬂplh!mHMuhw ke mrremios
financieros v trata de minimizar potenciles efectes sdversos en el desempefio financiero de la Compatifa.

Para s aclministracion de riesgor cosnta con palitices aprobsdas y principios sseritos que cubren dreas
especifiens, tales como el réesgo de lipo de cambio, ef rieago de Ladas de interés, de crédito, asi como para la
invergitn de os excedentes de liguides

{a) Rigsgos do merendo -
(1) Riesgo de cumbio -

La Compadila opera principalmenite en ] dmbito intemacional y, por Lanin, csth expuests a
riesgo de tpo de cambio por eperaciones con divisas, rspecialments el euro. No obstante las
mum&uummm soen significativas en el conjeato de las
operaciones que realiza la compagia, por o que o departamento dr Tesoreris no congidera
seeeaanio la contralackin de seguros de cambio,
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(b}

(i) Rieago de precio del pescado -

La compaiiia captura pescudo en mares libres, los procics de venta del do
son [jndos de a como se pncuentre ¢l mercado al momento de la venta de los atunes

en sus diferentes espeocies, se uiiiza como principal indicador los existentes gy g
mereado de Bangkok v también & de Manin. Lox &r establecen al
momento de goe € bareo esti en ruta a paerto o tela . mitigando asi cualquser

variacin qur pueda afectar ¢l negocio. Casd toda s captura del pescado es vendida a sy
thEdnﬂh[EMJﬁlilMaﬁm“mm
Adbarora (principal accionistas de Guovatuna v Salical; Guayaluna argocia su pescado
precios similares con entidades relacionadns v tercerna. &

(Hi) Fdesgo de tasa de inients sobre ef valor mzonable v Jos Gujos de efective -

mﬁimmhmm surge de su esdendamienio a largo plagn, g

8 tagas varables expone a la Compaiiia al desgo de tasa de interés sobre guy
flujos de efectivo. El endeudamiento 2 tasas fijas expone a Is Compafila al riesgo de tasg de
interés sobre ¢ valor ragonable de sus pasivos, La politica de la Com e cbiener
financiamienta en Eapafia, en donde aprovechs el aval financiero del Grupo Albacora, para
oblenes tusis preferencinles ron niveles de spread menos al 1% sobre |a (nsa Libor , Durante
2014 ¥ 2013 el endevdumiento de In Compohitn culminG en USSm.4.075 vy USEm.6.479
respectivaments, de los cuales USSmoz, 499 v USSin.4, 6035 correaponden i endeudamionto o
largo plaso.

ummwm-mﬂmhuumummmm
simuian varss situacionos tomando m menis ias posiciones de
mm&ummmﬁmﬁmr
vabertura. Sobre la base de ssios secenariod, s Compaiiia hy ronsiderndo prudente no
adlepuirir evdditos en ol mereado local, dado que o tesas de interés son muy altas ¥ podrian
sur afectadas significathnmente por las sitnaciones politicas internas ¥

Riesgo de erédiio -

Fl riesgo de crédito surge del efectivo ¥ equivalentes de efectivo, depdsilos en bancos e
mstiluciones linabcieras, asi como de b exposiciin al crédito de los dientes. Respecto de bancos ¢
instituciones financieras, wblo se a institnelones cuyas calificacionss de ricseo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica ¥ respaldo n
lan inversiones de la empresa, Las ventas se realizas on su totalidad a su compaiiia relacionads
Salicw Jdel Eeuadar del mismo grupo Albseors o quienes se ke concede eréditos con un plizn
mizimo de pago de 90 diss ¥ que, histéricamente, no presents incumplimientos.

Mo se excedieron bos limites de crédito durinte of perfodo de reporte v la Administracion no
cipers que la Compaidils incurre en pérdida alguna por desempenio de cdtas contrapartes, Ly
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Compaiiia mantiene s efectivo v equivalente de efectivo en instituciones financleras con las

siguientes calificaciones:
{nlifiencidn (1

Entidad finandsrn Ly Hos
Aamio Bollvasane 5.0 Ay A
Banco Pichinghn ©4 RAN A
Mnneo de Cinncnguil 5.4, Atk A
Bancs Bilbao Wisceve Argentaria (BEVAL A A
Baeo Sartnndnr S0 Bits+ BER+
Ciixa Bank Ak A

Haniister BER- BRA-

i} Datos disponibles ol 31 de diclembre ded 2014 ¥ 2013, respectivamente.
(¢]  Hbexgo de liguides

La principal fuente de Hguides son los flujos de efective provenientes de sus actividades
comerclales, Pam sdministrar Is liguidez de corto plazn, In Compaiila se basa en los Oujos de caja
provectados para an periodo de doce meses.

El cundro a contingacidn anatian los pasivos financieros de la Compatim, Los montos revelados en gl
ruadro son los flupos de ¢fective no desconindos [capital & intereses),

Sdenos de i Entrerypa Entrearg
“I! =0e lflll_l i
Trimibamie: sxm et ades fesinerern 1,70 16455 [ 5]
Ciseiins o Pagar & peeiesdone finan -
Caenins pusr pagar o sniiclades pelocicmadss | - -

Bl o ilar & Entreiya Entremy i
=i — afin — o
Présinmps oon egtidedss Hemarisrs g Lig35 o, Ao
Cimrniny por pEeer 3 prveedomes L6 -
Cspnetian fior paget o sfalidades rebieinandes al - 24

4.2 Administracidn del riesgo de capital

Livs objetivos de Ia Compaiiin o) administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma da
continier como empresi en marcha con el propisito de generar retomos a sus acciconistas v manteper uns
astrocturs de capital dplimn purn reductr o costo del capital. La Compadifa manitorea su capital sobre 2
base del mtio de apalancamiento. Este ratio se calenla como la denda neta dividida entre ol eapital total. 1.3
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idradn neta se caloula como el total de loe rocursos ajonos (incluvends devdas con entidades finanecteras,
cuening por pagir comerciaies! proveedores ir a entidades relacionadas) menos el efectivo ¥y equivalentes

ile efertive, El copitil total se caleuln como e

"patrimonie neto” mébs ln devds neta,

Lo ratios de apalancamiento al 51 de diciembre de 2014 ¥ 2013 feeron los signientes:

Tistad ubiligsinns on estislade fimnmssrs
{irmiias pr pagat o privsswdidvel
urzibus por pagar o cothlsles mipchmsie

Eirrthin y epvaliyics de slectivg
[iemedn pein

Trdal puiitrimeann fiflG

apuiinl ot gl

Rt di spalnionmbonis

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Cotegorias de instrumentos financieros

a0y

44005
T Al
Tiwi
s
14,2851
ELS ]
i, ELREE
[l PRl
TE

A eontinuaciin se presentan los valores libros de cada categora de instrumentos financieros ol cierre de

roda ojeTeECiy;

Actives flnancieres medides al caln
el v oguteabeiilis de alesting
Inverhmite. bemgerakis

Sslbvns Tinssscterin micdbdow ol sustn poasrtirade
1 ki ger rollesr clin i
Chietins-pot rolter m e Gl s slictiiaodas

Tins) setivay Ensneierons

Pasives finanseras med dos al covlbo amartiala
Preslaman pien prisbiclm esucras

ki s ol (i & ol

Uhemrias pot pcs o etelinl oy nileshmada

Trvtal pasivos famcliorns
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{ Lapresado en miles de ddlares sstadounsdenses)

El valor en fibron de cuentas por cobrar a clientes, sfectivo v equivalente de efectovo, otros activs v Pasivos
linancieros cormientes se aproxima al valor reponable a la naturalera de corto plieo de estos
instrumentos y debklo a que los préstames con entidades Bnancleras y con entidades refacionadas devengan
inlereses uldennde tnsas vigentos en el mercado nacional e internacional,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Lios eostos ¥ gastos operacicnales agrapados de acuerdo a su natumalez2 son los siguicntes

Chidls dip prvadurton s
PERTR R Tetal

i%

st e eI e b s Dver S
Al ay e iin Tt ki | Dm0

IeliieriEls s A

Sy

o il e

spazdiabihie

E’”
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GUAYATUNA B.A-

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
{Expresado en miles de dblares estadounidenses)

TR
T de poodnciis
amtuing sl

I

Manlismmishilis
Tramsprrte e sl
Cittibezeihibes v lubmesines
Lepseonome
Triptilnces e higes
Bemansmeinees v bhenefionm suciale
Semiburyivan s | Mista ki)
Tareniugs e pasecn

Paricimimsin ksl
Chemilpsrrses it {Hke 17]
Semrns

Lazilom JE TREE

g

Hesmris il

L g

i
£

BEEIE

:
§

A

ge &}

250
nry

|

3
; L . Eﬁam%ﬂi%%ﬁ'i’iﬁﬁ
ksdk

Los wastos financieros se detnllan o continuacion:

Il de ab@gasdonss cor entifades Baaacierel o5
Jyvales buneoscs (Mala 15 bl 3
Comisianes lancartas ar

itpan au

L

OTROS EGRESOS. NETO
Composichin:

Iopirencn v hissiin frebariaeins 3
s mennmss, neka (2l Bib

(1} Al2oig sorcespondia a pago parcial por glosas tributarias por impuesto o ln renta del 2008, Ver Nots

L

1 (1

{2) Inchye principalmente baja de materiales por aproximadamente USsm. 253 y retenciones en la
¥ i‘mmg“nsmnidas por ls Compaiia, por aproximadamente US$m 250 (zoig USEm.a06)
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GUAYATUNA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

La posieidn en moneds exranjers Gnicaments en Euros, es presentada en su valar crrespondienite an
dblpres sstadounidenses, a continuaciin:

=02 il e
Mcttin
Pasgivn v edivalEnies o sieiim G N
Auiicipoa 3 provesilimes —— e B
e n

Puslva corriciiie
Prrazmnes e enihdmiles desnaicrus o k@ Lm=g
Cilimad gy pagan @ jiuvetilers =T AT
U Himtas por paesr B enklibles mlsiginisdus T e
Tasbrm nn reefridiaie
Piistan el el dis fensnaosres TR & s

mE e
Tl e LIARLA G, BE (TR ] ] Ij.m

La tasn de cambio vigente en of mercado libre de cambios il 31 de diciembre del 2014 fnn de 1.21630
{z013: L3B163) dolares estadounidenses por euro, Las diferencias en cambio que se OTiEinan £ registran
en low resultados ded afio en of mbeo "Ganancia (Pérdida) en cambio. neta™ al momento que g€ producen,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTTVO

Ciomposicion:
For 26,
Elfmert v e cojs Ky B
famerss bomles S48 i
fesens del pxieTion 74 o B
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GUAYATUNA S.A-

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

NVERSIONES TEMPORALFS
Com poskeiin:

Tina desoersidn Enudad Tadn anwmal s g Y il Nl
Cerrificada de dopisian @ ploge Husbites Log% T84 aliioM 20w o, Boa
Certifipada de dopduian & plaen Cains Bank L5 165 15 ogaoE 5 g00

—————lO
INVENTARIOS
Composiciind
Sna BT
Moterin pritas - peecne congelsdo
escudo em busguess (1] i 4B
Peszniclo em rdrmacan e iriee 3 ST
Coombmeskiisle ] Loy
Frpresibziot 4 Arooscrim jern D prsgeme e A4 H70
Iervestiarie e il b 2] oy LT
ditrus LATE. bitd

i, Fi'bls ﬁ
{1}  Comresponde a 2,341 toneladas (2013: 4,882) de pescado captursdo por faenas de pesca de los
buquas que 3 las fechas indicadas se encontraban en alta mar, que foe liquidado en & 2015 y 2014,
respeciivamenie,

{21 Induye priscipalmente USSm.7o0 (2013: US$m.,000]) de importaciones de materiakes, repuestos
¢ inswnos para embercaciones,

GASTOS PAGADODS POR ANTICIFADO

Composteitn:

TP gy
Licenices: die peses () Listid Lk
Begirres o, bk

ll.l'l'd ﬂi
Tncluye princlpalments licencias y cortificados para peses de los buques Panamatung, Guayaiung 1y

Guayatuna 2 en las Jocalidudes de Kiribati, entre otres, Estas licencias tienen ona vigenels de 1 afio tiempa
on gque son amoriizadas contra resultados.
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GUAYATUNA 5.0,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL TERMINADG EL 41 DE DICIEMBRE DEL 2614
(Expresado vn miles de dilares estadounidenses)

PROPIEDADES, BUQUES PESQUEROS Y EQUIPOS
Lis propledudes, lugques pesquenis y equlpes se presentan a continuagion:

(L o a1 = L] W
laemimmia e ki alky S [T [FTTT i - L AT e et Had
Wk e aweg
(LT oy — [TTE= -t g Ha L] i
Bl I

e b — — L — -y i 2 F— =
e drmisaaany
Ea L 5 o iy
Rl Bl LE e - L
Pl s o el Hatsd - - s b
s TP R I =il BHi ._1“
(R i id M | FRR— -~ — S | - SESSSMMLY - | TS E
Al e ph e dwd dne
[ FTE ] L] o e o s - il
lloqwsiess o pwmat janys Em. [T — ) Lo fus g Lail — -
Wi s b A [ [l =] £y 1k L L
Theappimnms ania
ki e [T CE T
Tyrmry s ki sy b i) frt ]
By e PRl ke [
“._l...__..llf .H__, - i i jor
i i i=s isig= . — EE—— N e
[ T Y — . T = :# s _— =N |dl__. i H S— T
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GUAYATUNA S.AL

NOTAS EXPFLICATIVAS A LOS ESTADOE FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 351 DE DICIEMBRE DEL 2014
[ Expressdo en miles de dolures estadounidenses)

(1) LafOota pesquern de ln Compatife estd compuesta por tres embarcaciones: Panamatuna, Guayatuna |
¥ Guayatuns I1, adquiridas ya usndas en los afios 2007 v 2608 que fueron sometidas en el Doog y
2010 & reprraciones ¥ mejoras importantes. La embarcacion Panamatuna ba sido hipotecada para
garantizar ol préstamo mantenido con el Caixa Bank de Espafis. Ver Nota 14.

{2} Corresponde principalmesnte a maieriales v serviclos ineurridos en los reparaciones mavores {digues)
efectnadas a la embareacifin Gupyatuna Bos,

(a) Cormesponde o baja de repamciones mayores {(dique) del bugoe Guayatuna Dos, efectundag 5 fingles
el zo0y, debido a gue dircante ¢ 2014 fue necesario realizar un nuevo dique a este bugoe, Dicha
baja, neta de la depreciacidn correspondiente, fue registrada disminuvendn ef rubro Réeservas -
Superivit de revnluaciom por aprozimadomente USEm.2,033 & increméentands los gostos
operacionsles por el valor de USSmui,7i3. Ver Notn 6.

(4) Elgasto de depreciacion del 2014 por US$m.B 430 (2013: USSm. 8,322} 5o incluoye en gastos v costos
de ventas por USEm.7.741 (2013: USSm.H,307) v en imventarios de pescrdos en bugues por
USSm.68g (zoiq: USSm 2. oa5)

{5} Alsmy, correspondia 2 incremento noto por apreximadamente USSm.2g,059, por reavaliio

efectundo por ln Compaiifs o sus bogques pesguenes durante el 2013 La Compafifa procedid a dur de
baija los montos registrados coma coate ¥ depreciscidén acumulada que mantenin prevismente,

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Compasicion:
Tmadehu.ﬁ.ﬁ_w

Cinyienis

Tmtereuse drvrngnidioe jid [agar Huri . - == 2
A ln tlitin

Chfes Aanl T ] o4 [ E447

CR=l fgyy

blendis - Prorion cowrhiale —lufem ____ (LByg)

sqas {1} sbo8 (1)
|Zste préstamo estd zarantizado por Albacora S.A_ de Espafia, principal accionista de la Compaiis,

Pigina 30 de 50



15

16,

GUAYATUNA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
| Exprosade en miles de délares estadounidensen)

Préstamo con vencimiento hasts ¢] afio 2017, el cual se encuientra garantizado mediante hipoteea del
bague Panamatuna, Yer Nota 13 La Gnalidad del préstamo foe cancelar pasivos originados per 1
adquisiciim de hienes y contratacitn de servicios inenrmidos en los trobajos de diques efectuados o log
bugnes Guayatuna Uno v Panamatuna s ndclos del 2010,

(1) Vencimientos-anoakes dn lon pristomos a largo plaza:

BT | 04 ET T

I0IS * 2
2o (R-1-1 iy
ST dil gt

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Compaosicion:

afng B R |
Tromeoclures do biches B gy
Froweedores do sorvicina (1) o] L

5,60 5613
i1 Al 31 de diclembre dol 2014, inchive honorarics de la tripulicion espafiols contratada para opernr
las pinbarcaciones que se liguideron en enero del 2015 ¥ 2014, respectiviinente, por USSm. 1 8cz v
USSma o,
SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente ¢s un resumen de Ins principales transacriones realizednes durante los §fios 2014 ¥ 2013 eon

Fn g5 v partes relocionadas, Se inclove bajo la denominacion de entidades refacionadas a las
compafiiss ¢on accionistas comunes, con paiticipacion secionuara significativa en o Compaiiia:
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GUAYATITNA 5.A.
MOTAS

TIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL =014

[Expresado en miles de ddlares estadonnidenses)
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GUAYATUNA S.A.

NOTAS TIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
[Expressdo en miles de diltares

Saldos:

A Sl LUl TUTHR PRARD
St el Ermaalne 5 3 (1)
Alflmpura W g0
lrtamnautica § A
Nmbrrmdiain Liei
Oeurmmnd Toma Camapmerny
Lrrea mphalos

Anleouy eudreg i
s e Ui rlam 5o
o 54,

Al KA ()
Folrupt 5.4,
Hunmuition B A
Canalgnasirmes Pussis 31
Ballen dal Esiader 3.4
fiiroig menoTee

L - \., ‘ L-’ri%i ;
LqualLLmﬁ'

(1) Corresponde principalmente a servicio de transporte y cargs 2o alta moar del pescado por las
embarcaciones de la Compadia, v conducide hacia o puerto de Pororia por parte de los
mvercan les del Grupo.

(2} Viase Noia 30,

(1) Cormésponds principalments a saldo por cobrar por venta de pescado. A ks facha de emision de jos
estados financieros, se habla recuperndo b totalidad de este sakdo.

Corresponde & saklo por cobrnr por venta de servicios y materiales.
Ceeresponde princpalmente 2 midos par sdquisiciin de repaestos v suministros pars embarcsciones v
asgstencia Lemicn.

€ &
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GUAYATUNA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2014
[Expregado en miles de dalares estadounidenssy)

Remuneraciones persomal clove de la gerencia

La Adminkstracids de ln Compa@ia incluye mismbias clave como el Gerente General v densis Gerenclas, A
continuacidn se detallnn sus remuneracionss:

ALl =0y
Solurioe ¥ hitnelites scipbe de corie ¥ hireo piass Ha 68
IMPMUESTOS
Impiesios por rECUPErar ¥ por pREAT =
E AN 20l

Tenpruieslod o Pernperarn
Imipabpatn &l valor spragado (IVA)

AT 202 R oG

Alfaiy 234 bz2g Qd

At 2004 (1) 2575 =
Hetersinnes de iinpuesto 8 b renis {2 S 43 108
Weckansn pes pagn linielsdds 15k

BTIE EQE-

lEpuesins pOF pagur
fleseniclones de | mpaests o la Ronts LT 425
lstanciones di Tmpmesio al YValor Agregedo (IVA) adg A

—:glnﬂ

{1} Corresponde ol erédito tributario generado en compras, sobre los cnales la Compafiis no ha
Iniviade atn el mamite por devolusidn,

(2] Correaponde & retenciones en In fuente del impuesio a la rentz efectuadas o la Compaiia, sobre s
coabes aprocimadamente US8m.1.271, se ha inicisdo el lrdmite por devoluriton v
aprostimpclamente TFS%mo1, 142 ain no se inicia o trimite.
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GUAYATLINA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL jn DE DICTEMBRE DEL a0y
{Expresado en miles de ddldares estadounidenses)

Conciliaciin tribularia - contahle del impuesto a la renia del afio -

A continuarion se detalln la determinaciin del impoesto a la renta corriente sobre los 1808 termilnados a
4 de dictembre del 2014 v 201y

) =y
(Perdisda) Bttt e i pastaciomces babril
o |t 1 bty [ ] LE ]
=1 s

b« N i <

das - Vs 10 bl T s 5
TR ST

L L=
HT EN =
rpver=iais § ds wmta = Wi a9 Sigd
Y
IR il . .
saphyrets Giemaln def ads gastu/|lmyivs . foggi
4 _m

(1) Incluye principabmente: i) baja do reparacionss mavores (dique) del bugue Gosyatuna Dos por
aprocimadamente USEm. .71 (Ver Notas 6 y 13), §i) retenciones en la fuenie asumidas pot la
L'fmwﬂil por aproximadamente USSm.259 v iil) baja de materiales por
USEm.agy

fz) Al 2013, incluia principalmente USSm 2,200 por provisidn por contingencias tribatarias, v
sprocmadamente USSm 662 (2012 USSm. 1.330) por costos ¥ gastos atn pendientes de recibir bos
comprobantes de venlas autarizados.

Impuesto a lo renta diferido

1 andlisin de impoestos diferidos o ol siguieate:

Termpsiestes Geriuler pusise que s revu e duvjues
i i3 meses, fandiimendslmente o periie del pio 35015 Lis k]
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GUAYATUNA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR BEL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
[ Expressds en miles de délares estadounidenses)

El movimiento de la cumia impoesto a la renta diferido neto es el siguiento:

Tarpiss jesein
-#.
A e e el pory Al
Pl i o bt [ ol st ciieTnides 4T
Al i e drickomdees il i1y ARL
Curg i tvwsitades el ko Y )
ab qi de divimmbre ds =i H

(1) Dilerencia entre ol costo de ks bogues pesgueros par fines tribotariox, y lo incloido on los estados
Minancieros por rovalusctn ofectuads en ¢ 2oy, La Compaiifa considera que de acoerdo a reformas »
la pormntiva tribularis expedidos on dickembre del 2014, ¢l gasto por depreciacita del valor por
rovihio de fog bu mumumﬂnducﬁup.ﬁﬂﬂnmm pn:i.imlhlﬂm:ﬂm;

s actualind el aguellas diferencias temporales que s otiginarin o
Hrﬂldemﬁenhllﬁmhﬂhln hmirmnh estari sujela al pazo del impeesto a la
renls

Situacion fisenl

Comea se indica en la Nota 1, I Campafifa considera estar &mmﬁnhml

mhm&mahiﬁlﬁmﬁﬂlmm&mm ha sids

fscalizada por las suwtoridades tributarias por impuesio s la mhﬂldﬁmm Los afos 2023 al 2014
mchiErve alin +=in ableros 3 una E=calieaciona,

Contingencias (iscales con el Servicio de Rentus Internas -

Murunte lod afics 2011 ol 2015, Ia Compafia ha sido fiscaliznda por e Serviclo Rentas Internas (SRI), con
| nhijetn de verificar el cumplimienio de las obligaciones iributarias correspondiente al Impuesto 3 la
Renta cansado del 2008, 2009 v 2010 (2 pesar de gue se encoentra amparada por iz exoaerackin del
impoesto a k= renta y otros impoecsios que se deriven, por estar ﬂﬂﬁuhmmnwhﬁem-hu.d
SEI no reconocid este derecho para los periodos 2009 ¥ 9010), habiéndose determinado tributos
adicionales por aproximadamente USSm. 5,644 (USSm.a,107 pam el 2008, USSm, 2,159 pam ¢l toog v
USEMM&M el 2010} En relacién al periodo 2008, dursnte ef 2013, el BRI emitid resolucidn por
reclamo sdministrative, Mhhﬂ:ﬁﬁﬂ”ﬂﬂmuhn
aproximadamente USSm.1,127, En el 2013 la n conjunio con sus asesores begales realing
nm& prohabilidades de &xito de las ghosas del afio 2008, reglstrando con cargo a gastos ded
2017 provisiones por aproximadamente US$m.2.200 para cubrir posibles pérdidas. Estos montos se
incluyen en el rabro del pasive ao corriente “Otras provistones”. En relacidn a los procesos restanies, por
US8m.4,517, la Administroeitn de la Compufis, basada en el criterio de su asedor tributario, considera que
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GUAYATUNA S.A.

NOTAS EXPFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en miles de dilares estadounidensess)

-

puses loy argumentos pars continuar enn los impugnaciones respectivas ¥ no ha constituide Provisiones
POT CHARIO @ 51 juicio existe incertdumbre en la resolucitn final de estos procesos por cuanto estdgn
SUjElos & una o mis sventos inciertos en o futuro que no estén enteramente bajo #1 control de la entidad,

Precios de transfercncia

Las normas tribilarias vigentes incorporan el principio de plena eompetencia para las operaciones
realizadus con paries relacionadas. Por su parte &l Serviclo de Rentas Internns solicit se Prepars v remita
por parte de ln empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, satre otros,
para squellas compafiass que bayan tenido operaciones con partes relacionadas domicilisdas en ol exterior
¥ locales (dependiends de cieras consideraciones) en of mismo perdodo fiseal ¥ covo motto scurmulado
sea superior a USS15,000,000{Anexo ¢ Informe o U883,000,000 solo presentar Anexn), Se incluye comao
parte relacionadas o lns empresas demicilindas en paraisos fiscales, El indicado extudio debe ser remitide
hasiz el mes de septiembre del 2015 conforme el novens digito del RUC, Adicionalmente exige que en sy
declaracibn de impuesto a la renta anual declare las ney de aclivos, pashis, INgresos ¥ egrosos.

A la fecha de emisitn de estos estados financieros, Ia Compafia coenta con ol estudio presentado g s
astoridad tributaria correspondiente ol periodo 2003 v, de acnerdo al plaso que indica la norma, estard
presentando el estudio del 2004 dentro del ssgundo semestre del 2015, sin embarge considera que debida
# fque las ransaecioncs del 2014 son similnres 2 lns deld afio 2013 ¥ que los resultsdos del estudio del afin
anleTior no arnojaron ajustes, no prevé inpocios de este asunto en los estadns Anancieros adjuntos,

Oiros aaunios — reformas tribuisriss

En diciembre del 2014 fue pablicada In Ley Organica de Incentives a fs Producckin v Prevencion del
Fraude Fiseal v su respectivo Reglamento, en los cusles se ostablecen reformas al Codigo Orginice
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributario laterno ¥ sa Reglamento, at Cédigo Orginico de 1a
Produecion, Comercio = Inversiones y 4 14 Ley Reformatoria para Ia Equidad Tributaria, que figen o partir
ile mnera del 2015,

Les principales reformas estian relacionadas con los siguientes aspectos:

Reconocimisnto de impuesto diferido para fines tributarios.

=  Establevimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurrides pors i) regalias, setvicios
téenicos, administratives v de consultoris prestados por partes relscionadas del extedor; i)
promocida ¥ publicidad: i} remunernciones pagadas a los ejecutivos.

*  Condicionantes para ka deduocibilidad de loa valores registrados por deterioro de los activos
fnancierod correspondientes a eréditos incobrables generndok en &l gjercicio fsenl v ariginados on
operaciones del giro ordinario del negocio;

= Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre Ia vithidad e la
enajenaciin de seriones v olros derechos representativos de capital.
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GUAYATUNA B.A.

NOTAS CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
PMOR EL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en miles de dblares estadounidenses)

La Administracidn de la Compafiis se encuentra evaluando lows efectos que tendran dichas reformas v
comsidlers que ¢ impacto no serd significative, excepto por la oo deducibllidad de la depreclacidn por
revalbo, que afectd al impuesto diferido.

OBLIGACIONES SOCIALES
Beneflcios sueinles de corto pluza
Composieion v mrcdmienio:

BT T T e
A1 e e T e ) M pac —_HT;
B - B (5 bl i SR
Fuane lepsgl _ ehes _ ewl Lt e L)
{1} Ver Notaazao.

(2}  Tncluye provisiones de déeimo toivero y déclmo euarta sueldos, vacaciones, londos de reserve y
obligaelones con ¢l Inatituto de Seguridad Sockal.

Beneficios sociales de lareo plaze
Jubilaciin patronal ¥ otras ohligsciones labeeoles
El movimiento de ubilaciin patronal y otras obligaciones laborales es of sigubente:

i e TR b i il L i M
Tl s wAVA)iTe rosirmie . ] ] 1 n u
Tt pud’ il e ] | i . & ]
Frrdidan arhsiriass 45 # & B n |
Tl 1 hpalsmne rSwplic 171 Lad . Ty )
LE S u!_ . I 4 " E&
A7 e desemiime R - . . . § _—A — | -A A
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GUAYATUNAS.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en auiles de délares estadounidenses)
Los impones reconoridos en la cuenta de resultndos son los siguientes:
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Las prinelpales hipdtowds actuarinlos usaday fueron:
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{17 Corresponden o las Tablas de mortalidad publicsclas por el Institote Evuntodiano de Seguridad
Socind en ¢l afio 2002,

CAPITAL SOCIAL

Fl capltal suscrit y pagado de la Compaiia al 31 de diclembre del 2014 ¥ 2003 comprende 5905000
seciones ardinsrias ¥ nominstivas de US8) cada ena. So principal sccionista es Alhacora SA

Mediante resolucitn de Junta Generzl de junio del 2012, los acclonistas aprobaron on incremento de
capital por USSm.500, ¥ o respective modificaciin dal enatuto socdal de la Compadia, Dichas
resnluckones fueron aprobadas por la Superintendencia de Compafiias e inscritas en el Registro Mereantil
en agoalo v septembre dal 2013,
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GUAYATUNA S.A.

NOTAS CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL TEEMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Eapresado en miles de ddlares estadounidenses)

COMPROMISOS

i} Coantreto de asistencia (Ernics -
Mediante contrato suserito &l 1 de enero del 2004 y modificado medianie adendum del 2 de julio del
20dr7, Albacora 5.A. se comproimetid & a Guavatuna S.A. sevicios de asesoria (éenica v
apoyo en materia de bugues en fireas de remola, mantenimiento, reformas,

actunlizacion
de tecnodogizs, capneliackin, copsultorias, entre olres. Con respectio a los honorarios, Ia Compafin
cancelard anualmente la suma de USSm.1500. Durante el 2014 y 2003 la ﬂu:ﬂﬂh incurrid en
dlehos servicios, ivcluidos en el Estado de Resulindos Integralos de cada peri
li) Garante de préstamo bancario -
Al 31 de diciembre ded 2014 ¥ 2014, la Compatin & garante del préstamo mantenido por su
relacionada Oversoas Tona Company NV, con of Calxa Bank de Erpafia por 18 millones de euros,
EVENTOS SUBSECUENTES
Enire o 71 de diciembre del coig vla focha de emiidn de estos egtados financierss no s

prodieron eventos
en opinidn de la Administraciin de s Compafiin, podieran tener un riecto significative sobre los estados
Eﬁuﬂkﬂnqumﬁmﬁﬂﬂmm.
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