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GUAYATUNA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en miles de dilares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

¢to social y operaciones: Guaystuna S.A. (en adelante Guayntuna o la Compaiia) fue constituida en
diel 2002 con ¢ ohjeto de dedicarse a sctividades pesqueras en todas sus tases, principalmente a la
captura, almacenamiento y comercializacion tanto interna como externa de pescada capturado a través de su
flota de tres embarcaciones pesqueras, dedicindose ademas a la prestaciin de servicios de descarga v
desclasificadc de la pesca o las usuarias de ks Zona Franca de Posorjs - Zofraport. Sus actividades son
desurrolladas en In parroguia de Posorja.

Su accionists mayeritarso, Alhacors S.A. (99.09%), & de nacionalidad espatola, debido a ello, Guayatuna ea
comsideradn una compafila extranfera gegin el Régimen Comin de Tratamiento de capitales extranjeros
previsto en la Declsién 291 de la Comisidn del Acverdo de Cartagena, lo misma que be permite transferic
libremente sus utilidades, una ver pagados jos impuestos correspondientes.

l]ulrll'm forma parte del grupo de empresas Albacors. Cada ona de las empresas que conforman ef

referido grupo econdmion tiene a su cango una o més etapas de captura, comercializacitn, procesamiento,
distribucidn y venta de productos del mar. En la sctualidad ﬂtmuudeﬂlnnlhindlsim actividades en
zons franes v tods la captura de pescado es vendida en su totalidad & so compadia rdaconsda Salica
{empresa poseida también por Allscora 5.A.) , de guien también reclbe Gnanciamiento para opecar, en
conpecuencia laz actividades de la Compafifa v sis resultados dependen de las vinculsciones existentes con
sus relacionadasz. Ver Nota 15

Exenciém del pago de impuestos: En octubre del poo8, segin registro oficial No.g46, la Compadifa fue
calificada como usuaria de la Zona Franca de Posorja, Zofraport SA. (Zofra para desarroilar
actividades industriales pesqueras en todas sus fases. La vigencin de la catificacidn se establece en 2o afios
de conformidad con &l Art. 43 de lu Ley de Zonas Francas. En su calidad de usuaria de fos beneficios de
rona franca, goza de beneficios como: exoneracion del pago del impuesto 3 s renta o coslquiers que lo
sustituys asi como del impuesto al valor agregado, impuestos municipales, impuestos aplicados a Ta
produccitn y pagos de patentes. Tanto Lo existencia de tales beneficios, como su plazo de duracion se
confirmé en el mes de diciembre del 2010, con la publicacion del  Codigo Orghnico de la Produccion,
Comercio e [aversiones, mediante ¢ cual, si bien se deroglh expresamente la Ley de Zonas Francas; kin
embargo, en este mismo documento se incorpors la disposicidn transitoria tercera, por s cual, se indics que
ks ronas francas ouayas concesiones han sido otorgadas sl ampano de In Ley de Zonss Frences oontibanrin &n
ﬂwﬂlﬁnhl.}nhnmn:lidum\'hﬂdmlllhmpudnwnmmimhinpmﬁphdemaumnnuiﬁn

hwﬁmmmh#hkmmmmm giendo
usuaria debidamente calificada en afios anteriores continds siendo beneficiaria de lay mmdumd:
impuesto a la renta y de todo impuesto que de éste se derive, incluyendo el impuesto a s salida de divisas;
por ko tamin, & partir de su calificacidn & inicio de operaciones en Zona Franca, no estaria sujota ol pago de
estos impuestos. Adicionalmente en virtud de 1a Disposleiin Transitorin antes indicada, se mtificd ln fecha
muixima de los beneficios que en actualidad e gmal 8! plaso otorgado & Zofraprot, & cual fenece en
noviemnbre del 2093, Ver Nota 16.
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GUAYATIINA S.A.

NOTAS CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL TERMINADO EL 33 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expreando én miles de dilarncs satadounldenses)

Aprobacitn de estados financieros: Los estados financieras por el afo terminado el 31 de diciembre del
2013, han sido emitidos con la amtorizacidn de fecha 19 de junio del 201y del Gerente General v
Wmmam&mm de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contineackin se describen las principales politicas contables adoptadas on la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera oniforme a mdnlhnlﬂ-uqn!up!ﬂ!ﬂlunm
estados financiems. salve gue se indigee ko contranio.

Rases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Ta Compafiia se han proparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NITF) emitidas por el LASE { Accounting
Stancdard Board) que han sido adoptadas en Ecusdor ¥ representan ls adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que ge
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo, excepto para ¢l rubro de bugues de
mlmﬂmmum ¢l método de revaluacion. La preparacion de los estados

conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administrocidn que glerza su juiclo en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiia.
En la Notz 3 s revelan [as dreas que implican on mayor grado de juicio o complefidad o 1as dreas donde
lod supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracidn de log estados financieros, Debddo o la
subjjetividad inherente en este proceso contable, los resultados realea poeden diferir de los montos
estimados por |s Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia ¥ que la Compadia no ha
adoptade con anticipacion.

Estas son de aplicacidin obligatoria a partir de las fechas indicadas 5 continuacidn:
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GUAYATUNA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2013
_[Expresado en miles de délares estadounidenses)

La Compafiis estima gue la adopeiin de las enmiendas a las NIIF v las nueves inlerprefiaciones anies
descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacidn
Imecinl.

Traduccidn de moneda extranjera
{a) Moneda funcional v moneda de preseataciin

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia so expresan en la moneda del nruhinnte
econdmico primario donde opera ln entidid {moneda funcional). Los estados
wummﬂmwnhmww;hm&pmnmnh
Compafiia. A menos que s mdiquoe lo contrario, s cifeas incliddas en los estados Anancieros
adjunios estin expresadas en miles de dolares eatadounidenses.

M) Transacciones v saldos

Las transaccioncs ¢n moneda extranjora, g traducen i ln moneda luncional usawdo los tipos de
cambin vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias v pérdidas por diferencias en
eambio gue resulten del pago de tales transrcciones, so reconocen on el astado de resubtados.

Efective v equivalentes de efectivo

Inclaye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liguidas con
vencimientos originales deo tres meses 0 menos y sobrogiros banearios, cuando fucse aplicable.
Activos y pasivos financieros

#.4.1. Clasificacién

La Compafila clasifica sug activos Anancieros en s signientes calagocias: "activos financieros a
valor raronable o travis de ganancias v pérdidas®, “préastamos v coentas por cobrar®, "activos
manienidos hasta su vencimiento™ ¥ “activis financieros disponibies para la venta®, Los pasivos
financieros so clasifican en las siguientes cotegorias: “pasivos financieros a valor razonable a travis
de ganancias v pérdidas™ v “otros pasieos financierns™, hdﬂrhdﬁnd.qmdﬂddpmpﬁdtﬂplﬁ
el cual se adquirieron los actives o contrataron los pasivos. La Adiministracidn determins la
clasificacion de sus activos v pasivos financieros s la fechs de su reconocimicato injcial.

Al 31 de diviembre del 2013 v 20132, la Compafiis mantuvo actives financieros on | categoria de
“pristamos v coenias por cobear”, De goal forma, Goayatana solo mantuve pasivos financionos en
Ia categoria de “otras pagivos financieros” euvas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos ¥ cuentas por oobrar: reprosentados en cf estado de situacién financiera por las

cuentas por cobrar a clientes v rnentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos
financieros no derivados goe dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un
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GUAYATUMA SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013
{ Expresado en miles de délares estadounidenses)

mercado actvo. Sc mcluyen en & activo cormiente, exeepio por los de venclmiento mayvor 8 12
meses corftados desde 1a fecha del estado de situacitn financiera.

Diros pasivos financleros: representados en ef astado de situackin inanciera por los
btipciar g oo i o efurmret b e o
pagar & S n # pasivo corriente, exceplo por vencimbento mayor & 12
mmntdmlnﬂrd!hhduddnmﬂuhﬂmlcihﬁmn:m

2.4.2 Reconocimiento ¥y medicion inicial ¥ posterior:
Heconocimiento -

Compafiia reconoce un sctivo o pasivo financiero en el estado de sitmacidn financiera a ln fecha
dehnulmm:ﬁnfﬂc reconocen cuando se compromete s comprar o vender el activo o pagar el
pasio.

Medieidn inielal -

Lo activos y pakivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis coalguier
costo atribuible a la transaccidn, qoe de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasive; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonabile n
través de gana y pérdidaz, Con pnm.mridld al reconocimiento inkcial Guayvatuna valoriza los
mismos como se deseribe a continuaciin:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar, posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compadila presenta las
signienbes cuentas dentro de esta cateporia:

i)  Coentis por cobrar a clientes: Estas coentas corresponden a los montos adendados por
clientes por la venta de pescado. 5i se esperan cobwar en un 20 o menos s¢
como activos cormenies, de lo contrario se presentan comb pelivos no corrientes, En
caso de existir deterioro se cstima una provisidn para cubrir la cartera afectada. El
imparte en libros del activo se reduce v el importe de la pérdida se reconoce en la
fuenta de resultados,

Esizs coenitas se registran a su valor nomnal qoe o8 equivalenic a su ool smoriiesdn,
PUes no Beneran inlercses ¥ 8¢ recaperan hasta en 50 dias,

(i Cocntas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas por cobrar corresponden
principalmente por venls de pescado y prestacion de servicios.

Pigina 11 de 38



GUAYATLNA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en miles de dilares estadounidenses)

Estas cuentas se registran a su valor nominal pues no generan intereses v son
mecuperadas hasta en un plaso de Go dias.

b} Oiros pasivos inancieros: Postenor 4 su reconocimbento indcial se miden 2l eosto
amortizado aplicands & método die intends efectivo. En especiflico, s Compafia prescnta las
slguiontes cuentus dentro di esta calegoris:

0 Ertstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor rmzonable, pues estin contratados a las fasas vigentes en el
mereado internacional, wudmruﬂndundﬂ}uﬂm captar sus
préstamos por ser usuaria de zona [ranca. No existen costos de transacciones

2l momento de su contratacién. Posteriormente ee miden al
oosto amortizado otilimndo las tasas de interés pactadas, Los intereses devengados goe
corresponden a préstamos y obligaelones otilizadas en ¢l fnanciamicnto de sus
operaciones se presantan on o estado de resaltados intograles, bajo ¢l b de gastos

d)  Coentas por pagar prgvocdores Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de provesdores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reeonocen i su valor nominal qoue o8 egoivalente & g0 costo amortorado pues B
gonemn interoses v 5on pagaderas hasta 9o dias. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean excedidos, s¢ generin intéreses, que se reconocen en el estado de resultados
iribegrahbos bajo el mubeo de gastos financieros.

i}  Cuentas por pagir a calidades relagionaday: Convsponden principalmente a
ﬂum de pago con su secionista Albacora 8.A. por compra bicnes v servicios. 5o
rogistran a su valor nominal que es aquivalente a su costo amortizado poes Bo
devengan intereses y son pagadems hasts 9o diss. En caso de extenderse cste plazo,
estas dendas generan intereses de mora del 4% anual

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia evaliia al final de cada o la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos La Compafiia cstablece unp provisidn para
pérdidas por deterroro de sus coentas por cobrar cuando exdste evidencia objetiva de que no sord
capaz de cobrar odos los importes que se le adeudan de acverdo con los tirminos originales de las
cuentas o cobrar, La existencia de dificultades financicras significativas por parte del dendor, In

probabilidad de que ¢ dendor entre en quiebra o reo n financiera y la falta o mora en los
pagos s considernn indicadores de que [a cuenta & r 32 ha deteriorado. Se consideran lax
garantias realizsdas,

Bi, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dichs disminuciin
se relaciona objetivamente a un evento que hiyva ocurrido despuds de que s reconoeid dicho
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GUAYATUNA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
eatndounidenses)

_(Expresado en miles de dilares es
deteriom, s¢ reconcoe ¢n ol estado de resultados integrales la reversifn de la pérdida previaments
reconocida.
Al 31 de diciembre del 2013, no s requinid of negistro de provisiones por deteriono de sus coentas
por cobrar a clentes. Al 3003, of monto de la provision registrada ascendiaa USSm.58.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina coando expivan los derechos a recibir los Bojos de clective del
active o si Goavatona tranefiere ¢] activo a un ereero sin eelener sastancialmente los oesgos v
beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando [as obligaciones de ln Compafiia
especificadas en ol contrato se han liguidado.

Impuestos por recuperar

Estin representadas pﬂnuwlmnlupurmpuﬁhul valor agregado pagado en la i de blenes o
servicios, que son recuperados de ls autoridad tributaria previa presentacidn de la solicitud respectiva. Se
w-m“mdmm”&mmmﬂmd!mqm

Inventarios

Los imventarios de pescado mantenido en bugues {que al cierre del cjercicio se encuentran o alta mar),
que provienen de las capturas do embarcaciones propins, se registran al costo especifico acumulado por las
embarcaciones en cada zarpe. Estos costos estin constituidos principalmente por mano de obra,
eombastible vy mantenimlsnto de embarcaciones.

Lok inventanos de pescado congelado que estin en las chmiras de [rio e registran al costn incarnido on la
captura del pescado mis los costos de mano do obra v olros gastos de las embarcaciones,

Las salidas de inventarios se registran bajo el método del costo promedia.

Los combustibles, repoestos, acoesorios, materinles & insumos se presentan al eosto histdrico de
adquisicitn, otilizando pars estos inventarios ¢l método promedio ponderado.

El saldo del rubro no exobde gu valor neto de realizacion, o coal corresponde al precio de venta cstimado
en &l curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta varlables.

Los inventarios en trindito se presenian al eosto de las facturas mis otros cargos relacionsdos con la
L pTi e,
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GUAYATUNAS.A.

NOTAS LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
MOR EL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en miles de délares estadounidenses)

Propledades, buques pesqueros y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladis y pordidas
por deterioro, en caso de prodocirse. El costo incluye los desembaolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn o construccidn def activo. Los desembolsos porteriores a Is compra o adquisicidn sibo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asocisdos a la inversidn Muyan hacia
ls Compaiifa v Ios costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desemboisos

corfesponden 8 Feparaciones o manlenimiento menores ¥ gon registrados en resultados cusndo son

incurnidos,

Las reparaciones mayores (diques) efectuadas hasta el 2012 a los ues ce pesca, que fe presentaban cn
eate rubro, representaban los costos de materiales y servicios @ k{udewu:hhnmi nﬁm
en que 5 estimaha se realizartan las sigoientes reparaciones. A partir del 2013, se presentan forma

parte de los rubros “Casco, motor propulsor ¢ instalacién frigorifica”, "Equipos de navegacidn,
mm&%yhm‘r“m Ceren atuncre” ¥ s amortizan en a la vida dril del netive al

Cambio en politica contable: A partir del 2013, los bogques pesqnercs son presentados a sus valores
revaluados, menos I depreciscidn scumulada v el importe acumulado de lns péndidas por deterioro de
valor, cuando aplique, v se deprecian a una vida dtil entre 2 a 12 afios, segin ol componente. Las
revaluaciones realizadas a partir del afio 2013 s¢ cfectuarin con suficiente frecuoncia, de tal manera que el
valor en libros no difiera materiglmente del que se habrla caleulado utilizando los valores razonables al
final de cada periodo. Cualquier aumento en ka revaluacion de dichos activos se reconooe cn Otros
resuitedos i neto del correspondicnte impoesto diferido (cunndo sea aplicable) v se acumula on el
Putrimonlo en lo coenta “Superdvit por revaluacidn” sxcepto & revierte una disminucidn en ka revaluacion
del mismo previamenic reconocida en resultados, en cuvo caso el sumento se aeredita a resaltados en la
muﬂnmmmﬁdhmhunmnpmu Una disminucidn del valor en libros de la revaluacién es
en la medida que excede ol saldo, s existe alguno, mantenido en “Superdvit por

mhuﬂn de los buques pesquercs relacionados con una revaluncin anterior de dichos activos. Hosta
el 2012, extos activos eran presentados a su costo histdricn, menos depreciaciones scumuladas v pérdidas

por deterioro, en caso de producirse, ¥ se depreciaban a una vida Gt de 12 y 14 afios. El efecto del cambio
m'l.n politica contable origind un incremento en ¢l Patnmaonio poraproxicnadamente TS8m 20,059, v un
aumento en ol gisto por depreciacidn del periodo por aprocmadamente USSm.2. 487, Adicionalmenie,
pﬂuhﬂaﬂﬁnﬂndﬁwdpmhu = establecicron 3 grupos de componenies como
san: “Casoo, motor propulsor ¢ mstalacisn frigul‘lﬂul"f'ﬁ'.:{uipm de navegacidn, comunicacion v de pésca”
¥ “Red de cerco alinero”; reemplazindose la anterior agropacidn, asi como costo y deprociacitn de lns
mismas,

La depreciacidn es calculada linealmente basada en la vida Gl estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, v considera valores
residuales. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residusles de los activos fijos son revisadas, y
ajustndas &i £s necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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GUAYATUNA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{ Expresado en miles de dilares estadounidenses) e

Las vidas dtiles de los bugues pesquens (incluyendo los adquiridos va usndos), a partir del 2013, han sido
determinadas por peritos valuadores independientes,

Las vidns Gtiles estimadas de propiedades, buques pesqueros, muebles v enserés v, squipes son bns
siguientes:
Tipo de biengs
Bogues de pescs
Casen, motor propulsor e instalacido rgorifio
Equipos de nuvegacidn, comunicaciin v de pesca
Red de serog atunerd
Edificios
Madquitaria y st
Muebles y Frseres
Equipos de compuriacidn
Wehbrulas

]

]
B

-
HHEEEE"

Las pérdidas v ganancias por s venta d:grup‘ndnﬂu. bugques pesqueros y equipos, se ealeulun
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados
intograles.

Cuando &l valor en fibros de un activo de propiedad v equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmedistamente hasta su valor rocuperable.

Los intereses v olros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionados con la
constrogeidn de activos calificables. Un activo calificable s aguél que reguicre de un tiempo prolongado
para que estéd listo para so uso, periodo gue i Administracidim hs definido como mavor a oo afo Al 31 de
diciembre del 2003 v 2012 los provectos de la Compafila se han liquidado en plazos inferiores a un afio,
pot lo que no se han activado postos de endeudamiento.

Impuesto o la renta corriente ¥ diferido -

Impuesto a la renta corrienic

Como se explica en la Nots 1, la Administracion de la Compafila, considera que al estar calificada como
usuaria de fona Franen, se encuentra exenta del pago del referido impuesto.

Impuesto a la renta diferido
El impuoesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

umpmﬂuqusm entre lns bases tributarias de activos v prsivos v sus respectivos valores mostrados
low estados financieros. El impuesto a la rents diferido se determing nsando tasas tributsrias que han
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GUAYATIUNA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en miles de délires estadounidenses)

sido promulgadas a la fecha del estado de sitnacion finnncicra y que se espera serin aplicables cuando ¢l
impueato a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos o 1a renta diferidos pctivos slo sé reconocen en b2 medida que sea probable gue se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se poedan usar las diferencizs temporales.

Lo# saldos de impuoestos a la renta diferidos activos v pasivos ae compensan coando exista el derecho legal
exigible a compensar impuesing activos cormicntes con iMpucstos pasivos cormientes v cuando kos
impuestos ala renta diferidos activos v pasivos ke relaclonen con la misma outoridad tribataria

Es importante indicar que el impuesto s ba estimado en base 3 las diferencias temporabes
actuales que se reversarin sustancialmente a partir del afio 2023, afio en e cual la Compaiin estarta sujeta
al pago de impuesto a la renta,

Beneficios a los empleados

Beneficlos de corto plazo: Se n &0 ¢l rubro de beneficios socdales del estado de Stuacion
financiera ¥ correaponden principa te n:

) Laparticipaciim de los trabajadores en las utilidedes: Calealada en funcitn del 15% de la utilidad
contable anoal antes del impuesto a ls renta diferido, segin lo establecido por ka
ecuaiorians vigente. Se registra con cargo a resuliados v se presenta comn parte del costo de ventas,
fow gastos administrativoes o gastos de ventas en funcitn de ia labor de la persona beneficiaria de
este beneficio. La Compaiiia obiovo en gl sfio 2009 la autorizaciin del Ministerio de Trabajo para is
MMNMMhmhdﬂmmMﬂmmmﬁudﬂMS#r
EcunﬂlimMEEnmmmrthndGmpuMm&M] d:mhmcﬁ:n&:
los empresas.  Esla decisidn de 'lu m.;m
foe tomada por la Direccitn cn Espafia con uld:;lmdcwelmmmludmdﬂmpnnn
eean distribuidos entre los colaboradares para ser equitatives v estar de acuerdo con las normas

fil Vacaciones: Sc registra ¢l costo correapondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

) Deéeimo tercer v dicimo cuarto sucldos: Be provisionan v pagan de scusndo a ba legisbacion vigente
en ¢l Eruador.

Beneficlos de lurgo plaza:

Provisiones de jubilacién patronal y oiras o labarales (no fondeados): La
Compaiiia aplica un plan de beneficio definido para patronal, requérido ¥ normado por las leyves
laborales uumdmuﬂdmﬂmﬂnmdeamdnlluh}rﬂ entos, en los casos de terminseitn de la
relacidn laboral por cese solicitada por el empleador o por el jador, el empleador Gguidari al
trabajador los beneficios cormespondicntes,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2013
ditlares estadounidenses)

_(Expresado en miles de

La Compatifa determina anualmente las indicadas provisiones con base on estudiog actuariales
practizados por un profesional independiente v se reconoten con cargo o los costos v gastos (resultadas )
del afio aplicando o método de Costen de Crédito Unitano Eﬂmmhdnmmmduh
w-hfﬂlﬂmﬂu&uﬂmunﬂnmdcmtuuh: descontando los Aujos de

de efectivo a una tasa de 7% (2012 7%) anval equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicads por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la
quoe los beneficios serin ¥ que tienen tirminos que & aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones gu venclmiento.

Las is actuariales incluyen varisbles como son, en adicidn & Ia tasa de descoento, tasn de
i edad, sexo, afios de serviclo, remunemeiones, inerementos futures de remuseraciones, e de
rotaciin, enire otras,

Las ganancias y péndidas actnarisles que surgen de los sjustes basados en la experiencis y eambios en los
supnestng nctuariales a partir del 2013, acolxn In enmienda de la NIC 19 “Beneficios s empleados”, se
cangan a otros resultados integrales. Hasta el afio 2012 s¢ cargaban a los resaltados del gjercicio.

Los costos de Jos servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados ded afio,

Al cierre del afio las provisiones cubren & todos los empleados que se encontrsban trabajando para
Cuayatuna,

Provisiones

Las provisiones representadas en e estado de situncitin financiers, s reconocen coando 1 Compadiia tiene
una obligacién presente, va ses legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; = probable que vavs
lﬂmmﬂﬂl&mmhﬂhhm yﬂimpcrrlrupmd:mrm:drmnm
confiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracidn, a la
fechs de cierre de los estados inancieros, de los desembolzos necesarion para liquidar la obligacion,

Log eonecplos por kos cuales se constituven provisienes oon carga a resultados corresponden
principalmente a los descritos en las Notas 16y 17,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor mezonable de 1o cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos ¢ muestran netos de rebajas v descuentos otorgados,

Los ingresos son reconacidos en la medida en qoe os probable gue bos bepeficios econtmiscos Buvan hacia
la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad v cuando Guayatuns hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherontes a b propiedad de esos bisnes
¥ no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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{Expresado en miles de doleres estadounidenses)

La Compaiiia geoera sus ingresos principalmente por la venta de pescado a su refacionada Salica.
Adicionalmente registra ingresos por servicios cuando sutos son devengados.,
Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deducen del patrimonio y se reconoorn omo pasivos cortientes on ks
extados financieros en el perindo en €l que los dividendos se apruechan por los accionistas de la Compaiiia.

Reserva legal
De acuerdo con La ey vigente, la Compaiila debe apropisr a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades

netas amsales hasta que o saldo de ka reserva aleance el 50% del capital socinl. La reserva legal no estd
disponible para ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o niflizada para ahsorber
perdidas,

Superivit de revaluacitn

Corresponde al efecto de la revaluacidn de los urquuumlu:d-ud:ﬁmntuuudum
disposiciones vigentes amitidas por I Superintendencia de Com estr saldo no puede ser ublizado para
m Demﬂn;ﬂi:hmmhnﬁumhmmhmuﬂdummtﬁuﬂw

res acumulados en que se deprevie & activo correspondiente o se disponga del mismo.
mm 2013 no & han realisado ias transferencias de ln depreciacion de reavalios correspondientes al

L

Resultados acumulados - Proveniente de la adopcidon por primera ver de las “NIIF™

por loé ajustes provenientes de la adopeidn por primera voz de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera “NIIF® que e registraron en o patrimonio en b ceents Resultados scumulados,
subcuenta “Resaltados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vee de las “KIIF, que
generaron un sakdo acrevdor, silo podrl ser capitalizado en i parte que exceda al valor de tos pérdidas
acumuladas, lns del Gltimo ejercicto ccondmico concluido, si las hobieren; o devoelto en & caso de

bquidaciba de ta Compatia

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros reguiene que la Administracion reallcs estimachones v uiilice
Aupuestos que afectan los montos inchaidos en estos extados financieros ¥ sus notas relackonadas., Las
estimaciones realizadas ¥ supnestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en 1a experiencia
histirica, cambios en la induestria ¢ informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de mmmmm
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NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expreaado en miles de dblares estadounidenses)

Las estimaciones ¥ politicas eontables significativas son definidas como aquellas que 2on lmportantes para

correctamente la situscion financiéra y bos resultados de la Compaiia v/o lag que requieren on alio

reflcjar
grado de foicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones v aphcaciones del eriteno profestonnl se encoentran relocionadas con los
slguientes concepliss:

Provisiones por beneficios a emplesdos: Las h empleadas en el cdleulo sctuarial de
Jubilacidén patronal v otres obligaciones labora hﬂhmnluﬁ:nmhdhnldunhlm

practicadns por profesionales independientas, (Nota 2.0).

Propiedades y ox: La determinacitn de las vidas dtiles ¥ vilores residuales, que se evalian al
iierre de cada afio =7

Buques weros: La determinaciin de las vidas dtiles y valores residuales se deben evaluar al
cierre de anio a fin de determinar Ia vida 01 ceondmica de estos bienes. Asi mismo, la
determinacitn del valor razonable de los buques pesqueros producto de la aplicacitn del modelo del
eosto revalorizado bajo NIC 16 (Nota 2.7).

Impoesio a la renta: a) Comiente: La Adminkstracion de Compaiiis considera s Enchenira
exenta del page del Impuceto a la renta v olros relacionados (Ver Nota i), b) La Compafita
ha realizade b estimacson de sus impuestos diferidos eonsiderando que todas ks diferencias enire
el valor en litwos v In base tributaria de los activos v pagivos (fundamentalmente efoctos de la
adapeifin de lngs N1TF) se revertirdn en el futuro, a partir del afio 2023 (Nota 2.8). Adicionalments
para o chlculo de este impucsto, ba considerado que la deprociacidn de los reavaluos de los baques
pasquercs a partic del 2013 es deducilile,

Valuacidn del dooen alta mar; la valoracion del pescado que se encuentra en altamar al cierre
whﬂmﬂywﬂmmmmﬁwh
embarcaciones eo cada zarpe. (Nota 2.6}

Proviziones para cubrir contingencias tmbutarias: Se reconocen provisiones para cubrr sifuaciones
uhlnrm;lunn las revisiones realizadas por parte de las autoridades trihutanas. Eatas provisiones
=2 hasan en las probabilidades de ocurrencis de que los resultados finales de los procesos resulten
o no favorables piare la Compafifa. Se consideran thmbién las opiniones de sus asezores tributarios
que esthn a8 cargo de los procesos., Extas estimaciones ¢ realizan en fancitdn de la mejor informachin
disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimbentos que
pucdan tener lugar en o futoro obliguen a modificarias en los priximos ejercicios.
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NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

_[Expresado en miles de dilares estadounidenses)
ADMINISTRACION DE RIESGOS
Faclores de riesgo Minanciero

Las actividades de la Compafiia li exponen & una varicdad de ricsges financieros: riesgos de mercado
{inclryendo & nesgo de moneda, resgo de valor razonable de tasa de interdés, riesgo de tasa demniterés de
!I.mmﬁmd:eﬁur.ﬂwy:dmndepmﬂu}.ﬂupd&mﬂhnyﬂmdelﬁn&dﬂ.EI general de
administracion de riesgus de la Compaiia se concentra principalmente en w&umm
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempetio finanelero de la Compafifa.

Para [a administracion de riesgos cuenta con politicas aprobadas v principios escritos que cubren dreas
espeoificas, ales como ol rdesgo de tipo de umhh.dﬂugud:hu:d:iﬂlﬁénd:nﬁﬂ::h ash comiu para s
inversidn de los excedentes de liguider

(a]  Ritsgos de mercado -
(i) Riesgo de cambio -

La Compaiiia opro en ol &mbiio inlemacional v, purnntu. el expuesta o neego de tipo de
cambin por operaciones con divisas, espoclalmente el suro. Mo obstante las operaciones en
moneda distinta al dolar americano no son sgnificativas en el conjunto de las operaciones
que realiza la compadila, por o que el departamenio de Tesoreria no considera necesario la
contratacitn de seguma de cambio.

(ii} Riesgo de precio del pescado -
La compafiin captura pescado en mares libres, los precios de venta del pescado capturado,

son fijados de acuerdn a como se encuentre o mercado al momento de La venta de los atunes
nn llllll'.ﬁfﬂl'ﬂllﬂ HEECiIII. se utiliza como principal indicador los precios existentes en el

también el de Manta. Los negociados se establecen al
mmmudu qmﬂhmﬂi en ruti & pierto o durante li descarga, mitigando asi cualquier
variacion que pueda afectar el negocio. Toda la captura del pescado es vendida a su compaiia
relacionada Salica (ver Nota 15), de acuerdo & incamientos establecidos por Albacora
{principal accionistas de Guayatuna y Salica), sin embargo, Guavatuna podria negociar sn
pescado a precios similares con emeTos.

(i) Riesgo de tasa de interds sobre ¢l valor razonable y los flujes de efectivo -

Eﬂﬁnuudﬂmnrﬁmhﬂnmﬂﬁh surge de su endeudamiento a largo plazo. E1
& tasas variables expone a la Companiia al nesgo de tasa de interds sobre sus
Muyos de efectivo, Bl endeadamienio a tasas fijas exponé la Companiin al cesgo de tisa de
interés sobre el valor razonable de sus pasives. La politica de la 4 oblener
financiamiento en Espafia, en donde aprovecha ¢l aval financiero del Grupo Albacora, para
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NOTAS CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL TERMINAIND El 31 DE DICTEMBRE DEL 2013
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

obtener tasas preferenciales con niveles de spread monos al 1% sobre la tasa Libor , Durante
2013 ¥ 2012 el endevdamiento de la Compaiia colmind en USSmob. 479 v USSm. 7.067
rwu;ln-ﬂln. de Jos cuales USSm.4,605 v USSm.6, 160 corresponden a endeudamionto o
argo plazo.

La Compafia analiza su b al ricsgo de tasa do interds de manera dindmica. Se
simulan varias situaghones hi I:Ellmm:nmdm:numnhiupm-dnnumpumdz

umhn existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compafiia ha considerade prudente no
a&qﬁhnﬂmadmﬂ%%whm&m&mwﬂﬂrm
ser afectadas significativamente por las situaciones politicas internas ¥ regionales,

(h)  Riesgo de crédito -

E‘]Hupduuiﬂ.::nmqeﬂrl:ﬁeﬂimymMnm*c&ﬂnﬁhMmhﬂmem
financieras, asi como de 13 exposicida al crédito de los clieates. Respecto de bancos e inditaciones
financieras, stlo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de rieggo independientes determinen
niveles de sobvencia que garanticen estabilidad, dindmiea v reapaldo o las inversiones de by ecmpresa.
Las veolas ¢ realzan en su tolalidad a su compaiila relacioonda Salicn del Ecoador del mismo
grupo Albacora a quisnes se lé concede enddites con on plazo miximn de pago de 9o dias v que,
histdricamente, no poesents incum pimientos.

Ho se exeedieron los [imites de coédlto durante o periodo de reporte v Ta Admindstracion no esperm
que la Compaiiia incurra en pérdida slguna por desempefio de estas contrapartes. La Compadia
cﬂmlﬁm su efectivo v equivalente de efectivo en institucicnes inancieras con las siguientes

fones:

R .| - .. —
Extbdod Ananeters 2
Banin Bolivarians 5.4 AAN-
Banen Pichiicha CA. AA -
Banen Bilban Viecave Angenting (ALY A] AAA
Bunion Santunder 8.4 ERR
Cakics Baml

Ak
Bankinter Mo disponible M dispomible
¢}  Riesgo de liquidex

La principal fucnte de liquidez son los ftojos de efective provenicntes de sus actividades
comercialas. Para administrar la Bguidez de corto plaze, la Compafits se hasa en los flujos de caja
proyectados par un periodo de doce meses.

El cuadro » continuacitn analiza los pasivos financieros de la Compafiia. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efective no descontados (capital @ intereses).

233133
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NOTAS CATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

fdmns da i Enire i y 2 Entrezy §
#o13 adh afio wiio
Pitwtamen oon inbidades fimncieres L] LS = B
Clupsvtas st paghr a piovoed e LR .
Cugmzgs per pugdr & enbidedes relecnnede L] : o

Senos de g Entreiy s Entrez v i
2oz ade —_sio nto
Frbfmmes oon olidades fiancieras LT 74 2,
Ciaeniss por pagar @ proeassilisne: AR
Capntas por pagar a entidaces mlasionales L £l
Administracion del riesgo de eapitul
Los objetivos de 1a Compafifa al administrar ol capital son ol salvagnardar la capacidad de la misma de
contingar comno empress &n marcha con el il0 e BENETAT MELGrNOS A BUS hecionistas v mantener una

estructum de capital ptima para roducir el ¢osto del capital. La Compafila monitorea su capital sobee s
bade def ratio de apalancamiento. Este ratin se caloula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta s caloula como el total de los recursos ajenos (inchuvendo deudas con entidades financieras,
coenias por pagar comerciales/ provesdores ramﬁdesr:hnmﬂﬂmmdehrmnymmmkmm
de efectivo. Bl capital total se caleuls como el “patrimonio neto” mas la deuds neta.

Lo ratios de apalancamionto al 31 de diciembre de 2013 v 2012 fueron los siguientes:

BLLTE ELER

Tiky! aldigacacnm e eptaleim frynoeras BT Ty
Curniam por pagnr 8 provesdor AAz 50
Coewiss pr paoir i mtelsds relareearis E ﬁ LirEd

] LA
Rieriiv v eparvalenies de elertieo [SIE: Elfﬂ
Denda netn
Tatal patrimemio peio FLAIT =i
Capiltal vl 7o, A5 180
Ratio de spalancamienio . — e AW

La disminucion en ol ratio de endeodambento durante 2013 es resultado, fundamentalmente, de: i)
ﬁ:mﬁuﬂﬂlﬁﬂyﬂﬂﬂwhﬂmﬂhwmmmwym
del patrimonio como resultado de revalio efoctuads a los bugues do paseo,
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MR EL TERMINADO EL 31 DE MCTEMEBRE DEL 2013
[Elfmdumnﬂuﬁ:ﬁﬁhrumaﬂﬂﬂ}

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Colegorins de instroméntos financleros
A continnackim se presentan los valores libros de cada categorin de instrumentos financioros al clerre de

cads gpereicio:
Lold e ddea
- g~ %
Astivies nmmcicrs medidos gl tusto
Efectivu y equivakinbes de ol 5l = Ligs

Activia finoneieros nembibos @l enato aiserticeibi
Cimiifaa paes eobred chanden =4 &

Cmemi pror oodwar § entide des melacemndas 14514 § My I i
Fasives fnancleros medidos al coo amaortimde

Fidntamwia com siflilsdes fiaaciorns (% T i ins ol LA
UIbes P pgar 1 Tl = = :
Cmentas fro papar @ whdades relarsesadan Fisl
e v Aaciere v —r Cr—

El valor en libros de cuentas por cobrar a elientes, efectivo y equivalente de efectivo, olros activos v pasives
financierns cormicntes se aproximg al valor aonable debide a ks asturalezs de cono plars de estos
instrumentos v debido a que los préstamos con entidades financleras v con entidades relacionndas devengan
intereses utilizando tasas vigentes en & mercado nacional ¢ internacional.
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NOTAR LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
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POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

La posicitn #n moneda extranjera dnicamente en Euros, ex presentada en su valor correspondiente en
dilares estadounidenses, a continuacitn:

LT UL
A
Efiar®ive v il Lirndss = ¢
e - ]

rals
g
L+

Paslue corfiends
Frépmoy ron antilslo fnehricras i
Ol s por pEger g plivesdosie

Eurmlea pewr pugar 8 okl reburwnsd
Faslad b corTresie

Preatincs cean enitlilmbes fnanmens

Lap

P
=

I KR4

L
11,1f4
JEH

EL .

Pesgerifin {pasival, mets

La tsa de cambio vigente en ol mercado libee dio cambios 21 31 de diciembre del 2003 fue de 1.38167
(z012: 1.32187) dblares estadounidenses por ewro. Las diferencias en mmhhqlen OTgIBan s& Tegistran
en Jos resultados del afio en & robro '{Hrdhdnj utilidad en cambin, neta” al momento que se producen,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
2013 03
Efsetive en cala 9o 1ol
Barscrs kovalbes s L] ang
Bangrs del oxterior 4870 T8
J A
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
_(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INVENTARIDS
Composicion:
13 auid
Manerin prima - pescade congelin
Pescuchy ey hijgues (1) ER 4357
Pescain e chmarss de frio 4,045 i
Cambnastible LIy Lo
FEeEs s  arwsrie: park e [ ieros 4870 3,0l
Imventarios &n trkhsiio (2) Loy Li7d
. 308 b

(1) Corresponde a 4,882 toneladas (20022 4,017) de pescado caplurado por facnas de pesca de los
bugques goe 4 las fechas [ndicadas se encontraban en alts mar, que fue liquidado en el 3004 v 2019,

Eencrando utibidsdes.,
(2) Incluye principalmente USSm.1,000 (2012 USSm 1 400) de importaciones de materiales,
TEpUEstos & Insumos para embarcacines,

GASTOS PAGADDS POR ANTICIPADO

Composichin:
05 i
Licemicias do pessa (1) L4 L.
e L r;
L5110 L]
L= =

(1} Incluye principalmente licencias v certificados para pesca de los bugues Panamatuna, Guayatuna 1y
Guayittuna 2 en las localidades de Kiribati y Tuvalu, entre otras. Estas licencias tlenen una vigencia
de 1 afio tiempo en que son amoertizadas contra resehtados.
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