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INFORMACIÓN GENERAL

Objeto social y operaciones: GuayatunaS.A. (en adelante Guayatuna o la Compañía) fue constituida en
diciembre del 2002 conel objeto de dedicarse a actividades pesqueras en todas sus fases, principalmente a
la captura, almacenamiento y comercialización tanto interna como externa de pescado capturadoa través
de su flota de tres embarcaciones pesqueras, dedicándose además a la prestación de servicios de descarga y
desclasificado de la pesca a las usuarias de la Zona Franca de Posorja - Zofraport. Sus actividades son
desarrolladas en la parroquia de Posorja.

Su accionista mayoritario, Albacora S.A. (99.99%), es de nacionalidad española, debido a ello, Guayatuna
es considerada una compañía extranjera según el Régimen Comúnde Tratamiento de capitales extranjeros
previsto en la Decisón 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite transferir
libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

Debido a lo anterior, Guayatuna forma parte del grupo de empresas Albacora. Cada una de las
empresas que conformanel referido grupo económico tiene a su cargo una o másetapas de captura,
comercialización, procesamiento,distribución y venta de productos del mar. Enla actualidad Guayatuna
desarrolla todas sus actividades en zona franca y toda la captura de pescado es vendida en su totalidad a
su compañía relacionada Salica (empresa poseída también por Albacora S.A.) , de quien también recibe
financiamiento para operar, en consecuencia las actividades de la Compañía y sus resultados dependen
de las vinculaciones existentes con sus relacionadas. Ver Nota 15.

Exención del pago de impuestos: En octubre del 2008, según registro oficial No.446, la Compañía
fue calificada como usuaria de la Zona Franca de Posorja, Zofraport S.A. (Zofraport) para desarrollar
actividades industriales pesqueras en todas sus fases. La vigencia de la calificación se establece en 20
años de conformidad conel Art. 43 de la Ley de Zonas Francas. En su calidad de usuaria de los
beneficios de zona franca, goza de beneficios como: exoneración del pago del impuesto a la renta o
cualquiera que lo sustituya así como del impuesto al valor agregado, impuestos municipales, impuestos
aplicados a la producción y pagos de patentes. Tanto la existencia de tales beneficios, como su plazo de
duración se confirmó en el mes de diciembre del 2010,con la publicación del Código Orgánicodela
Producción, Comercio e Inversiones, mediante el cual, si bien se derogó expresamente la Ley de Zonas
Francas; sin embargo, en este mismo documento se incorporala disposición transitoria tercera, por la
cual, se indica que las zonas francas cuyas concesiones han sido otorgadas al amparo de la Ley de Zonas
Francas continuarán en operación bajo las condiciones vigentes al tiempo de su autorización por el plazo
que dure su concesión.

La Administración de Guayatuna, basada en la opinión de sus asesores tributarios, considera que siendo
usuaria debidamentecalificada en años anteriores continúa siendo beneficiaria de las exoneraciones de
impuesto a la renta y de todo impuesto que de éste se derive, incluyendo el impuestoa la salida de divisas;
porlo tanto, a partir de su calificación e inicio de operaciones en Zona Franca,no estaría sujeta al pago de
estos impuestos. Adicionalmente en virtud de la Disposición Transitoria antes indicada, se ratificó la fecha
máxima de los beneficios que en actualidad es igual al plazo otorgado a Zofraprot, el cual fenece en
noviembre del 2023. Ver Nota 16.
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Aprobaciónde estados financieros: Los estados financieros por el año terminadoel 31 de diciembre
del 2012, han sido emitidos con la autorización de fecha 3 de junio del 2013 del Gerente Generaly
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación
definitiva.

RESUMENDELAS PRINCIPALESPOLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se
presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparación de estados financieros

Los estados financieros se han preparado bajoel criterio del costo. La preparación de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administración queejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la
Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados
financieros. Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administración.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptadocon anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

   
Aplicación obligatoria para

Normá Tipe de cambio servicios miciados a rtá ..

NIC 19 Enmienda, Beneficios a empleados” - Eliminación del enfoque del corredor y cálculo >
de los costos financieros so bre una base neta. Ide enuro del20B

NIK 27 Revisión. 'Estados financieros separados' Disposición sobre los estados
s P Pp 1de enero de120B

financieros separados.
NIC 28 Revisión, 'Asociadas yacuerdos conjuntos” - Incluye requerimientos so breROA ya A Cond AS Ide enero del20B

consolidación de negocios conjuntos yasociadas.
NHF 7 Enmienda. Instrumentos financieros: presentació n' - Nuevas divulgaciones para

tacilitarla comparación entre entidades que preparan estados financieros bajo NIF y 1de enero del2013

uquellas que los preparan bajo Principios Americanos.
NIF 10 Estados financieros consolidados' - Construye concepto de controlen la

: se : Ide enero del2013
consolidación de estados financieros.

NIF 11 “Acuerdos conjuntos” Ide enero del201B

NIF L Divulgaciones de intereses en otras entidades” - Incluye divulgaciones requeridas de
, o - entidades ye 5 4 Ide enero del208Btodo tipo de intereses en otras entidades.

NIF 3 "Medición del valorrazonable' - Precisar la definición de valor razo nable. fuentes de
Los , , o 1lde enero del20B

medición y divulgaciones requeridas.
NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentación' - Aclara algunos requerimientos

para compensación de activos ypasivos financieros enclestado de situación 1de enero del20H
financiera.

NIF 9 Instrumentos financieros' - Especifica la clasificación y medición de activos y
2 . . * ene 213pasivos financieros Ide encro del2015
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La Compañía estima que la adopción de las enmiendasa las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros enel ejercicio de su aplicación
inicial.

Traducción de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la monedadel ambiente
económico primario donde opera la entidad (monedafuncional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de
la Compañía. A menos que se indiquelo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos están expresadas en miles de dólares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en monedaextranjera, se traducen a la moneda funcional usandolos tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio queresulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente líquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios, cuando fuese aplicable.

Activosy pasivos financieros

2.4.1. Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del
propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración
determinala clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, Guayatuna solo mantuvo pasivos financieros
en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera porlas
cuentas por cobrara clientes y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos
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financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen enel activo corriente, excepto por los de vencimiento mayora 12
meses cortados desdela fecha del estado de situación financiera.

Otrospasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por los
préstamoscon entidades financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, cuentas por
pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contadosa partir de la fecha del estado de situación financiera.

... .
2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento-

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la
fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o
pagarel pasivo.

Medicióninicial-

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido comoparte del activo o
pasivo; siempre queel activo o pasivo financiero no sea designado comode valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial Guayatuna valoriza
los mismos comose describe a continuación:

Medición posterior-

a) Préstamosy cuentas por cobrar, posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método deinterés efectivo. En específico, la Compañía
presenta las siguientes cuentas dentro deesta categoría:

(1) Cuentas por cobrara clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados

porclientes porla venta de pescado. Si se esperan cobrar en un año o menosse
clasifican comoactivos corrientes, de lo contrario se presentan comoactivos no
corrientes. En caso de existir deterioro se estima una provisión para cubrir la cartera
afectada. El importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se
reconoce en la cuenta de resultados.

Estas cuentasse registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no generanintereses y se recuperan hasta en 30 días.

(ii) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas por cobrar corresponden
principalmente por venta de pescado y prestación de servicios.
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Estas cuentasse registran a su valor nominal pues no generan intereses y son
recuperadas hasta en un plazo de 60 días.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

1

11)

111)

Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
quenodifieren de su valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en
el mercadointernacional, que es el mercado donde Guayatuna puede captar sus
préstamosporser usuaria de zona franca. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se midenal
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamosy obligacionesutilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de
gastos financieros.

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generanintereses y son pagaderas hasta 90 días. En caso de que sus plazos pactados
de pago sean excedidos, se generan intereses, que se reconocen enel estado de
resultados integrables bajo el rubro de gastos financieros.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a
obligaciones de pago con su accionista Albacora S.A. por comprabienesy servicios.
Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
devengan intereses y son pagaderas hasta 90 días. En caso de extenderse este plazo,
estas deudas generan intereses de mora del 4% anual.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Guayatunaanaliza el comportamiento dela cartera de susclientes y en caso de ser necesario
establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financierassignificativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganización financieray la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012, el monto
de la provisión registrada asciende a US$m.58 (2011: US$m.58).
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del
activo o si Guayatunatransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía
especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Están representadas principalmente por impuesto al valor agregado pagado en la adquisición de bienes
o servicios, que son recuperadosdela autoridad tributaria previa presentación de la solicitud respectiva.
Se registra a su valor nominal menosprovisión por deterioro en el caso de requerirse.

Inventarios

Los inventarios de pescado mantenido en buques(queal cierre del ejercicio se encuentran en alta mar)
que provienen de las capturas de embarcaciones propias, se registraban al costo específico acumulado
por las embarcaciones en cada zarpe. Estos costos están constituidos principalmente por manode obra,
combustible y mantenimiento de embarcaciones. Las salidas de inventarios se registran bajo el método
del costo promedio.

Los inventarios de combustibles, repuestos, accesorios, materiales e insumos se presentan al costo
histórico de adquisición, utilizando para estos inventarios el método promedio ponderado.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realización, el cual corresponde al precio de venta estimado
en el curso normal de las operaciones, menoslos gastos de venta variables.

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Propiedades, buques pesqueros y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo
son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menoresy son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Las reparaciones mayores (diques) efectuadas a los buques de pesca, que se presentan en este rubro,
representan los costos de materiales y servicios incurridos y se deprecian en 5 años, plazo en que se
estima serealizarían las siguientes reparaciones.
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La depreciación es calculada linealmente basadaen la vida útil estimada de los bienes del activofijo, o
de componentessignificativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y considera valores
residuales. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Tantolas vidas útiles de los buques pesqueros (incluyendo los adquiridos ya usados) comolas
reparaciones mayores han sido establecidas por los expertos del departamento técnico de su Casa Matriz
así como por peritos independientes.

Las vidas útiles estimadas de propiedades, buques pesqueros, muebles y enseres y, equipos son las
siguientes:

Tipo de bienes Númerode años

Buques de pesca 12-14

Diques 5

Edificios 20

Maquinaria y equipo 5-10

Muebles y enseres 10

Equipos de computación 3

Vehículos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, buques pesqueros y equipos,se calculan
comparandolos ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto recuperable,este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Losintereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para queesté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayora un año.Al 31
de diciembre del 2012 y 2011 los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Impuestoa la renta corriente y diferido-

Impuestoala renta corriente

Comose explica en la Nota 1, la Administración de la Compañía, considera que al estar calificada como
usuaria de Zona Franca, se encuentra exenta del pago del referido impuesto.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usandotasas
tributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestos la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Es importante indicar que el impuesto diferido se ha estimado en basea las diferencias temporales
actuales que se reversarán sustancialmente a partir del año 2023, año en el cual la Compañía estaría
sujeta al pago de impuestoa la renta.

Adicionalmente de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones,la tasa del
Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%, hasta llegar al 22% en

el 2013, por lo que el impuesto diferido está calculado considerando el decremento progresivo de la tasa
impositiva.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situación
financiera y corresponden principalmentea:

i) Laparticipación de los trabajadoresenlas utilidades: Calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuestoa la renta diferido, según lo establecido porla legislación
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio. La Compañía obtuvo en el año 2009la autorización del Ministerio
de Trabajo parala unificación de susutilidades junto con las de sus compañías relacionadas
Salica del Ecuador S.A. y Ecuanática S.A. (pertenecientes también al Grupo AlbacoraS.A.) para el
pago de este beneficio de los trabajadores de las indicadas empresas. Esta decisión de unificar las
utilidades de las empresas fue tomadapor la Dirección en España conel objeto de que los
resultados del grupo en Ecuadorsean distribuidos entre los colaboradores para ser equitativos y
estar de acuerdo con las normas locales.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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iii) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo:

Provisiones dejubilación patronal y otras obligaciones laborales (no fondeados): La
Compañíaaplica un plan de beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normadoporlas
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación
de la relación laboral por cese solicitado por el empleadoro porel trabajador, el empleadorliquidaráal
trabajador los beneficios correspondientes.

La Compañía determina anualmentelas indicadas provisiones con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontandolosflujos
de salida de efectivo a una tasa de 7% (2011: 6.5%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de

gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda en la
que los beneficios serán pagadosy que tienen términos que se aproximana los términosdelas
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,tasa

de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
Guayatuna.

Provisiones

En adición a lo que se describe en 2.9 Guayatunaregistra provisiones cuando(i) la Compañía tiene una
obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidarla obligación.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmentea los descritos en la Nota18.
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2.11

2.12

2.13

2.14

3+

GUAYATUNA S.A,

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en
el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan
hacia la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Guayatuna hace entrega de sus
productos al compradory en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentesa la
propiedad de esos bienes y no mantieneel derecho a disponerde ellos, ni a mantener un control sobre
los mismos.

La Compañía genera sus ingresos principalmente por la venta de pescado a su relacionada Salica.

Adicionalmente registra ingresos por servicios cuando estos son devengados.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos se deducen del patrimonio y se reconocen comopasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban porlos accionistas de la
Compañía.

Reserva legal

De acuerdoconla ley vigente, la Compañía debe apropiar a esta reserva un mínimodel 10% de sus
utilidades netas anuales hasta queel saldo dela reserva alcanceel 50% del capital social. La reserva legal
no está disponible para ser distribuida como dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva proveniente de la adopción por primera vez de la “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que seregistraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladas,
las del último ejercicio económico concluido,si las hubieren; o devuelto a sus accionistas en el caso de
liquidación de la Compañía.

ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estadosfinancieros requiere que la Administración realice estimaciones utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
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4.1

GUAYATUNA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELANOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
parareflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
Jubilación patronal y otras obligaciones laborales - Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.9).

. Propiedades, buques pesqueros y equipos: La determinación de las vidas útiles y valores
residuales, que se evalúanal cierre de cada año (Nota 2.7).

. Impuestoa la renta : a) Corriente: La Administración de Compañía considera que se encuentra
exenta del pago del impuesto la renta y otros relacionados (Ver Nota 1). b) Diferido: La
Compañía harealizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todaslas
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopción de las NIIF)se revertirán en el futuro, a partir del año 2023 (Nota 2.8).

. Valuación del pescado en alta mar: la valoración del pescado que se encuentra en altamaral cierre
de cada periodo,es revisada y valorada al costo específico acumulado incurrido porlas
embarcaciones en cada zarpe. (Nota 2.6).

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercadosfinancieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeñofinanciero de la
Compañía.

Para la administración de riesgos cuenta con políticas aprobadas y principios escritos que cubren áreas
específicas, tales comoel riesgo de tipo de cambio,el riesgo de tasas de interés, de crédito, así como para
la inversión de los excedentes de liquidez.
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GUAYATUNAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

(a) Riesgos de mercado-

(1) Riesgo de cambio -

La Compañía operaen el ámbito internacionaly, por tanto, está expuesta a riesgo de tipo
de cambio por operaciones con divisas, especialmente el euro. No obstante las operaciones
en monedadistinta al dólar americano noson significativas en el conjunto de las
operaciones querealiza la compañía, por lo que el departamento de Tesorería no considera
necesario la contratación de seguros de cambio.

(ii) Riesgo de precio del pescado -

La compañía captura pescado en mares libres, los precios de venta del pescado capturado,
son fijados de acuerdo a comose encuentre el mercado al momentodela venta de los
atunes en sus diferentes especies, se utiliza como principal indicador los precios existentes
en el mercado de Bangkok y también el de Manta. Los precios negociados se establecen al
momento de queel barco está en ruta a puerto o durante la descarga, mitigando así
cualquier variación que pueda afectar el negocio. Toda la captura del pescado es vendida a
su compañía relacionada Salica (ver Nota 15), de acuerdo a lineamientos establecidos por

Albacora(principal accionistas de Guayatunay Salica), sin embargo, Guayatuna podría
negociar su pescado a precios similares con terceros.

(iii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamientoa tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre
sus flujos de efectivo. El endeudamientoa tasas fijas expone la Compañíaal riesgo de tasa
de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La política de la Compañía es obtener
financiamiento en España, en donde aprovechael aval financiero del Grupo Albacora, para
obtener tasas preferenciales con niveles de spread menosal 1% sobre la tasa Libor .
Durante 2012 y 2011 el endeudamiento de la Compañía culminó en US$m.7,967 y
US$m.9,600 respectivamente, de los cuales US$m.6,169 y US$m.7,793 corresponden a
endeudamiento a largo plazo.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compañía ha considerado prudente no
adquirir créditos en el mercadolocal, dado que las tasas de interés son muy altas y podrían
ser afectadas significativamente por las situaciones políticas internas y regionales.
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GUAYATUNAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

(b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e
instituciones financieras, así comode la exposición al crédito de los clientes. Respecto de bancos e
instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyascalificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a
las inversiones de la empresa. Las ventas se realizan en su totalidad a su compañía relacionada
Salica del Ecuador del mismo grupo Albacora a quienes se le concede créditos con un plazo
máximo de pago de 9o días y que, históricamente, no presenta incumplimientos.

Nose excedieron los límites de crédito durante el periodo de reporte y la Administración no
espera que la Compañía incurra en pérdida alguna por desempeño de estas contrapartes.

(c) Riesgo de liquidez

Laprincipal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía. Los montos revelados
en el cuadro sonlos flujos de efectivo no descontados(capital e intereses).

 

 

Menosde 1 Entre 1 y 2 Entre 2y 5

Al 31 de diciembre de 2012 año año año

Préstamos con entidadesfinancieras 1,934 3,744 2,699

Cuentas por pagar a proveedores 5,520 - -

Cuentas por pagar a entidades

relacionadas 833 - 200

Menosde 1 Entre 1 y 2 Entre 2y 5

Al 31 de diciembre de 2011 año año año

Préstamos con entidades financieras 1,932 3,739 4,445

Cuentas por pagar a proveedores 6,194 - -

Cuentas por pagar a entidades

relacionadas 2,450 - 200

4.2 Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y
mantenerunaestructura de capital óptima para reducir el costo del capital.
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GUAYATUNAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula comoel total de los recursos ajenos (incluyendo deudas con entidades financieras,

cuentas por pagar comerciales/proveedores y a entidades relacionadas) menosel efectivo y
equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta.

Los ratios de apalancamientoal 31 de diciembre de 2012 y 2011 fueronlos siguientes:

2012 2011

Totalobligaciones conentidades financieras 7.967 9.600

Proveedores delexterior y locales - Terceros 5.520 6.194

Entidades relacionadas 1,033 2.650

14.520 18.444

Efe ctivo y equivalentes de efectivo (1,155) (827)

Deuda neta 13.365 17.617

Totalpatrimonio neto 28.751 19.684

Capitaltotal 42,116 37.301

Ratio de apalancamiento 32% 47%

La disminución en el ratio de endeudamiento durante 2012 es resultado, fundamentalmente, de la
generación deutilidades y flujos que ha permitido cancelar deudas con entidades financieras y
compañías relacionadas.
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GUAYATUNAS.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros

A continuación se presentanlos valoreslibros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre de
cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo

amortizado

Cuentas por cobrar clientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo

amortizado

Préstamos con entidades financieras

Cuentaspor pagar a proveedores
Cuentaspor pagar a entidades relacionadas

Total pasivos financieros

Corriente

2012

No corriente Corriente

2011

No corriente

 

 

 

 

1,155 - 827 -

2 - 3 -

3,279 - 1,564 -

4,436 - 2,394 -

1,798 6,169 1,807 7,793
5,520 - 6,194 -
833 200 2,450 200

8,151 6,369 10,451 7,993
 

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, efectivo y equivalente de efectivo, otros activos y pasivos
financieros corrientes se aproximaal valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos y debido a que los préstamos con entidades financieras y con entidades relacionadas
devengan intereses utilizando tasas vigentes en el mercado nacional e internacional.
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a)

GUAYATUNAS.A.

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELANOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Loscostos y gastos operacionales agrupados de acuerdoa su naturaleza son los siguientes:

2012 

Mantenimientos

Transporte en altamar

Combustibles y lubricantes

Depreciaciones

Tripulación de buques

Mantenimientos mayores (diques)

Remuneraciones y beneficios sociales

Asistencia técnica

Licencias de pesca

Participación laboral

Bajas deactivofijo (1)

Seguros

Gastos de viaje

Impuestos

Honorarios

Otros

2011

Mantenimientos

Transporte en altamar

Combustibles y lubricantes

Depreciaciones

Tripulación de buques

Mantenimientos mayores (diques)

Remuneraciones y beneficios sociales

Asistencia técnica

Licencias de pesca

Participación laboral

Seguros

Impuestos

Honorarios

Otros

(1) Ver Nota 12.
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Costo de productos Gastos
yservicios vendidos operacionales Total

4,279 62 4,341

3,541 - 3,541

6,291 - 6,291

4,091 30 4,121

3,966 - 3,966

2,502 - 2,502

2,893 636 3,529
1,500 - 1,500

1,262 - 1,262

1,168 432 1,600

- 1,013 1,013

712 - 712

880 - 880

- 385 385
- 111 111

3,456 442 3,898
36,541 3,111 39,652

Costo de productos Gastos
yservicios vendidos operacionales Total

5,920 146 6,066

5,772 - 5,772

5,159 > 5,159

4,253 18 4,271
4,351 - 4,351

3,250 > 3,250

2,839 333 3,172

1,500 - 1,500

1,357 - 1,357
1,024 230 1,254

805 6 811

- 303 303
- 248 248

3,453 365 3,818

39,683 1,649 41,332
 

 



b)

GUAYATUNAS.A.

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Los gastos financieros se detallan a continuación:

  

 

 

 

 

2012 2011

Intereses de obligaciones con entidades financieras 200 251

Avales bancarios (1) 85 107

Comisiones bancarias 17 14

Intereses de obligaciones con entidades relacionadas(1) - 571

Otros - 68

302 1,011

(1) VerNota 15.

OTROS EGRESOS, NETO

Composición:

2012 2011

Glosas tributarias(1) 833 542

Otros menores, neto 549 (86)

1,382 456
 

(1) Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a pago por glosas tributarias por impuestoa la renta del
2007. Al 2011, correspondía a cancelación de la glosa tributaria por impuestoa la renta porel
periodo 2006. Ver Nota16.
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GUAYATUNAS.A.

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DÓLAR ESTADOUNIDENSE

La posición en moneda extranjera únicamente en Euros, es presentada en su valor correspondiente en
dólares estadounidenses, a continuación:

 

 

 

 

2012 2011
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 682 446

Anticipos a proveedores 255 123

937 569

Pasivo corriente

Préstamos con entidades financieras 1,798 1,391

Cuentas por pagar a proveedores 2,966 2,424

Cuentaspor pagar a entidades relacionadas 221 199

Pasivoa largo plazo
Préstamos con entidades financieras 6,169 6,000

11,154 10,014

Posición (pasiva), neta (10,217) (9,445)
 

La tasa de cambio vigente en el mercado libre de cambiosal 31 de diciembre del 2012 fue de 1.32187
(2011: 1.2988) dólares estadounidenses por euro. Las diferencias en cambio que se originan se registran
en los resultados del año en el rubro “(Pérdida) utilidad en cambio, neta” al momento que se producen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

Composición:

2012 2011

108 118Efectivoen caja

 

Bancosdel exterior 738 576

Bancoslocales 309 133

1,155 827
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11.

GUAYATUNAS.A.

NOTAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

 

 

INVENTARIOS

Composición:
2012 2011

Materia prima- pescado congelado

Pescado en buques(1) 4,357 5,109
Pescado en cámarasde frío 15 6

Combustible 502 642

Repuestos y accesorios para buques pesqueros 3,608 1,680

Materiales e insumos - 268

Inventarios en tránsito (2) 1,474 1,548

Otros 448 378

10,404 9,631
 

(1) Corresponde a 4,917 toneladas (2011: 4,279) de pescado capturado por faenas de pesca de los
buques que a las fechas indicadas se encontraban en alta mar, que fue liquidado en el 2013 y
2012, respectivamente generandoutilidades.

(2) Incluye principalmente US$m.1,400 (2011: US$m.1,500) de importaciones de materiales,
repuestos e insumos para embarcaciones.

GASTOS PAGADOS PORANTICIPADO

 

 

Composición:
2012 2011

Licencias de pesca (1) 664 504

Seguros 175 165

839 669
 

(1) Incluye principalmente licencias y certificados para pesca de los buques Panamatuna, Guayatuna
1 y Guayatuna2 en las localidades de Kiribati y Tuvalu, entre otras. Estas licencias tienen una
vigencia de 1 año tiempo en que son amortizadas contra resultados.
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13.

GUAYATUNAS.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

 

 

 

Composición:

Tasa de interés %

Institución Divisa 2012 2011 2012 2011

A corto plazo

Intereses devengados por pagar Euro - - 36 75

A largo plazo

Caja de Ahorro de Caixa Galicia Euro 2.4 2.4 7,931 9,525

71931 9,1525

Menos- Porción corriente (1,762) (1,732)

6,169 (1) 7,793 (1)
 

Este préstamoestá garantizado por AlbacoraS.A. de España, principal accionista de la Compañía.

Préstamo con vencimiento hasta el año 2017, el cual se encuentra garantizado mediante hipoteca del
buque Panamatuna, Ver Nota 12. La finalidad del préstamo fue cancelar pasivos originados porla
adquisición de bienes y contratación de servicios incurridos en los trabajos de diques efectuadas a los
buques Guayatuna Uno y Panamatunaa inicios del 2010.

(1) Vencimientos anuales de los préstamosa largo plazo:

 
 

 

Años 2012 2011

2013 - 1,732

2014 1,762 1,732
2015 1,762 1,732
2016 1,762 1,732
2017 883 865

6,169 7,1793
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14.

GUAYATUNAS.A,

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

 

 

Composición:

2012 2011

Proveedores de bienes 2,169 1,915

Prov eedores de servicios (1) 3,351 4,279

5,520 6,194
 

(1)  Alg31 de diciembre del 2012 incluyen aproximadamente US$m.657 (2011: US$m.900) porservicios

incurridos en las reparaciones (dique) efectuado al buque de pesca Guayatuna Uno (2011:
Guayatuna Dos). Adicionalmente incluye honorarios dela tripulación española contratada para
operar las embarcaciones que se liquidaron en enero del 2013 y 2012, respectivamente, por
US$m.1,975 y US$m.2.044.
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15.

GUAYATUNAS.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2012
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

SALDOS YTRANSACCIONES CON ENTIDADESY PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas principales transacciones realizadas durante los años 2012 y 2011 con
entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de entidades relacionadasa las
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:

a) Transacciones:

Ventas
Vi

Salica del Ecuador S.A.

vi ] o

Albacora S.A.

Ecuanautica S.A.
Salica del Ecuador S.A.

Interatun Ltd.

Otros menores

Compras
In L

Compra de materiales y repuestos
Ibafrigo € las S

Servicios de transporte y carga (1)
Compra de combustible

Otros menores

Albacora
Servicios de asistencia técnica (2)

Combustible

Avales e intereses

Compra de repuestos, suministros y materiales

Ecuador
Compra de servicios y materiales

Intereses (3)

Ecuanautica
Compra de servicios y materiales (6)

Servicios de guardianía y arriendos

Servicios de trámites aduanerosy otros

Otros

Empacadora de Tunidos TunapacS.A.

Ecuanautica S.A.

Consignaciones Puebla SL

menores
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Relació

Entidad del Grupo Albacora

Accionista

Entidad del Grupo Albacora
Entidad del Grupo Albacora

Entidad del Grupo Albacora

Entidad del Grupo Albacora

Entidad del Grupo Albacora

Entidad del Grupo Albacora

Accionista

Entidad del Grupo Albacora

Entidad del Grupo Albacora

Entidad del Grupo Albacora

Entidad del Grupo Albacora

Entidad del Grupo Albacora

Entidad del Grupo Albacora

Moneda

USD

USD
USD

USD

USD

USD

USD

USD
USD

USD

USD

USD

Euro

USD

USD
USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

20

49,016

822

498

67

137

46

50,586

494

3,906

14

1,500

85
3,297

48

452

145
33

61

10,049

201

45,841

670

139

111

58

46.819

5,945

1,500

107
1,320

23

571

1,252

119
2

67

12

11,041

 



GUAYATUNAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

b) Saldos:
2012 2011

Documentos y cuentas por cobrar - corto plazo

Salica del EcuadorS.A. (4) 2,550 1,517
Albacora S.A. 589 13

Interatun Ltd. 42 -

Ecuanautica S.A. 90 2

Overseas Tuna Company 4 14

Otros menores 4 18

3,279 1,564

Documentos y cuentas por cobrar - largo plazo

Educorp S.A. 9 8

Documentos y cuentas por pagar - corto plazo

Salica del EcuadorS.A. 48 11

Interatun Ltd. 113 6

AlbacoraS.A.(5) 599 1,642

Ecuanautica S.A. (6) 30 261

Albafrigo CanariasS.A. (1) 28 451

Zofraport S.A. 14 -

Otros menores 1 79

833 2,450

Documentos y cuentas por pagar - largo plazo

Albacora S.A. 200 200

(1 Correspondea servicio de transporte y carga en alta mar del pescado capturado por las embarcaciones
de la Compañía, y conducido hacia el puerto de Posorja por parte del barco mercante Salica Frigo.

(2) Véase Nota 20.

(3)  Al2011, correspondía a intereses de préstamo recibido durante el 2009 deSalica, el cual fue
precanceladoenel 2011.

(4) Corresponde principalmente a saldo por cobrar por venta de pescado. A la fecha de emisión de los
estados financieros, se había recuperadola totalidad de esta deuda.

(5) Corresponde principalmente a saldos por adquisición de repuestos y suministros para embarcaciones y
asistencia técnica.

(6) Correspondea servicios de desclasificado de pescado y agenciamiento de buques.
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16.

a)

GUAYATUNAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Remuneracionespersonal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros clave como el Gerente General y demás Gerencias. A
continuación se detallan sus remuneraciones:

 

 

 

 

 

 

2012 2011

Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 63 57

IMPUESTOS

Impuestos por recuperary por pagar —

2012 2011

Impuestos por recuperar

Im puesto al valor agregado (IVA)

Año2011 (1) - 921

Año2012 (2) 1,284 -

Retenciones de impuesto a la renta (3) 1,382 875

Reclamo por pagoindebido 151 151

2,817 1,947

Impuestos por pagar

Retenciones de Impuesto a la Renta 239 592

Retenciones de Im puesto al Valor Agregado (IVA) 348 338

587 930

(1) Al 2011, correspondía a reclamos por devolución de IVA en compras,los cuales fueron
recuperados durante el 2012.

(2) Correspondeal crédito tributario generado en compras, que incluyen aproximadamente
US$m.625 sobre los cuales la Compañía no hainiciado aún el trámite por devolución.

(3) Correspondea retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectuadas a la Compañía, sobre las
cuales no ha iniciado aún el trámite por devolución.
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GUAYATUNAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta del año —

A continuación se detalla la determinación del impuestoa la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre del 2012 y 2011:

 

Tasa vigente Porlos años

2012 200 2012 204

Utilidad antes de participación laboral 10,667 8,359

Menos- Participación de los trabajadores en las utilidades (1,600) (1,254)

9,067 7,105
Menos - Ingresos exentos (17) Ñ

Más- Gastos no deducibles (1) 2,349 1,751

Utilidad base tributaria 11,399 8,856

Impuesto de utilidad gravable 23% 24% 2,507 2,005

Impuesto de utilidad rcinvertidas gravable 13% 14% 65 70

Impuesto a la renta causado 2,572 2,075

Menos

Exoneracionespor leyes especiales (2,572) (2,075)

Impuesto causado - -

Impuesto diferido del año - 19

z ==——2

(1) Incluye principalmente US$m.1,330 (2011: US$m.1,271) por costos y gastos aun pendientes derecibir los
comprobantes de ventas autorizados, y pago por glosas tributarias por impuesto a la renta del 2007 por
aproximadamente US$m.833. Ver Nota 7.

Impuesto a la renta diferido

El análisis de impuestos diferidoses el siguiente:

2012 2011
 

Im puestodiferido pasivo que se recuperará despues

de 12 meses, fundamentalmente a partir del año2023 598 598

Al 31 de diciembre del 2012, el efecto de la variación del impuesto diferido no fue significativo.
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GUAYATUNAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferido neto es el siguiente:

Propiedades,

buques de

pesca y

equipos

Al1 de enerodel 2011 617

Disminución del pasivo por impuestos diferidos (19) (1)

A131 de diciembre del 2011 598

Disminución de pasivos por im puestos diferidos -

A131 de diciem bre del 2012 598

(1 Ingreso por impuestoa la renta del 2011 incluido en estado de resultado integrales.

Situación fiscal

Comose indica en la Nota 1, la Compañía considera estar exonerada del pago de impuesto a la renta a
partir de octubre del 2008. Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía ha sido
fiscalizada por las autoridades tributarias por impuesto la renta hasta el año 2008,y hainiciadola
revisión correspondiente al periodo fiscal 2009, la cual se encuentra en fase de recopilación de
información. Los años 2010 al 2012 inclusive aún están abiertos a una fiscalización.

Contingencias fiscales con el Servicio de Rentas Internas —

Durantelos años 2011 al 2013, la Compañía ha sido fiscalizada por el Servicio Rentas Internas (SRD), con
el objeto deverificar el cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondiente al Impuesto la
Renta causado del periodo 2006, 2007 y 2008, habiéndose determinado tributos adicionales por
aproximadamente US$m.396 para el 2006, US$m.536 para el 2007 y US$m.1,447 (sin incluir multas,
intereses, ni recargos). Los impuestos del 2006 fueron pagados en mayodel 2011, registrando en
resultados de este año aproximadamente US$m.245 más intereses y recargosy, el saldo por US$m.151 se
encuentra en trámite de reclamo por pago indebido. En lo que serefiere al año 2007, en mayo del 2012,la
Administración de la Compañía decidió no efectuar trámite alguno y cancelar el montodela glosa,
registrando en resultados del año aproximadamente US$m.833 (incluye intereses y recargos) Ver Nota 7.
Enrelación al periodo 2008, la Administración de la Compañía en enero del 2013 ha presentadolas
impugnacionesrespectivas ante el SRI, debido a que considera que cuenta con argumentossuficientes
para evitar que de la revisión de los conceptos glosados se deriven obligaciones de pago adicionales para la
Compañía, con base enlo anterior, al 31 de diciembre del 2012 la Administración de la Compañía que
mantiene procesos abiertos sólo por el 2008 por US$m.1,447 sobre los cuales no ha constituido
provisiones para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resolución final de este proceso,
posición que es respaldada por sus asesores tributarios.
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GUAYATUNA S.A.

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operacionesrealizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales en el
mismoperíodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hastael
mesdejunio del 2013 conformeel noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de
impuestoa la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía cuenta con el estudio presentadoa la
autoridad tributaria en junio del 2012 y, de acuerdoal plazo que indica la norma, estará presentandoel
estudio del 2012 dentro del primer semestre del 2013; sin embargo considera que debido a quelas
transacciones del 2012 son similares a las del año 2011 y que los resultados del estudio del año anterior no
arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Jubilación patronal y otras obligaciones laborales

El saldo de estas provisiones al 31 de diciembre del 2012 y 2011, correspondeal 100% del valor actual de la
reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compañía.

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

 

2012 2011

Tasa de descuento 7% 6.50%

Vida laboral promedio remanente 7.4 8

Futuroincremento salarial 3% 2.40%

Futuroincremento de pensiones 2.50% 2.00%

Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002  TMIESS 2002

Tasa de rotación 8.90% 4.90%

Antigúíedad para jubilación (Hom bres y mujeres) 25 años 25 años

Ver movimiento de estas provisiones en Nota 18.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

PROVISIONES

Composición y movimiento:
Pagos,

utilizaciones y

Saldo al inicio € OS DIOS Saldo al fina]

Año 202

Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1) 116 960 (926) 150

Participación laboral(2) 1254 1600 (1254) 1600

1370 2.560 (2.180) 1750

Pasivos no corrientes

Jubilación patronal y otras obligaciones laborales (3) 16 28 - 44

Año 2011

Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1) 106 847 (837) 116

Participación laboral(2) 742 1254 (742) 1254

848 2.101 (1579) 1370

Pasivos no corrientes

Jubilación patronal yotras obligaciones laborales (3) L 4 - 16
 

(1) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y

obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.

(2) Ver Nota 2.9.

(3) Ver Nota 2.10.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañíaal 31 de diciembre del 2012 comprende5,405,000 (2011:
4,905,000) acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una. Su principal accionista es Albacora S.A.

Mediante resolución de Junta General de mayo del 2012, los accionistas aprobaron un incremento de

capital por US$m.500,y la respectiva modificación del estatuto social de la Compañía. Dichas
resoluciones fueron aprobadas por la Superintendencia de Compañíase inscritas en el Registro Mercantil
en diciembre del 2012.
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GUAYATUNAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2012
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

COMPROMISOS

Contratode asistencia técnica -

Mediante contrato suscrito el 1 de enero del 2005 y modificado mediante adedumdel 2 de julio del 2007,
Albacora S.A. se comprometió a proporcionar a GuayatunaS.A.servicios de asesoría técnica y apoyo en
materia de buques en áreas de asistencia remota, mantenimiento, reformas, actualización de tecnologías,

capacitación, consultorías, entre otros. Con respecto a los honorarios, la Compañía cancelará anualmente
la suma de US$m.1,500. Durante el 2012 y 2011 la Compañía incurrió en dichos servicios.

Garante de préstamo bancario -

Al 31 de diciembre del 2012, la Compañía es garante del préstamo mantenido por su relacionada Overseas
Tuna Company N.V. con el banco la Caixa de España por 18 millones de euros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación.
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