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INFORMACION GENERAL

Objeto social y operaciones: Guayatuna S.A. (en adelante Guayatuna o la Compañía)fue constituida en
diciembre del 2002 conel objeto de dedicarse a actividades pesqueras en todassusfases, principalmente a la

captura, almacenamiento y comercialización tanto interna como externa de pescado capturado a través de su
flota de tres embarcaciones pesqueras, dedicándose además a la prestación de servicios de descarga y
desclasificado de la pesca a las usuarias de la Zona Franca de Posorja - Zofraport. Sus actividades son
desarrolladas en la parroquia de Posorja.

Su accionista mayoritario, Albacora S.A.(99.99%), es de nacionalidad española, debido a ello, Guayatuna es
considerada una compañía extranjera según el Régimen Común de Tratamiento de capitales extranjeros
previsto en la Decisón 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite transferir
libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

Debido a lo anterior, Guayatuna forma parte del grupo de empresas Albacora. Cada unade las empresas
que conformanel referido grupo económicotiene a su cargo una o másetapas de captura,
comercialización, procesamiento,distribución y venta de productos del mar. Enla actualidad Guayatuna
desarrolla todas sus actividades en zona franca y toda la captura de pescado es vendida en sutotalidad a su
compañíarelacionada Salica (empresa poseída también por Albacora S.A.) , de quien también recibe
financiamiento para operar, en consecuencia las actividades de la Compañía y sus resultados dependen de
las vinculaciones existentes con sus relacionadas. Ver Nota17.

Exención del pago de impuestos: En octubre del 2008, según registro oficial No.446, la Compañía fue
calificada como usuaria de la Zona Franca de Posorja, Zofraport S.A. (Zofraport) para desarrollar
actividades industriales pesqueras en todas sus fases. La vigencia dela calificación se establece en 20 años
a partir de la fechade calificación. En su calidad de usuaria de los beneficios de zona franca, goza de
beneficios como: exoneración del pago del impuesto a la renta o cualquiera que lo sustituya así como del
impuesto al valor agregado, impuestos municipales, impuestosaplicados a la producción y pagos de
patentes, por un periodo que previamente era 20 años y luego comose explica más adelante,se ajustó al
periodo de vigencia de Zofraport, que es hasta noviembre del 2023. Es importante indicar que han existido
modificaciones a la normativa de beneficios de las empresas ubicadas en zonas francas e inclusive en
diciembre del 2010, se promulgó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, mediante el
cual se derogó expresamente la Ley de Zonas Francas; sin embargo, en este mismo documento se incorpora
la disposición transitoria tercera, por la cual, se indica que las zonas francas cuyas concesiones han sido
otorgadasal amparo dela Ley de Zonzas Francas continuarán en operación bajo las condiciones vigentes al
tiempo de su autorización porel plazo que dure su concesión.

La Administración de Guayatuna, basada en la opinión de susasesorestributarios, considera que siendo
usuaria debidamentecalificada en años anteriores continúa siendo beneficiaria de las exoneraciones de
impuesto a la renta y de todo impuesto quede éste se derive, incluyendo el impuestoa la salida de divisas;
porlo tanto,a partir de su calificación e inicio de operaciones en Zona Franca,noestaría sujeta al pago de
estos impuestos. Adicionalmente en virtud de la Disposición Transitoria antes indicada, se modificó la fecha

máximade los beneficios que en actualidad es igual al plazo otorgado a Zofraprot, el cual fenece en
noviembre del 2023. Ver Nota18.
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Aprobación de estados financieros: Los estados financieros por el año terminadoel 31 de diciembre del
2011, que corresponden a los primeros estados financieros bajo NIF de la Compañía, han sido emitidos con
la autorización de fecha 28 de mayo del 2012 del Gerente General y posteriormente serán puestos a
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobacióndefinitiva.

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Tal comolo requiere la NIF1, estas políticas han sido diseñadas en función a las NITF vigentes
al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniformea todoslos años que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros

Lospresentes estados financieros de Guayatuna constituyen los primeros estados financieros preparados
de acuerdo con NormasInternacionales de Información Financiera (NIF) emitidas porel IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción
integral, explícita y sin reservas de las referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembredel 2010,los estadosfinancieros se prepararon de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y siguiendoen algunos casospolíticas contables
que no seguían los lineamientos de las NEC. Los efectos de la adopción de las NITF, que incluyen la
correccióndeciertas políticas contables y las excepciones adoptadas para la transición a las NIF se
detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financierosal 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han
sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del 2011.

Losestados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico.

La preparaciónde los estados financieros conforme a las NIIFrequiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración queejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor gradode juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimacionesson significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales

puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.
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Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuació:

 

 

Tipo de cambi  

 

    
  

 

NIC a Enmienda Impuesto a las ganancias Ide enero del 202
NIC 1 Enmienda Presentación de estados financieros Ide julio del 2012
NIC 19 Enmienda, Beneficios los empleados Ide enero del 20B
NIC27 Enmienda. Estados financieros consolidados y

separados Ide enero del 208
NIC 28 Enmienda. Inversiones enasociadas y negocios en

conjunto Ide enero del20B
NIE 9 Enmienda. Reconocimiento y medición de instrumentos

financieros Ide enero del 2015
NIE 10 Enmienda. Estados financieros consolidados Ide enero del208
NE 1 Enmienda. Acuerdos conjuntos Ide enero del 208
NIE Revelaciones poracuerdo conjuntos Ide enero del208
NIF B Mediciones a valor razonable Ide enero del208

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIFy las nuevasinterpretaciones antes
descritas, no tendrán un impactosignificativo en los estados financierosenel ejercicio de su aplicación
inicial.

Traducción de moneda extranjera

(a) Monedafuncional y moneda de presentación

Laspartidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde operala entidad (monedafuncional). Los estados financieros se

expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Compañía. A menosquese indique lo contrario,las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos están expresadas en miles de dólares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Lastransacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usandolos tipos de

cambio vigentesa las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio queresulten del pago detales transacciones, se reconocen en el estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponible, depósitosa la vista en bancos, otras inversiones altamente líquidas con
vencimientosoriginales de tres meses o menosy sobregiros bancarios, cuando fuese aplicable.
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Activos y pasivos financieros

2.4.1.

2.4.2

Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financierosen las siguientes categorías: “activos financierosa
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosseclasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivosfinancieros”. La clasificación depende del propósito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala
clasificación de sus activos y pasivosfinancierosa la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembredel 2011 y del 2010y al 1 de enero del 2010, la Compañía mantuvoactivos
financieros en la categoría de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, Guayatunasolo
mantuvopasivosfinancieros en la categoría de “otros pasivosfinancieros” cuyas características se
explican seguidamente:

Préstamosy cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera porlas
cuentasporcobrara clientes y cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinablesy que no cotizan en un
mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desdela fecha del estado de situación financiera.

Otrospasivos financieros:representadosenel estado de situación financiera por los
préstamos con entidades financieras, cuentas por pagar a entidadesrelacionadas, cuentas por
pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contadosa partir de la fecha del estado de situación financiera.

Reconocimiento y medicióninicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estadode situación financiera a la fecha
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel
pasivo.

Medicióninicial -

Los activosy pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable más cualquier
costo atribuible a la transacción, que desersignificativo, es reconocido comoparte del activo o
pasivo; siempre queel activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial Guayatuna valoriza los
mismos comose describe a continuación:
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Medición posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar,posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo
amortizado aplicando el métodode interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

m

Gi)

 

Cuentas porcobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de pescado. Si se esperan cobrar en un año o menosseclasifican
comoactivoscorrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. En
caso de existir deterioro se estima una provisión para cubrirla cartera afectada. El
importeenlibros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la
cuenta de resultados.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y se recuperan hasta en 120días.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas por cobrar corresponden
principalmente porventa de pescado y prestación de servicios.

Estas cuentasse registran a su valor nominaly no generanintereses ya que son
recuperadas hasta en un plazo de 60 días.

b) Otros pasivosfinancieros: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo
amortizado aplicando el métodode interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

iD

ii)
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Préstamos conentidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
nodifieren de su valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el
mercadointernacional, que es el mercado donde Guayatuna puede captar sus
préstamos por ser usuaria de zona franca. Noexisten costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamosy obligacionesutilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos
porintereses, los intereses pendientes de pago se presentanel estadodesituación
financiera, bajo el rubro de Otras cuentas por pagar.

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago porbienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normalde los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 120 días. En caso de que sus plazos pactados
de pago sean excedidos, se generan intereses, que se reconocenenel estado de
resultadosintegrables bajo el rubro de gastos por intereses.
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iii) Cuentasporpagar a entidades relacionadas: Correspondenprincipalmentea:i)

obligaciones de pago por comprabienesy servicios. Se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizadoy,ii) financiamiento recibido de relacionadas

que generan intereses a tasas de mercadointernacional o nacional, vigentes al
momento de pactarse la transacción.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Guayatunaanaliza el comportamientode la cartera de sus clientes y en caso de ser necesario
establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudorentre
en quiebra o reorganización financieray la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
quela cuenta a cobrarse ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2011y del 2010, el montode las
provisiones registradas asciende a US$m.58, mientras que al 1 de enero del 2010 la provisión
totalizaba US$m.27.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiranlos derechosa recibir los flujos de efectivo del
activo o si Guayatunatransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía
especificadas en el contrato se han liquidado.

Cuentas por pagar a relacionadas por anticipos

Corresponde a valores recibidos de Salica y que son liquidados contra recepción del pescado capturado. Se
registran a su valor nominal y no generan intereses, pues se liquidan hasta en un plazo de 60días.

Inventarios

Losinventarios de pescado mantenido en buques (quealcierre del ejercicio se encuentran en alta mar)
que provienen de las capturas de embarcaciones propias, se registraban al costo específico acumulado por
las embarcaciones en cada zarpe. Estos costos están constituidos principalmente por manodeobra,
combustible y mantenimiento de embarcaciones. Las salidas de inventarios se registran bajo el método del
costo promedio.

Losinventarios de combustibles, repuestos, accesorios, materiales e insumos se presentan al costo
histórico de adquisición,utilizando para estos inventarios el método promedio ponderado.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realización, el cual corresponde al precio de venta estimado
en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.
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Losinventarios en tránsito se presentanal costo de las facturas más otros cargos relacionadoscon la
importación.

Propiedades, buques pesqueros y equipos

Las propiedadesy equipos sonregistradosal costo histórico, menos depreciaciones acumuladasy pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción delactivo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicosfuturos asociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
correspondena reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Las reparaciones mayores (diques) efectuadas a los buques de pesca, que se presentan en este rubro,
representan los costos de materiales y servicios incurridosy se deprecian en 5 años, plazo en que se estima
se realizarían las siguientes reparaciones.

La depreciación es calculada linealmente basadaen la vida útil estimada de los bienes del activofijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidasútiles diferenciadas, y considera valores
residuales. Las estimacionesde vidas útiles y valores residuales de los activosfijos son revisadas, y
ajustadassi es necesario, a cada fecha de cierre de los estadosfinancieros.

Tanto las vidas útiles de los buques pesqueros(incluyendo los adquiridos ya usados) como las
reparaciones mayores han sido establecidas por los expertos del departamento técnico de su Casa Matriz
así comoporperitos independientes.

Las vidas útiles estimadas de propiedades, buques pesqueros, muebles y enseres y, equipossonlas
siguientes:

Tipo de bienes Númerode años

Buquesde pesca 12-14
Diques 5

Edificios 20
Maquinaria y equipo 5-10

Muebles y enseres 10

Equipos de computación 3

Vehículos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, buques pesqueros y equipos, se calculan
comparandolos ingresos obtenidosconel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuandoelvalor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Losintereses y otros costos de endeudamientose capitalizan siempre y cuando estén relacionadoscon la
construcciónde activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para queesté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de
diciembre del 2011 y del 2010 los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un año,
porlo que no se han activado costos de endeudamiento.

Impuestoa la renta corriente y diferido -

Impuestoa la renta corriente

Comose explica en la Nota 1, la Administración de la Compañía, considera queal estar calificada como
usuaria de Zona Franca, se encuentra exenta del pago del referido impuesto.

Impuestoa la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuestoa la renta diferido se determina usando tasastributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuestoa la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuandolos
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Es importanteindicar que el impuestodiferido se ha estimadoen basea las diferencias temporales
actuales que se reversarán sustancialmente a partir del año 2023, año en el cual la Compañíaestaría sujeta
al pago de impuestoa la renta.

Adicionalmente de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones,la tasa del
Impuesto a la Renta se reduce progresivamente,iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el

2013, porlo que el impuestodiferido está calculado considerandoel decrementoprogresivo dela tasa
impositiva.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo:Se registran en el rubro de provisiones del estado desituación financiera y
corresponden principalmente a;

) La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta diferido, según lo establecido porla legislación
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ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultadosy se presenta comoparte del costo de ventas,
los gastos administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio. La Compañía obtuvo en el año 2009la autorización del Ministerio de Trabajo para la
unificación de susutilidades junto con las de sus compañíasrelacionadas Salica del EcuadorS.A. y
EcuanáticaS.A. (pertenecientes también al Grupo Albacora S.A.) parael pago de este beneficio de
los trabajadores de las indicadas empresas. Esta decisión de unificarlas utilidades de las empresas
fue tomadaporla Dirección en Españaconel objeto de que los resultados del grupo en Ecuador
sean distribuidos entre los colaboradores para ser equitativos y estar de acuerdo con las normas
locales.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo:

 Provisiones dejubilación patronal y otras obligaciones laborales (no fondeados): La
Compañía aplica un plan de beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normadoporlas leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación de la
relación laboral porcese solicitado por el empleadoro porel trabajador, el empleador liquidará al
trabajador los beneficios correspondientes.

La Compañía determina anualmente las indicadas provisiones con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocencon cargo a los costos y gastos (resultados)
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontandolos flujos de
salida de efectivo a una tasa de 6.5% (2010: 6.5%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominadosen la misma moneda enla
que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términosdelas
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables comoson, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,tasa de

rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Loscostos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
Guayatuna.
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Provisiones

Enadicióna lo que se describe en 2.9 Guayatunaregistra provisiones cuando(1) la Compañía tiene una
obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y el monto se ha estimado de formafiable.
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración,a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidarla obligación.

  

Los conceptosporlos cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a los descritos en la Nota 19.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrarporla venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netosde rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidosen la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Guayatuna hace entrega de sus productosal
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponerde ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compañía genera sus ingresos principalmente porla venta de pescado a su relacionadaSalica.

Adicionalmente registra ingresos por servicios cuando estos son devengados.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos de la Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financierosen el periodo en el que los dividendos se apruebanporlos accionistas
de la Compañía.

Reserva legal

De acuerdoconla ley vigente, la Compañía debe apropiar a esta reserva un mínimo del 10% de sus utilidades
netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. La reserva legal no está
disponible para ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva proveniente de la adopción por primera vez de la “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientesde la adopción por primera vez de las “NIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
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del últimoejercicio económico concluido,si las hubieren; o devuelto a sus accionistas en el caso de

liquidación de la Compañía.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basados enla experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin
embargo,los resultadosfinales podríandiferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañíay/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Lasprincipales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadasen el cálculo actuarial de
Jubilación patronal y otras obligaciones laborales - Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.9).

> Propiedades, buques pesqueros y equipos: La determinaciónde las vidas útiles y valores
residuales, que se evalúan al cierre de cada año (Nota 2.7).

. Impuestoa la renta : a) Corriente: La Administración de Compañía considera que se encuentra
exenta del pago del impuesto la renta y otros relacionados (Ver Nota1). b) Diferido: La Compañía
ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todaslas diferencias entre
el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la
adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro, a partir del año 2023 (Nota 2.8).

a Valuación del pescado en alta mar: la valoración del pescado que se encuentra en altamaral cierre
de cadaperiodo, es revisada y valorada al costo específico acumulado incurridoporlas
embarcaciones en cada zarpe. (Nota 2.6).
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TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NHF)

a) Base dela transición a las NIF

Aplicación de NIIF 1

De acuerdo a la Resolución No.08.G.DSC.o10emitida por la Superintendencia de Compañías en
noviembre del 2008,las compañías como Guayatuna,pertenecientes al segundo grupo de adopción,
deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIFenel 2011, por lo cual los estados
financierosde Salica porel ejercicio terminadoel 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados
financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Hasta el año terminado en el 2010 la Compañía emitía sus estados financieros según Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), porlo cuallas cifras de los estados financieros del 2010 han
sido reestructuradas para ser presentadas con los mismoscriterios y principios del 2011.

La fecha de transición de la Compañíaesel 1 de enero de 2010. Guayatuna ha preparado su estado
de situación financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

Deacuerdo la NIIF1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicación retroactiva de
las NITF.

b) Exencionesa la aplicación retroactiva utilizadas por la Compañía

Lasexenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compañía por no ser aplicables.

c) Aplicación retroactiva de principios contables para la adopción por primera vez de las
NIF

Corrección devidas útiles

Para todas sus propiedades, buques pesqueros, maquinarias y equipos, vehículos, la Compañía
procedió a determinarel valor de estos activos basada en la vida útil económica de los mismos, pues
previamente eran depreciados bajo vidas útiles establecidas por la normativa tributaria; por lo cual,
recalculó el saldo de la depreciación acumuladadesdela fecha de adquisición de los activos hasta la
fecha de transición a NIF.

Correccionespor aplicaciones erróneasde principios contables

En adicióna lo anterior la Compañía venía aplicando ciertas políticas contables que en algunos
casos seguían lineamientostributariosy otros de caja y no del devengado. Entre estas tenemos las
relacionadasal tratamiento deleasing financiero para adquisición de buques pesqueros
se registran al momentodel pago y no cuandose reciben los servicios, valoración de pe:
maral precios de venta y noal costo incurrido, provisiones de reparaciones mayoresnoutilizadas
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en años anteriores y reversadas a ingresos en periodos que no corresponden. Losefectos de estos
asuntosse detallan en d.1) y d.2). La Compañíareestructuró los saldos del 1 de enero del 2010,
diciembre del 2010 y 2011 para dar efecto a estas correcciones.

Provisiones de Jubilación patronaly otras obligaciones laborales

La Compañía procedió a aplicar todoslos lineamientos de la NIC 19 a la fecha de transición a NILF
para la estimación de estos pasivos, que previamente nolos registraba, basada en la interpretación
de que porser usuaria de zonafranca se acogía a la posibilidad de contratar a sus trabajadores bajo
el Régimen Temporal de zonasfrancasnosujeto a la regla de estabilidad.

Impuesto a la renta diferido

La Compañía procedió a aplicar todos los lineamientos de la NIC 12 la fecha de transición a NITF
para la estimación de este pasivo.

Losefectos de los asuntos antes indicadosse detallan en literal d).

d) Conciliación entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacióndetallan la cuantificación del impacto de la transición
alas NITF. La conciliación proporciona el impacto de la transición con los siguientes detalles:

. Conciliación del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.

. Conciliación del estado de resultados integrales porel ejercicio terminadoal 31 de diciembre
de 2010.

d.1) Conciliación del patrimonio

31 de
diciembre del 1 deenerodel

Conceptos Nota 2010 2010

Total patrimonio según NEC 9,695 5,495
Propiedades, buques pesqueros y equipos a) 51 40
Leasing de buques pesqueros b) (309) 37m
Jubilación patronaly otras obhgacioneslaborales c) (5) (7)
Provisión para reparaciones mayores de buques d) (3,450) 3,450
Honorarios de tripulantes de buques e 720 (720)
Valoración dela pesca en altamar 3) 353 (353)
Impuestoa la rentadiferido 8) 34 (651)

Efecto de las NIIFen el año 2010 (2,606) -
Efecto de transición al 1 de enero del 2010 5471 5471

Total patrimonio neto según NIF 12,560 10,966
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a)

b)

d.2) Conciliación del estado de resultados integrales

Porel año
terminado el

31 de diciembre del
Conceptos Nota 2010

Utilidad neta según NEC 4,200

Propiedades, buques pesquerosy equipos a) 51
Leasing de buques pesqueros b) (309)

Jubilación patronal y otras obligaciones laborales o (5)
Provisión para reparaciones mayores de buques d) (3,450)

Honorariosde tripulantes de buques o 720
Valoración de la pesca en altamar D 353
Impuesto a la renta diferido E
Efecto dela transición a las NIF (2,606)

Utilidad neta según NILF

 

Propiedades, buques pesqueros y equipos

Para efectos de la primera adopción de las NITF, la Compañía determinóel importe en libros de sus
propiedades y equiposen función de las nuevasvidas útiles económicas para estos activos, pues
identificó que su valor en libros según NEC difería de su valor en libros según NIF la fecha de
transición, originado porel uso de tasas tributarias para la aplicación de la estimación de la
depreciación. La aplicación de los conceptos antes señalados generó un incremento patrimonialal 1
de enero del 2010 de US$m.40 y un menorcargo de US$m.51 a resultados del 2010 por concepto
de depreciación.

Leasing de buques pesqueros

La Compañía ante la ausencia de una norma contable ecuatoriana explícita para el tratamiento de
los arrendamientosfinancieros, registró en el 2008las adquisiciones de dos embarcaciones
pesquerassiguiendolos lineamientos dela legislación tributaria vigente. El efecto de este asunto y
la aplicación de la vida útil económica de las embarcaciones originaron un incremento patrimonial
al 1 de enero del 2010 de US$m.3,712 y cargo de US$m.309al resultado del 2010 por concepto de
depreciación. Estosactivos fueron adquiridos con obligaciones con compañíasrelacionadas,las
cuales fueron canceladasen el 2008.
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e)

d)

e)

8)

Jubilación patronaly otras obligaciones laborales

Comoparte de la adopción de NIIF la Compañía, con el soporte de un actuario, procedió a
cuantificar el saldo de sus provisiones porjubilación patronaly otras obligaciones laborales de
acuerdo con las pautas establecidas por la Norma Internacional de Contabilidad 19, lo cual generó,
al 1 de enero del 2010, una reducción patrimonial por US$m.7 y una disminución en los resultados
del 2010 por US$m.5. Es importante indicar que este ajuste surge porque la Compañía no registraba
el importe de las provisiones por considerarse que por ser usuaria de zona francay al liquidar a sus
empleados cada 180 días, no estaba sujeta a cumplir con el pago de estos beneficios.

Provisión para reparaciones mayores de buques

Duranteel 2010, la Compañía registró ingresos por aproximadamente US$m.3,450enel resultado
del 2010, correspondiente a reversión de provisiones constituidas en el 2008 para reparaciones
mayores de buques. El mencionadoregistro debió afectar las utilidades de años anteriores. Para
efectos de la adopción inicial de la NITF, la Compañía procedió a regularizar el mencionadoregistro.
El efecto generado poreste ajuste corresponde a un incremento del patrimonio al 1 de enero del
2010 y uncargo a los resultados del año 2010 por el mencionado monto.

Honorariosde tripulantes de buques

La Compañía hasta el 1 de enero del 2010, mantenía la práctica contable de cargar a los resultados
delos ejercicios, los honorarios de los tripulantes, únicamente al momentode la recepción de la
documentaciónsoporte, pese a haberse recibido el servicio correspondiente en fecha anteriora esta.
Las NIIFrequieren que las provisionesde servicios recibidos se registren por bajo el concepto del
devengado. Considerando que estos rubros correspondena costosrecibidos en el 2009 debían
afectarse los resultados de ese periodo. El efecto generado por este ajuste corresponde a una
reducción del patrimonio al 1 de enero del 2010 y un crédito a los resultados del año 2010 de
aproximadamente US$m.720.

Valoración de la pesca en altamar

La Compañía hasta el 1 de enero del 2009 manteníala política de valorar sus inventarios de pescado
mantenidos en buquesen alta maral precio internacionalvigente, los cuales superabana los cosots
incurridos. Para efectos de la primera adopción de la NIIF, la compañía determinó el importe en
libros de sus inventarios de pescado mantenidos en los buquesqueal cierre del año se encontraban
en altamara los costos específicos acumulados por las embarcaciones en cada zarpe. La aplicación
de los conceptos antes señalados generó un decremento patrimonial de US$m.353.

Impuestoa la renta diferido

El ajuste conciliatorio de impuestosa la renta diferido consiste en el reconocimientode los
impuestosdiferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIF quecrean diferencias
temporalesentre las bases financierasy tributarias de la Compañía, principalmente porlos efectos
originadasen la asignación de valores residuales y vidas útiles económicas para depreciar sus
activos. La variación de las diferencias temporales entre las bases tributarias y NIF generó un
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reconocimiento de un pasivo por impuestosdiferidos y disminución en el patrimonio al momento
de la adopción por US$m.651 y uncrédito en el estado de resultados integrales 2010 de US$m.34.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a unavariedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeñofinanciero de la Compañía.

Para la administración de riesgos cuenta con políticas aprobadasy principios escritos que cubren áreas
específicas, tales comoel riesgode tipo de cambio,el riesgo de tasas de interés, de crédito, así como parala
inversión de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado-

(1) Riesgo de cambio -

La Compañía opera en el ámbito internacionaly, por tanto, está expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operacionescon divisas, especialmente el euro. No obstante las operaciones en
moneda distinta al dólar americano no sonsignificativas en el conjuntode las operaciones
querealiza la compañía, por lo que el departamento de Tesorería no considera necesario la
contratación de seguros de cambio.

(íi) Riesgo de precio del pescado -

La compañía captura pescado en mareslibres, los precios de venta del pescado capturado,
son fijados de acuerdo a comose encuentre el mercado al momentode la venta de los atunes
en susdiferentes especies, se utiliza como principal indicador los precios existentes en el
mercado de Bangkok y también el de Manta. Los precios negociadosse establecen al
momentode que el barco está en ruta a puerto o durante la descarga, mitigando así cualquier
variación que pueda afectar el negocio. Toda la captura del pescado es vendida en su totalidad
a su compañíarelacionada Salica (ver Nota 17), de acuerdo a lineamientosestablecidos por

Albacora (principal accionistas de Guayatunay Salica), sin embargo, Guayatuna podría
negociar su pescado a precios similares con terceros.

(iii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamientoa tasas variables expone a la Compañíaalriesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasasfijas expone la Compañía al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La política de la Compañía es obtener
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(b)

(c)

financiamiento en España, en donde aprovechael aval financiero del Grupo Albacora, para
obtenertasas preferenciales con niveles de spread menosal 1% sobre la tasa Libor . Durante
2011 y 2010el endeudamiento de la Compañía culminó en US$m.9,525 y US$m.10,732
respectivamente, de los cuales US$m.7,793 y US$m.9,837 corresponden a endeudamiento a
largo plazo.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamientoalternativo y

cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compañía ha considerado prudente no
adquirir créditos en el mercadolocal, dado quelas tasas de interés son muyaltas y podrían
ser afectadassignificativamente porlas situacionespolíticas internas y regionales.

Riesgo de crédito -

Elriesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancose instituciones
financieras, así comode la exposición al crédito de los clientes. Respecto de bancose instituciones
financieras, sólo se acepta a instituciones cuyascalificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a las inversiones de la empresa.
Lasventasse realizan en su totalidad a su compañía relacionada Salica del Ecuador del mismo
grupo Albacora a quienes se le concede créditos con un plazo máximo de pago de 90días y que,
históricamente, no presenta incumplimientos.

Nose excedieronloslímites de crédito durante el periodo de reporte y la Administración no espera
que la Compañía incurra en pérdida alguna por desempeñodeestas contrapartes.

Riesgo deliquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía. Los montos revelados en
el cuadro sonlosflujos de efectivo no descontados(capital e intereses).
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* Menos de 1 Entre 1 y 2 Entre2y5
Al31 de diciembre de 2011 año año año

Préstamos con entidadesfinancieras 1,932 3,739 4,445

Cuentas por pagar a proveedores 6,194 " y

Cuentaspor pagar a entidades

relacionadas 2,450 - 200

Menosde 1 Entre 1 y 2 Entre 2y5

Al 31 de diciembre de 2010 año año año

Préstamos con entidadesfinancieras 1,141 3,947 6,500

Cuentas por pagar a proveedores 3,300 SS e

Cuentas por pagar a entidades
relacionadas (1) 2,986 4,084 8,572

(1) Se excluye de las cuentas por pagar a relacionadas los anticipos recibidos que se liquidan con la
pesca entregada a su compañía relacionada Salica. (2010: US$8,752).

5-2 Administración del riesgo de capital

Losobjetivos de la Compañía al administrarel capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornosa sus accionistas y mantener
unaestructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda netadividida entre el capital total. La deuda neta
se calcula comoel total de los recursosajenos (incluyendo deudas con entidades financieras, cuentas
por pagar comerciales/proveedores y a compañías relacionadas) menosel efectivo y equivalentes de
efectivo. El capital total se calcula comoel “patrimonio neto” más la deuda neta.
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Losratios de apalancamientoal 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueronlos siguientes:

2010
10,732
3300
11949

Total obligaciones conentidades financieras
Prov  «dores delextenory locales - Terceros

relacio nadas (1)

 

Compal

 

Efecuvo yequivalentesde efectivo )
Deuda neta 17542
Total patrimonio neto 1684
Capitaltotal   Ratio de apalancamiento 47%

(1) Enel 2010 se excluyen anticipos recibidos de relacionadas por aproximadamente US$8.752 por
cuantose liquidaron con entregas de pescado.

La disminución en el ratio de endeudamiento durante 2011 es resultado, fundamentalmente, de la

generaciónde utilidades y flujos que ha permitido cancelar deudas con entidades financieras y compañías
relacionadas.

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre de
cadaejercicio:

 

  

 

 

 

 

  

 

 

diciembre diciembre enero
Corriente No corriente Corriente _Nocormente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Llectivo y equivalentes de efectivo 827 188 Y

Activos financieros medidos al costo
amortizado
Inversiones temporales 1000
Cuentas porcobrar clientes 1 2 2455
Cuentas porcobrara entidados relacionadas 1564 736 a 508
Total activos financieros 2,394 a 1706 z 6544 -
Pasivos financieros medidos al costo

ua 779% sos 9817 2.050
6.94 y 1300 ona

s 2450 200 208 7.86, moss
Total pasivos financieros 10,376 7393 6363 16,220 11055

 

 

(1) Al inicio y cierre del 2010 se excluyen anticipos recibidos de su relacionada Salica por US$8,752 y
US$6,376, respectivamente, por cuantose liquidaron con entregas de pescado.
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El valoren libros de cuentas por cobrara clientes, efectivo y equivalente de efectivo, inversiones temporales y
otros activos y pasivos financieros corrientes se aproximaal valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentosy debido a que los préstamos con entidades financieras y con compañías
relacionadas devenganinteresesutilizando tasas vigentes en el mercado nacional e internacional.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Loscostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

   
 

  

201
Costode productos Gastos

icios vendidos operacionales Total

Mantenimientos 5,920 146
Transporte en altamar 5,772 -
Combustibles y lubricantes 5.159 =
Depreciaciones 4.878 18
Tripulación de buques 4,351 E
Mantenimientos mayores (diques) 3,250 -
Remuneraciones y beneficios sociales 2,839 333 3,172
Asistencia técnica 1,500 - 1,500
Licencias de pesca 1.357 3 11357
Participación laboral 1,024 230 1,254
Seguros 805 6 8n
Impuestos s 303 303
Honorarios - 248 248
Otros

2010

Costo de productos Gastos
y: jos vendidos operacionales Total

Mantenimientos 5.376 14 5390
Transporte en altamar 2,115 - 2115
Combustibles y lubricantes 3,597 - 3,597
Depreciaciones 4,636 14 4.650
Tripulación de buques 3.404 - 3.404

Importación de pescado 1.442 E 1,442
Remuneracionesy beneficios sociales 1,853 287 2,140

Asistencia técnica 1,500 » 1,500

Licencias de pesca 789 = 789
Participación laboral 605 137 742
Seguros 723 a 723

Impuestos - 218 218
Honorarios - 124 124

Otros 483 800
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GUAYATUNAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

Losgastos financieros se detallan a continuación:

Intereses de obligaciones con entidadesrelacionadas (1)
Interesesde obligaciones con entidadesfinancieras

Avales bancarios
Comisiones bancarias
Otros

(D) Ver Nota17.

 

201 2010

571 869
251 201
107

 

POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DÓLAR ESTADOUNIDENSE

La posición en monedaextranjera únicamente en Euros, es presentada en su valor correspondiente en
dólares estadounidenses, a continuación:

31 de diciembre
Zor 

Activo

Efectivo y equivalentesde efectivo

Anticipos a proveedores

Pasivo corriente
Préstamos con entidadesfinancieras

Cuentasporpagar
Proveedores 2,424
Entidades relacionadas
Otrascuentaspor pagar

 

Pasivoa largo plazo
Préstamos con entidadesfinancieras 6,000

 

Posición (pasiva) activa, neta (9,445)

446

 

2010

112
86
198

667

2.249
160
50

 

Lo261)

1 de enero
2010

114
8
195

 

(7,080)

La tasa de cambio vigente en el mercado libre de cambiosal 31 de diciembre del 2011 fue de 1.2988 dólares

estadounidenses poreuro (al 31 de diciembre del 2010 fue de 1.3414, 1 de enero del 2010fue 1.4335). Las
diferencias en cambio quese originanse registran en los resultados del año en el rubro Utilidad en
cambio, neta al momento en que se producen.
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m1.

GUAYATUNAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

31 de diciembre 1de enero
2011 2010 2010

Efectivo en caja 118 106 128

Bancosdel exterior 576 134 19
Bancoslocales 133 148 74

827, 388 321

INVERSIONES TEMPORALES

1 de enero

2010
Bankinter 3000

3,000

Correspondía a un certificado de depósito a plazo, colocado a unatasa de intereses anualdel 2.2%, y que fue
contratado a 1 año plazo y venció en diciembredel 2010.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

31 de diciembre 1de enero

2011 2010 2010

Marbelize S.A. - - 1,805

Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. “ » 820

Otros menores 61 60 57

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (58) (58) 7

3 2 2,055

Debido a que nose registran cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010,y que las cuentas por
cobrar al 1 de enero del 2010, fueron recuperadas al año siguiente, no se considera necesario el análisis de
antigúedad. Las otras cuentas por cobrar menores, se encuentran prácticamente provisionadas.
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GUAYATUNAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

INVENTARIOS

Composición:
31 de diciembre 1 de enero

2014 2010 2010

Materia prima - pescado congelado

Pescado en buques(1) 5,109 3,281 907

Pescado en cámarasdefrío 6 34 88

Combustible 642 445 297

Repuestos y accesorios para buques pesqueros 1,680 1,755 1,368

Materiales e insumos 268 270 61
Inventarios en tránsito (2) 1,548 730 3,400
Otros 378 zz 83

¿631 __6592 6,20:

(Y Corresponde a 4,279 toneladas (2010: 3,767) de pescado capturado por faenas de pesca de los

buquesque a las fechas indicadas se encontraban en alta mar, que fue liquidadoen el 2012 y 2011,
respectivamente generandoutilidades.

(2) Incluye principalmente US$m.1,500 (2010: US$m.720) de importaciones de materiales, repuestos e
insumos para embarcaciones. Al 1 de enero del 2010, incluía además US$m.1,404 por importación

de materia prima (pescado),la cual fue liquidadaa inicios del 2010 y aproximadamente
US$m.1,200 de repuestos importados que se entregaron directamente a compañíasrelacionadas.

GASTOS PAGADOS PORANTICIPADO

 

Composición:
1 de enero

2010

Licencias de pesca (1) 247

Seguros 165 143 138

669 597. 385
 

(1) Incluye principalmentelicenciasy certificados para pesca de los buques Panamatuna, Guayatuna 1 y
Guayatuna2 en las localidades de Kiribati y Tuvalu, entre otras. Estas licencias tienen una vigencia
de 1 año tiempo en que son amortizadascontra resultados.
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15.

GUAYATUNAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

PRESTAMOS CON ENTIDADESFINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2011, 31 de diciembre del 2010 y 1 de enero del 2010, se componen de:

 

31 de diciembre. 1 de enero 31 dediciembre 1 de enero

Institución Divisa 2011 2010 2010 201 2010 2010

% % %
cortoplazo
Bankinter (1) Dólar 5 a 2 2.650

Alargo
Caja de Ahorro de Caixa Galicia (2) Euro 24 24 -

Menos - Porción corriente

G)

2)

> Si 2 
2012
2013
2014
2015
2016
2017

  
Este préstamo estaba garantizado por Albacora S.A. de España, principal accionista de la Compañía.

Préstamo con vencimiento hasta el año 2017, el cual se encuentra garantizado mediante hipoteca
del buque Panamatuna, Ver Nota 14. La finalidad del préstamo fue cancelar pasivos originados por
la adquisición de bienes y contratación de servicios incurridos en los trabajos de diques efectuadas a
los buques Guayatuna Uno y Panamatunaa inicios del 2010.

Vencimientos anuales de los préstamosa largo plazo:

31 de diciembre

gol 2010
- 1,788

1,732 1,788
1,742 1,788

1,732 1,788

1,732 1,788

865 897

 

793 9,837
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GUAYATUNA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

 

Composición:

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010

Proveedores de bienes 1,915 1,562 4,491

Proveedores de servicios (1) 4,279 1,738 1,693
6,194 3,300 6,184

(1) Al 2011 incluyen aproximadamente US$m.900porservicios incurridos en las reparaciones(dique)
efectuado al buque de pesca GuayatunaII. Adicionalmente incluye honorariosde la tripulación
española contratada para operar las embarcacionesquese liquidaron en enero del 2012, 2011 y
2010, respectivamente, por US$m.2.044, US$1,146 y US$1,388mil.

Página 34 de 42



17.

a)

GUAYATUNAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

SALDOS YTRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen delas principales transacciones realizadas durante los años 2011 y 2010y al 1
de enero del 2010 con compañíasy partesrelacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías
relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la
Compañía:

Transacciones:

Ventas
Ventaspescado
Salica del EcuadorS.A.

Ventasdeserviciosy otros
Albacora S.A.
Salica del Eevador S.A.
Interatun Ltd.

Otros menores

Compras
InteratunLtd,
Compra de materiales y repuestos

frigo Canari:

Servicios de transporte y carga (1)
Compra de combustible

Albacora S.A.
Servicios de asistencia técnica (2)
Reembolsos de gastos
Combustible
Avales e intereses
Compra de repuestos, suministros y materiales

SalicadelEcuadorS.A.
Compra de servicios y materiales
Intereses (8)

Compra de servicios y materiales (6)

Zofraport S.A.
Servicios de vigilancia y guardianía

ss de trámites aduaneros yotros

 

Reembolsos gastos
Empacadora de Tunidos Tunapac S.A.
Consignaciones Puebla SI,
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Relación

Entidaddel GrupoAlbacora

Accionista
:ntidaddel GrupoAlbacora
¡ntidad del Grupo Albacora
'ntidaddel Grupo Albacora

 

Entidad del GrupoAlbacora

Entidaddel Grupo Albacora

Accionista

Entidad del GrupoAlbacora

Entidad del GrupoAlbacora

Entidad del GrupoAlbacora

Entidaddel Grupo Albacora
Entidad del Grupo Albacora

Moneda

USD
USD
USD
Us»

USD

USD
USD

USD
USD
USD
Enro
USD

USD
USD

USD

USD
USD
USD

USD
USD

2011

45,841

670
130
m
8A

46,819

5,945

1,500

79
107

1,320

23
571

1,252

19

2010

  

2,114

1,500
941

98
695

213
869

774

79
37
30

7,088
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GUAYATUNAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Saldos:

Documentos y cuentas por cobra! orto plazo

Salica del EcuadorS.A. (3)
IntegralFishing Services Inc.
Interatun Ltd.

EcuanauticaS.A.
Overseas Tuna Company
Albacora S.A.
Otros menores

Documentosy cuentas porcobrar- largo plazo
Educorp S.A.

Documentosy cuentas por pagar - corto plazo
Salica del Ecuador S.A. (4)
Interatun Ltd.
AlbacoraS.A.(5)
Ecuanautica S.A. (6)
Albafrigo Canarias S.A. (1)
Otros menores

 

Anticipos recidos
Salica del Ecuador S.A. (7)

Documentosy cuentaspor pagar- largo plazo

Albacora S.A.
Salica del Ecuador S.A. (8)

31 de diciembre
2011 2010

1,517 5,865
= 417
- 236

2 233
14 329
13 217
18 19

1,564

8 8

a 1,346
6 224

1,642 216
261 199
451 183
z2 E

2,450 2,168

8752

 

200 200
E 9,581

200 9,781

 

1 de enero
2010

6,376

200
10,859
11,059

(1) Corresponde a servicio de transporte y carga en alta mar del pescado capturado porlas embarcaciones
de la Compañía, y conducido hacia el puerto de Posorja por parte del barco mercante Salica Frigo.

(2) Véase Nota 21.

(3) Correspondeprincipalmente a saldo por cobrar por venta de pescado. Al 30 de abril del 2012 se había
recuperadola totalidad de esta deuda,

(4) Al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010,incluye principalmente a porción corriente del préstamo a
largo plazo descrito en el numeral (8) por US$m.1,278.

(5) Corresponde principalmente a saldos por adquisición de repuestos y suministros para embarcaciones y
asistencia técnica.

(6) Correspondea servicios de desclasificado de pescado y agenciamiento de buques.
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GUAYATUNAS.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL2011

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

(7)

(8)

Corresponde a anticipos recibidos por compras futuras de pescado, los cuales fueron liquidadosen el
2011.

Al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010, correspondía a porción no corriente del préstamorecibido
durante el 2009 de Salica a 10 años de plazo y con vencimientofinal en el 2019,el cual fue
precancelado en el 2011 y devengaba un interés anual del 8%. El préstamofue destinado
principalmentepara la cancelación de una cuenta por pagar mantenida con Overseas Tuna Pacific S.A.
porla adquisición del buque Panamatuna en mayo del 2007. Durante el 2011 se cargarona resultados
porconceptode intereses aproximadamente US$m.639 (2010: US$m.945).

Vencimientos anuales de la porción a largo plazo:

Al 31 de diciembre 1 de enero
Años 2010 2010
2011 a 1,278
2012 1,278 1,278

2013 1,278 1,278

2014 1,278 1,278

2015 1,278 1,278

2016 1,278 1,278

2017 1,278 1,278

2018 1,278 1,278

2019 635 635

9,581 10,859

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros clave como el Gerente General y demás Gerencias. A
continuaciónse detallan sus remuneraciones:

2011 2010 

Salarios y beneficios sociales de cortoy largoplazo 57,278 57,726
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a)

GUAYATUNAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y por pagar —

  

 

31 de 1 de enero
2010

Impuestos por recuperar
Im puesto al valor agregado (IVA)

Año 2008 - 125 423
Año2009(1) - 1,503 1,503
Año2010(1) - 1,617 -

Añoz011 (2) 921 - -
Retenciones de im puesto a la renta (3) 875 399 18
Reclamo por pago indebido 151 > .

1,947 1,944

Impuestos por pagar
Retenciones de Im puesto a la Renta 592 329 168
Retenciones de Im puesto al Valor Agregado (IVA) 338 204 1

230.

(1) Corresponde a reclamos por devolución de IVA en compras, lo cual fueron recuperados durante el
2011.

(2) Correspondeal crédito tributario generado en compras,sobre los cuales la Compañía no ha

iniciado aúnel trámite por devolución.

(3) Correspondea retenciones en la fuente del impuestoa la renta efectuadas a la Compañía, sobre las

cuales no ha iniciado aúnel trámite por devolución.
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GUAYATUNAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL2011
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta del año —

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembredel 2011 y 2010:

Utilidad antesde participación laboral (2010 bajo NEC)  
  

Menos - Participación de los trabajadores en las utilidades

Menos Ingresos exentos
Más- Gastos no deducibles (2)

Utilidad base tributaria 15,961 5,900

Impuesto de utilidad gravable 24% 25% 2,005 351
Impuesto deutilidad reinvertidas gravable 14% 15% 70 45

Impuestoa la renta causado 2,075 396
Menos

Exoneraciones porleyes especiales (2,075) (396)

Impuesto causado

(0 Correspondía a provisiones constituidas en el 2008 para realizar reparaciones mayoresa las
embarcaciones. Ver Nota 4.

(2) Al 2011, incluye principalmente US$m.1,271 (2010: US$m.507) por costos y gastos aun pendientes de

recibir los comprobantes de ventasautorizados.

Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuestosdiferidos es el siguiente:

1 de enero
2010 2010  

Im puesto diferido pasivo que se recuperará despues
de 12 meses, fundamentalmente a partir del año 2023 598 617 651
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GUAYATUNAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

El movimientode la cuenta impuestoa la renta diferido neto es el siguiente:

Propiedades,
buquesde

  

pesca y
equipos

Al 1 de enerodel 2010 651

Disminuciónodel pasivo por impuestos diferidos 60)
Al 31 de diciembre del 2010 617

Disminución de pasivos por 1m puestos diferidos 49)
Al 31 de diciembre del 2011 598

(1) Ingreso por impuesto a la renta del 2010 y 2011 respectivamente incluido en estado de resultado
integrales.

Situación fiscal

Comose indica en la Nota1, la Compañía considera estar exonerada del pago de impuestoa la renta a
partir de junio del 2008. A la fecha de emisión de estos estadosfinancieros, la Compañía ha sido
fiscalizada por las autoridadestributarias por impuestoa la renta hasta el año 2007, y ha iniciadola
revisión correspondiente al periodofiscal 2008, la cual se encuentra en fase de recopilación de
información. Los años 2009 al 2011 inclusive aún están abiertos a una fiscalización.

Contingencias fiscales con el Servicio de Rentas Internas —

Durante los años 2011 y 2012, la Compañíafue fiscalizada por el Servicio Rentas Internas (SRT), con el
objeto de verificar el cumplimiento de las obligacionestributarias correspondiente al Impuesto a la Renta
causado del periodo 2006 y 2007, habiéndose determinadotributos adicionales por aproximadamente

US$m.396para el 2006 y US$m.536 para el 2007(sin incluir multas, intereses, ni recargos). Los
impuestosdel 2006 fueron pagados en mayo del 2011, registrando en resultados de este año
aproximadamente US$m.245 másintereses y recargosy, el saldo por US$m.151 se encuentra en trámite
de reclamo por pago indebido. En relación al año 2007, la Administración de la Compañía decidió no
efectuar trámite alguno y cancelar el monto de la glosa máslos intereses, multas y recargos
correspondientes. Al 31 de diciembre del 2011 no se han constituido provisiones para cubrir los resultados
de la mencionadaacta debido a que las actas en borradory definitivas fueron recibidas el 14 de febrero y
10 de abril del 2012, respectivamente.

Precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y se le
remita un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañías que hayan tenido operacionescon partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
períodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000 (Anexo e Informe) o US$3,000,000
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(Anexo). Se incluye comopartes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísosfiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2012 conforme el novenodígito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaración de impuestoa la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisiónde estos estadosfinancieros, la Compañía no cuenta aún con el mencionado estudio
que le permita determinarla posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobreel
montodetributos contabilizados por la Compañíaal 31 de diciembre del 2011, sin embargo considera que
debido a quelas transacciones del 2011 son similaresa las del año 2010 y que los resultadosdel estudio del
año anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactosde este asunto en los estados financieros adjuntos.

Otros asuntos

El 24 de noviembre de 2011 enel Registro Oficial 583 se publicóla Ley de Fomento Ambientaly
Optimización de los ingresos del Estado.

Losprincipalestributos que se incluyen en esta Ley son: Creación de impuestoa la contaminación
vehicular y del impuesto redimible a las botellas plásticas no retornables. Además, se incrementael
Impuestoa la Salida de Divisas (ISD)del 2% al 5%.

PROVISIONES
Composición y movimiento:

Pagos,
utilizacionos y

Saldoinicio Incrementos otros Saldo al final
Año201

Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1) 106 847 (837) 116
Participación laboral 742 1254 zaz; 1254

848 2101 1,579) 1370
Pasivos nocorrientes
Jubilación patronal y otras obligaciones laborales(2) 2 4 - 16

Año2010

Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1) 43 532 (469) 106
Participación laboral 24, 742 24, 742.

67 1274 (49: 848
Pasivos no corrientes
Jubilación patronal y otras obligaciones laborales (2) z 5 - 12

(1) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y

obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.

(2) El saldo de estas provisiones al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enerodel 2010, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todoslos trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando servicios
para la Compañía.
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Lasprincipales hipótesis actuariales usadas fueron:

 

Al31 de Al31 de Al1 de

diciembre del diciembre del enero del
2011 2010 2010

Tasa de descuento 6,50% 6,50% 6,50%

Vida laboral promedio remanente 8 8 7,9
Futuroincrementosalarial 2,40% 2,40% 2,40%

Futuro incrementode pensiones 2,00% 2,00% 2,00%

Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS2002 TMIESS 2002

Tasa de rotación 4,90% 4,90% 4,90%

Antigiiedad para jubilación (Hom bres y mujeres) 25 años 25 años 25 años

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2011 comprende 4,905,000 (2010:
4,605,000) acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una. Su principal accionista es Albacora S.A,

Mediante resolución de Junta General de agosto del 2011, los accionistas aprobaron un incremento de
capital por US$m.300,y la respectiva modificación del estatuto social de la Compañía. Dichas
resoluciones fueron aprobadasporla Superintendencia de Compañías e inscritas en el Registro Mercantil
en diciembre del 2011.

Al cierre del 2011, la Administración de la Compañía transfirió de la cuenta de Utilidades acumuladas
US$m.500 para Aportes para futuras capitalizaciones. Esta decisión deberá ser ratificada por los
Accionistas de la Compañía en el 2012.

CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de comisionista -

Mediante contrato suscrito el 1 de enero del 2005 y modificado mediante adedum del 2 dejulio del 2007,
AlbacoraS.A. se comprometió a proporcionar a GuayatunaS.A. servicios de asesoría técnica y apoyo en
materia de buques en áreas de asistencia remota, mantenimiento,reformas, actualización de tecnologías,
capacitación, consultorías, entre otros. Con respecto a los honorarios, la Compañía cancelará anualmente
la suma de US$m.1,500. Durante el 2011 y 2010 la Compañía incurrió en dichos servicios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre del 2011y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación.
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