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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores Accionistas de

Guayatuna S.A.

Guayaquil, 29 de marzo del 2019

Nuestra opinién calificada

Hemos auditado los estados financieros de Guayatuna S.A. (la “Compafia), que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la seccién Fundamentos para
calificar la opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Guayatuna S.A. al 31 de diciembre del 2018 y el desempefo de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos para calificar la opinién

Como se explica en las Notas 1 y 17 a los estados financieros adjuntos, la Compafiia, basada en el
criterio de sus asesores tributarios, considera que en su calidad de usuaria y desarrolladora de sus
operaciones en una Zona Franca, es regulada por leyes y normativas especificas que, entre otros
aspectos, incorporan exoneraciones tributarias y, por lo tanto, a partir de octubre del 2008 hasta
noviembre del 2023, estaria exonerada de todo tipo de pago de impuesto a la renta y de todo impuesto
que de éste se derive. Por este motivo, los resultados generados desde el 2009 hasta el 2018, no han
estado sujetos al pago de impuesto a la renta. Esta interpretacion no ha sido compartida por las
autoridades tributarias competentes en casos similares, quienes desconocen la exoneracion de estos
beneficios. Al respecto, Albacora (casa Matriz de Guayatuna), inicié desde 2016 un arbitraje internacional
contra la Republica del Ecuador por medio del cual reclama, principalmente, que se aplique la normativa
especifica vigente en zonas francas a sus filiales ecuatorianas y que, en consecuencia, estas sociedades
del Grupo mantengan la exoneraciéon de impuestos que se indica en dicha normativa hasta el afio 2023.
A fecha actual dicho proceso de arbitraje no esta concluido, quedando pendiente la emision del laudo
definitivo por parte del Tribunal Arbitral correspondiente. En este sentido, las respuestas recibidas por
parte de sus asesores legales respecto del proceso de arbitraje no incluyen la informacién suficiente que
nos permita concluir sobre los resultados que podrian derivarse de este litigio y las consecuencias que,
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Guayatuna S.A.
Guayaquil, 29 marzo del 2019

en su caso, podria tener sobre los estados financieros adjuntos, en los que no se incluyen provisiones
para cubrir a estos procesos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Guayatuna S.A. de conformidad con el Cddigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asunto que requiere énfasis

Como se indica en la Nota 15 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2018 la Compaiiia
mantiene saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas por US$m.25,954 (2017:
US$m.23,310) y US$m.3,367 (2017: US$m.11,043), respectivamente; adicionalmente, realizd
transacciones significativas con dichas entidades relacionadas cuyos montos se exponen en la
mencionada nota. Por lo indicado, las transacciones fundamentalmente los ingresos con compafiias y
partes relacionadas inciden significativamente en la determinacion de la situacion financiera y en los
resultados de las operaciones de la Compania. Nuestra opinién no ha sido calificada por éste asunto.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informaciéon comprende el
Informe Anual del Gerente General (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaifiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.
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Guayatuna S.A.
Guayaquil, 29 marzo del 2019

Como se describe en la seccién “Fundamentos para calificar la opinién” no obtuvimos informacion
suficiente sobre el proceso de arbitraje, sus resultados y las consecuencias que podrian tener en los
estados financieros adjuntos. Por lo tanto, no hemos podido concluir si el Informe Anual del Gerente
General esta materialmente afectado por este asunto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Guayatuna S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorrecciéon material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continte
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informaciénrevelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

unicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relaciéon con, entre otras
tiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que

ident

ificamos en el transcurso de la auditoria.
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GUAYATUNA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar a chentes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Anticipos a proveedores

Impuestos por recuperar

Inventarios

Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, bugues pesqueras y equipos
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

Nota 2018 2017

7 3,800 7678
8 2817 1,024
15 25,854 23310
85 98

= 68

16 5937 6,390
g 10,949 22,149
10 786 1,088
50128 61,805

11 43317 16,357
12 961 651
44,278 17,008

94,406 78,813

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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GUAYATUNA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores 13
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 15
Ofras cuentas por pagar 14
Impuestos por pagar 16
Beneficios sociales 17

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios sociales 17
Impuesto a la renta diferido 16
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital 18
Aportes para futura capitalizacion

Reservas y otras

Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

g

TN AN

2018 2017
1,959 3,009
3,367 11,043
1,149 2,065

833 1,227
727 2,509
8,035 19,943
690 721
441 441
1,131 1,162
9,166 21,105
5,905 5,905
150 150
52,804 21,106
26,381 30,547
85,240 57,708
94,406 78,813

Werné’ﬁdo Velastegui Cabezas /Mfa?fé
Gerente General 2 ontadora General
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GUAYATUNA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Ingresos por ventas
Pescado 56,352 67,900
Servicios y otros 1,809 2,251
58,261 70,160

Consumos de materias primas y consumibles (32,492) (31,804)
Gastos de beneficios a los empleados (9,888) (13,229)
Gastos de depreciacion 11 (10,342) (10,177)
Deterioro y resultado por la venta de propiedad, planta y equipos 11 - 13
Arrendamientos y canones (2,438) (2,062)
Suministros (709) (821)
Reparaciones y Conservacion (799) (412)
Primas de seguro (609) {597)
Transportes y fletes (191) {113)
Servicios de profesionales independientes (135) {140)
Publicidad, propaganda y relaciones publicas (5) {3)
Otros servicios (1.941) {642)
Tributos (1,001) {690)
Otros gastos (92) -
Otros ingresos (Egresos), neto 17 {427)
Gastos financieros (41) {113)
Intereses ganados 123 a7
Diferencia en cambio, neta (120) (308)

(Pérdida) / Utilidad antes del impuesto a la renta (2,403) 8,932
Impuesto a la renta diferido 16 - (53)

(Pérdida) / Utllidad neta (2,403) 8,879
Otros resultados integrales

Partidas gue no se reclasificaran

posteriormente al resultado del ejercicio:

Revalorizacion de buques pesqueros 28,755 -

Cambios en los supuestos actuariales 17 180 88

Resultado integral del afo 27,532 8,967

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

' Mayra Arteaga Bohorquez
; “Contadora General

Gerente General
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GUAYATUNA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Mota 2018 07
Flujo de efective de las ividades oper

(Pérdida) Ulilidad antes de impuesto a la renta (2.403) B,932
Mas cargos a resultados que no
representan movimiento de efectivo:

Pravision por obsol iadei ri 9 - 706

Depreciacién 11 5,664 B,683

Bajas de propiedad P i mayores (diques) y equipos 1 - 7

Intereses devengados - az

Provisién para participacion | 17 - 1,576

Benefi i na i 17 168 208

7,429 20,144
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a clientes (1.593) 1,160

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (2.644) {15.864)

Otras cuentas por cobrar 13 (66)

Anticipos a proveedores 68 30

Impuestos por recuperar 453 817

Inventarios 11,878 (8,678)

Otros activos corriente 302 (500)

Otros activos no comiente (310) (100)

Cuentas por pagar a proveedores (1,140) (893)

Cuentas por pagar a entidades relacionadas (7.678) 10,017

Otras cuenias por pagar (916) 1,868

Impuestos por pagar (394) 255

Beneficios sociales corrientes 17 (2086) 727

Pago por participacién laboral 17 {1.576) (749)

Pagos de beneficios sociales no comientes 17 (19) (57)
Efectivo neto provisto por las ividades de op i 3,668 8111
Flujo de efective de las actividades de inversidn:

Adici de propiedades, buques pesq y equipos, netas 11 (7.547) _(1.202)
Efectiva neto utilizado en las actividades de inversion (7.547) {1 .202]
Flujo de efective de las actividades de fi

Efective pagado por p con des financi - {3,599)

Interases pagados - (37)
Efectivo neto utili en las activid de fi iamiento - (3.636)
(Disminucién)/ | neto de efecti (3.878) 3273
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 7.678 4.405
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 7 3,800 7.678

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

(,-’/—: ”
(NI (A
\I.ng(fernando Velastegui Cabezas Mayra/c/}rréga Boh6rquez

Gerente General ontador.
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