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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores accionistas

Guayatuna S.A.

Guayaquil, 19 de abril del 2018

Nuestra opinién calificada

Hemos auditado los estados financieros de Guayatuna S.A. (la “Compafiia) que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la seccion Fundamentos para
calificar la opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Guayatuna S.A. al 31 de diciembre del 2017 y el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos para calificar la opinion

Como se explica en las Notas 1y 17 a los estados financieros adjuntos, la Compafiia, basada en el criterio
de sus asesores tributarios, considera que en su calidad de usuaria y desarrolladora de sus operaciones en
una Zona Franca, es regulada por leyes y normativas especificas que, entre otros aspectos, incorporan
exoneraciones tributarias y, por lo tanto, a partir de octubre del 2008 hasta noviembre del 2023, estaria
exonerada de todo tipo de pago de impuesto a la renta y de todo impuesto que de éste se derive. Por este
motivo, los resultados generados desde el 2009 hasta el 2017, no han estado sujetos al pago de impuesto a
la renta. Esta interpretacién no ha sido compartida por las autoridades tributarias competentes en casos
similares, quienes desconocen la exoneracion de estos beneficios. Al respecto, Albacora (casa Matriz de
Guayatuna), inici6 desde 2016 un arbitraje internacional contra la Republica del Ecuador por medio del
cual reclama, principalmente, que se aplique la normativa especifica vigente en zonas francas a sus filiales
ecuatorianas y que, en consecuencia, estas sociedades del Grupo mantengan la exoneracion de impuestos
que se indica en dicha normativa hasta el afio 2023. A fecha actual dicho proceso de arbitraje no esta
concluido, quedando pendiente la emision del laudo definitivo por parte del Tribunal Arbitral
correspondiente. En este sentido, las respuestas recibidas por parte de sus abogados respecto del proceso
de arbitraje no incluyen la informacién suficiente que nos permita concluir sobre los resultados que
podrian derivarse de este litigio y las consecuencias que, en su caso, podria tener sobre los estados
financieros adjuntos, en los que no se incluyen provisiones para cubrir estos procesos.

Prr‘cewaterhous-eCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chdvez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Colén,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil — Ecuador.
T: (593-4) 3700200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Guayatuna S.A.
Guayaquil, 19 de abril del 2018

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién calificada de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Guayatuna S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asuntos que requieren énfasis

a) Como se indica en la Nota 16 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2017 1a Compaiiia
mantiene saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas por US$m.23,310 (2016:
US$m.7,446) y US$m.11,043 (2016: US$m.1,026), respectivamente; adicionalmente, realizd
transacciones significativas con dichas entidades relacionadas cuyos montos se exponen en la
mencionada nota. Por lo indicado, las transacciones fundamentalmente los ingresos con compatiias
y partes relacionadas inciden significativamente en la determinacion de la situacion financiera y en
los resultados de las operaciones de la Compafiia.

b) Como se indica en la Nota 2.7 a los estados financieros, a partir del 2017, la Compaiiia cambi6 la
estimacion de vidas utiles de las reparaciones mayores (diques).

Nuestra opinién no ha sido calificada por estos asuntos.

Otra informacién

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacién comprende el
Informe Anual del Gerente General (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre
los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexi6n con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.
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Guayatuna S.A.
Guayaquil, 19 de abril del 2018

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. Nosotros hemos concluido que el Informe Anual del Gerente
General est4 afectado por el asunto descrito en la seccién “Fundamentos para calificar la opinién”.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Guayatuna S.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneraciéon del control
interno.
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Guayatuna S.A.
Guayaquil, 19 de abril del 2018

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no contintie
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentaci6én razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Q wovekeakaune (oo
No. de Registro en la Superinteridencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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GUAYATUNA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otrascuentas por cobrar

Anticipos a proveedores

Im puestos por recuperar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, buques pesqueros y equipos
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

17
10
11

12
13

201 2016
7,678 4,405
1,024 2,184

23,310 7:446
98 32

68 98
6.390 7,207
22,149 12,683
1,088 588
61,805 34,643
16,357 25,339
651 551
17,008 25,890
78,813 60,533

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e —

g ] o
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GUAYATUNA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Préstamos con entidades financieras
Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otrascuentas por pagar

Im puestos por pagar

Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstam os con entidades financieras
Beneficios sociales

Im puesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital

Aportes para futura capitalizacion
Reservasy otras

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivosy patrimonio

Nota

14
15

15
17
18

14
18
17

19

201 2016

- 1,304
3,099 3,992
11,043 1,026
2,065 197
1,227 972
2,509 955
19,943 8,446
- 2,300
721 658
441 388
1,162 3,346
21,105 11,792
5,905 5.905
150 150
21,106 18,712
30,547 23.974
57,708 48,741
78,813 60,533

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

C_p Offﬂaénf N
\ Jn#.\l-“emando Yelasfegu}\.,Cabezas
Gerente General )

—
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GUAYATUNA S.A.

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Ventas de pescado 67.909 35,831
Serviciosy otros 2,251 1,805
70,160 37,636

Costo de productosy servicios vendidos 6 (57.873) (31,262)

Utilidad bruta 12,287 6,374
Gastos operacionales 6 (2,604) (2,757)
Otros (egresos) ingresos, neto 6 (427) 691

(3,031) (2,066)

Utilidad operacional 9,256 4,308
Gastos financieros 6 (113) (209)
Ingresos financieros 97 45
Diferencia en cambio, neta 6 (308) 101

Utilidad antes de impuestoa la renta diferido 8,932 4,245
Im puestoa la renta diferido 17 (53) 93

Utilidad neta 8,879 4,338
Otrosresultadosintegrales

Partidas que no se reclasificaran

posteriormente al resultado del ejercicio:

Cambios en los supuestos actuariales 18 88 146
Resultadointegral del afio 8,967 4,484

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

(0 Efmﬁ?b U

I tnando Vielastegyi Cabezas
Gerente Genera
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GUAYATUNA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Saldos al 1 de enerodel 2016

Tranferencias a resultados acumulados

Utilidad neta del afio
Otros resultados integrales

Saldos al 31 de diciem bre del 2016

Tranferencias a resultados acumulados

Apropiacién para reservas
Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales
Saldos al 31 de diciembre del 2017
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Aporties para
futura

Reservas

Resultados acumulados

Superavit de

Por aplicacién

Nota Capital capitalizacién Legal Facultativa revaluacién inicial de NIIF Resultados Total
5,905 150 2,952 6,305 12,088 2,865 13,992 44,257
2.16 - - - - (2,633) - 2,633 -
- - - - - = 4,338 4,338
- - - - - - 146 146
5,905 150 2,952 6,305 9,455 2,865 21,109 48,741
2.16 - - - - (1,944) = 1,944 -
- - - 4.338 - - (4.338) -
- - - - - - 8,879 8,879
- - - - - - 88 88
5,905 150 2,952 10,643 7,511 2,865 27,682 57,708

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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GUAYATUNA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de im puestoa la renta 8,932 4,245
Més cargos a resultadosque no
representan movimiento de efectivo:
Provisién por obsolescencia de inventarios 10 706 -
Depreciacién 12 8,683 6,741
Bajas de propiedades, reparaciones mayores (diques) ¥y egquipos 12 7 2
Intereses devengados 6 3z 66
Provisiéon para participacion laboral 18 1,576 749
Beneficios sociales no corrientes 18 z08 169
20,144 11,972
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes 1,160 (2,145)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (15.,864) {(7.329)
Otrascuentas por cobrar (66) a8
Anticipos a proveedores 30 215
Im puestos por recuperar 817 666
Inventarios (8.678) (z,278)
Gastos pagados por anticipado (s00) (342)
Otros activos (100) =
Cuentas por pagar a proveedores (893) aas
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10,017 (4a73)
Otrascuentas por pagar 1,868 126
Im puestos por pagar 255 283
Beneficios sociales corrientes 727 3s
Pago por participacion laboral 18 (749) -
Pagos de beneficios sociales no corrientes 18 (57) -
Efectivo neto provisto por lasactividades de operacién 8,111 1,103
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Inversiones tem porales = 2,000
Adiciones de propiedades, buques pesqueros y equipos, netas 12 (1,202) (10)
Efectivo neto (utilizado) provisto por en las actividadesde inversién (1,202) 1,990
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado por préstamos con entidades financieras (3.599) (1.585)
Intereses pagados {37) (71)
Efectivo neto utilizado en por las actividades de financiamiento (3.636) {(1,656)
Incremento neto de efective 3,273 1,437
Efectivoy equivalentes de efectivoal iniciodel afio 4,405 2,968
Efectivoy eguivalentes de efectivoal final del afio =3 7,678 4.405

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ernando Velasteghi Cabezas _J/__' ,Mﬁ’)mf Arteagf%’?f(:)rqnez
Gerente Generdl .~~~ Contador

—— -
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GUAYATUNA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Objeto social y operaciones: Guayatuna S.A. (en adelante Guayatuna o la Compaiiia) fue constituida en
diciembre del 2002 con el objeto de dedicarse a actividades pesqueras en todas sus fases, principalmente a la
captura, almacenamiento y comercializacion tanto interna como externa de pescado capturado a través de su
flota de tres embarcaciones pesqueras, dedicAndose ademas a la prestacién de servicios de descarga y
desclasificado de la pesca a las usuarias de la Zona Franca de Posorja - Zofraport. Sus actividades son
desarrolladas en la parroquia de Posorja.

Su accionista mayoritario, Albacora S.A. (99.99%), es de nacionalidad espaiiola, debido a ello, Guayatuna es
considerada una compaiiia extranjera segiin el Régimen Comin de Tratamiento de capitales extranjeros
previsto en la Decisién 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite transferir
libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

Guayatuna forma parte del grupo de empresas Albacora. Cada una de las empresas que conforman el
referido grupo econémico tiene a su cargo una o més etapas de captura, comercializaciéon, procesamiento,
distribucién y venta de productos del mar. En la actualidad Guayatuna desarrolla todas sus actividades en
zona franca y toda la captura de pescado es vendida casi en su totalidad a su compaiiia relacionada Salica
(empresa poseida también por Albacora S.A.), en consecuencia las actividades de la Compafiia y sus
resultados dependen de las vinculaciones existentes con sus relacionadas. Ver Nota 16.

Situaciéon economica del pais: Durante el 2017 la situacién econdémica del pais ha presentado leves
indicios de recuperacion; sin embargo, los precios de exportaci6on del petréleo, principal fuente de ingresos
del Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda
afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de
bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implement6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

Durante el 2017 el incremento en el precio de venta del atiin en aproximadamente un 18% ha originado

que la Compaiiia reporte mayores utilidades en el 2017. Sin embargo, la Administracién de la Compaiiia
considera mantener en vigencia las siguientes medidas adoptadas en los tltimos afios:

e Presupuestos de gastos y ventas de acuerdo a la situacién del mercado
e Optimizacién de recursos
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GUAYATUNA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Exencidon del pago de impuestos: En octubre del 2008, segiin registro oficial No.446, la Compaiiia fue
calificada como usuaria de la Zona Franca de Posorja, Zofraport S.A. (Zofraport) para desarrollar
actividades industriales pesqueras en todas sus fases. La vigencia de la calificacion se establece en 20 afios
de conformidad con el Art. 43 de la Ley de Zonas Francas. En su calidad de usuaria de zona franca, goza de
beneficios como: exoneracién del pago del impuesto a la renta o cualquiera que lo sustituya asi como del
impuesto al valor agregado, impuestos municipales, impuestos aplicados a la produccién y pagos de
patentes. Tanto la existencia de tales beneficios, como su plazo de duracién se confirmé en el mes

de diciembre del 2010, con la publicacién del Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
mediante el cual, si bien se derogd expresamente la Ley de Zonas Francas; sin embargo, en este mismo
documento se incorpora la disposicion transitoria tercera, por la cual, se indica que las zonas francas cuyas
concesiones han sido otorgadas al amparo de la Ley de Zonas Francas continuaran en operacion bajo las
condiciones vigentes al tiempo de su autorizacién por el plazo que dure su concesién.

La Administracién de Guayatuna, basada en la opinién de sus asesores tributarios, considera que siendo
usuaria debidamente calificada en afios anteriores contintia siendo beneficiaria de las exoneraciones de
impuesto a la renta y de todo impuesto que de éste se derive, incluyendo el impuesto a la salida de divisas;
por lo tanto, a partir de su calificacién e inicio de operaciones en Zona Franca, no estaria sujeta al pago de
estos impuestos. Adicionalmente en virtud de la Disposicién Transitoria antes indicada, se ratificé la fecha
méxima de los beneficios que en actualidad es igual al plazo otorgado a Zofraport, el cual fenece en
noviembre del 2023; sin embargo el Servicio de Rentas Internas, a través de los procesos de fiscalizacién,
mencionados en la Nota 17, desconoce tales beneficios.

Al respecto es importante indicar que su compaiiia relacionada Salica ha sido notificada en diciembre del
2017, por parte de la Corte Nacional de Justicia negando el recurso de casacién presentado por Salica para
dejar sin efecto las glosas tributarias levantadas por el SRI en las que esta institucion desconoce que la
Compaiiia tenga beneficios de exoneracion de impuestos. Ante lo cual la Administracion de Sélica el 22 de
diciembre del 2017, interpuso ante la Corte Constitucional de Justicia una Accién Extraordinaria de
Protecci6n, para que deje sin efecto la antes indicada resolucién y en febrero del 2018 la indicada Corte
inadmite el tramite y dispone su archivo y ordena devolver el expediente a los jueces de origen.

Es importante indicar que por su parte, Albacora S.A., en su calidad de propietaria de Guayatuna S.A., ha
presentado, en diciembre del 2016, una demanda arbitral (proceso CPA 2016-11); iniciada en contra la
Repiblica del Ecuador, donde entre otras medidas, ha solicitado al Tribunal Arbitral del caso que declare
que Ecuador debe dejar sin efecto los actos administrativos tendientes a cobrar el impuesto a la renta a sus
filiales calificadas como usuarias de zonas francas, por considerar que dichos actos son violatorios del
Tratado de Promocién y Proteccion Reciproca de Inversiones suscrito entre el Reino de Espaiia y la
Repiiblica del Ecuador. A la fecha de emisién de estos estados financieros, se encuentra pendiente el laudo
arbitral correspondiente. La direccién del Albacora y sus subsidiarias ha entendido que las probabilidades
de obtener una sentencia favorable a sus intereses son altas y, por tanto, ha considerado que no es
necesaria provision alguna en sus estados financieros.

Por las situaciones antes descritas los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias de incertidumbre, que de concretarse en contra de la Compaiiia ocasionarian efectos
significativos en sus estados financieros.
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Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2017, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 18 de abril del 2018 del Gerente General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen, las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas, excepto por lo descrito en la Nota 2.7, han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los afios que se presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto para el rubro de
buques de pesca, que se registran bajo el método de revaluacion.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoraci6n, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valorizacién, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

*  Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Ver Nota 12.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
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estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparaci6n de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema gjercicios iniciados a partir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una emp i a su valor r bl 1de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a fe ias de propiedades de i ion y que las mi deben realizarse cuando
hay un cambio demostrable en el uso del activo. 1 de enera 2048
NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las i a corto plazo para los adoptantes por primera vez
con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10. 1de enero 2018
NIIF 2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones 1 de enero 2018
NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de la NIIF g (Instrumentos financieros). 1 de enero 2018
NIIF g Corresponde a la revisién final de la N1IF g (instr fi i ), que plaza las publicad:
anteriormente y a la NIC 39 y sus gufas de aplicacitn. 1de enero 2018
NIIF 15 Publicacién de la norma "R imi de los ingr procedentes de los contratos con los clientes”, esta 1 de enero 2018
norma reemplazar a la NIC 11y 18.
CINIIF 22 Aclaracion sobre t i en 1a extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1 de enero 2018
contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjera.
NIC 28 Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patri ial 1 de enero 2019
proporcional
NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazaré a la NIC 17. t de enero 2019
NIlF g Enmienda a la NIIF g relacionada con las p iones negativas de ciertas condici de pagos 1 de enero 201
adelantados 9
CINIIF 23 Interpretacitn que clarifica el reconocimi y medicién de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de 1 de enero 2019
impuesto a la renta
NIIF 17 Nema que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1 de enero 2021

La Compaifiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones; sin
embargo, en relacion a la adopcién de las normas NIIF g, 15 y 16; la Administracién informa que basada
en una evaluacion general de sus transacciones, no habrian impactos significativos al aplicar estas normas
debido a: i) NIIF g - Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus clientes y
compaiiias relacionadas que se liquidan hasta en 30 y 9o dias, respectivamente, y que histéricamente han
presentado un bajo nivel de deterioro inclusive si se provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras; ii)
NIIF 15 - Los ingresos de la Compafiia se reconocen al prestarse el servicio, entregarse el bien (ventas
locales) y al embarcase el bien en el puerto de origen (ventas al exterior) es decir cuando se satisfacen las
obligaciones de desempefio y preliminarmente no se han identificado obligaciones de desempefio exigibles
posteriores a la entrega del bien o prestacion del servicio, el precio de la transaccion es previamente
pactado con sus clientes, y no existen costos significativos incurridos para obtener y cumplir con los
contratos; por lo tanto no se esperan efectos importantes al adoptar esta norma; y, iii) En relacion a
arrendamientos, la Compafiia se encuentra realizando el anélisis de los efectos de la NIIF 16 que entrara
en vigencia en enero del 2019.
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Traducciéon de moneda extranjera

(a)

(b)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaifiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en miles de délares estadounidenses.

Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de

cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios, cuando fuese aplicable.

Activos y pasivos financieros

2‘4‘1.

Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administraciéon
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De
igual forma, Guayatuna solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de
situacion financiera por inversiones registradas en el rubro de otros activos que corresponden a
certificados de depésitos con vencimiento fijo, que la Administracion tiene la intencién positiva y
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2.4.2.

la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los
préstamos con entidades financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, cuentas por
pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza
los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicion.

Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el
rubro “Ingresos financieros” en el periodo en que se devengan.

b) Préstamos y cuentas por cobrar: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compatiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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)

(i)

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de pescado. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. En
caso de existir deterioro se estima una provision para cubrir la cartera afectada. El
importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la
cuenta de resultados.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y se recuperan hasta en 3o dias.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas por cobrar corresponden
principalmente por venta de pescado y prestaciéon de servicios.

Estas cuentas se registran a su valor nominal pues no generan intereses y son
recuperadas hasta en un plazo de 9o dias.

¢) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1)

ii)

iif)
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Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que

no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado internacional, que es el mercado donde Guayatuna puede captar sus
préstamos por ser usuaria de zona franca. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos
financieros.

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 9o dias. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean excedidos, se generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados
integrables bajo el rubro de gastos financieros.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a

obligaciones de pago con su accionista Albacora S.A. por compra bienes y servicios. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
devengan intereses y son pagaderas hasta 120 dias. En caso de extenderse este plazo,
estas deudas generan intereses de mora del 3% anual (2016: 3%).
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provisién para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las
garantias recibidas.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se requiri6 el registro de provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar a clientes.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Estan representadas principalmente por impuesto al valor agregado pagado en la adquisicién de bienes o
servicios, que son recuperados de la autoridad tributaria previa presentacion de la solicitud respectiva. Se
registra a su valor nominal menos provisién por deterioro en el caso de requerirse.

Inventarios

Los inventarios de pescado se registran al costo o a su valor neto realizacién el que resulte el menor.

Los inventarios de pescado mantenidos en buques (que al cierre del ejercicio se encuentran en alta mar),
que provienen de las capturas de embarcaciones propias, se registran al costo especifico acumulado por las
embarcaciones en cada zarpe. Estos costos estin constituidos principalmente por mano de obra,
transporte, combustible y mantenimiento de embarcaciones.

Los inventarios de pescado congelado que estan en las cAmaras de frio se registran al costo incurrido en la
captura del pescado més los costos de mano de obra y otros gastos de las embarcaciones.
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Las salidas de inventarios se registran bajo el método del costo promedio.

Los combustibles, repuestos, accesorios, materiales e insumos se presentan al costo histérico de
adquisicién, utilizando para estos inventarios el método promedio ponderado.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado
en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas maés otros cargos relacionados con la
importacién.

Propiedades, buques pesqueros y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, excepto los buques pesqueros que se presentan a sus
valores revaluados, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El
costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Las revaluaciones de los buques pesqueros se efectiian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor
en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de
cada periodo. Cualquier aumento en la revaluacion de dichos activos se reconoce en Otros resultados
integrales neto del correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se acumula en el
Patrimonio en la cuenta “Superavit por revaluacion” excepto si revierte una disminucién en la revaluacién
del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superavit por
revaluacién” de los buques pesqueros relacionados con una revaluacion anterior de dichos activos.

Cambio en estimacion contable: A partir del 2017, las reparaciones mayores (diques) efectuadas a los
buques de pesca, que se presentan en el rubro “Diques”, que representan los costos de materiales y
servicios incurridos, pasaron a depreciarse de 5 afios a 3 afios, de acuerdo al plazo en que se estima se
realizarian las siguientes reparaciones. El efecto del cambio en la estimacion de la vida 1til del activo de las
reparaciones mayores (diques), originé en el 2017 un incremento en el gasto por depreciacién del periodo
por aproximadamente US$m3,493. La Administracion de la Compaiiia considera que esta estimacion de la
depreciacion refleja de manera mas razonable el desgaste de estos activos y estidn acorde a los planes de
reparaciones que el Grupo Albacora ha programado para su flota de barcos, incluyendo los de Guayatuna
S.A.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida ttil estimada de los bienes de los activos fijos, o
de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas titiles diferenciadas, y considera
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valores residuales, exceptuando las reparaciones mayores (diques). Las estimaciones de vidas ttiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los

estados financieros.

Las vidas 1tiles de los buques pesqueros (incluyendo los adquiridos ya usados), han sido determinadas por
peritos valuadores independientes.

Las vidas 1tiles estimadas de propiedades, buques pesqueros, muebles y enseres y, equipos son las
siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios

Buques de pesca

Casco, motor propulsor e instalacion frigorifica 7-12

Equipos de navegacién, comunicacién y de pesca 4

Red de cerco atunero 2
Reparaciones mayores (diques) 3
Edificios 20
Magquinaria y equipo 5-10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, buques pesqueros y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados

integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por
lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades, buques pesqueros y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, buques pesqueros y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a
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los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que no hay
evidencia de deterioro en las operaciones de la Compaiiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido
Impuesto a la renta corriente

Como se explica en la Nota 1, la Administracién de la Compaiiia, considera que al estar calificada como
usuaria de Zona Franca, se encuentra exenta del pago del referido impuesto.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Es importante indicar que el impuesto diferido se ha estimado en base a las diferencias temporales
actuales que se reversaran sustancialmente a partir del afio 2023, afio en el cual la Compaiiia estaria sujeta
al pago de impuesto a la renta.

Beneficios sociales a los empleados

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i)  La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta diferido, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del Costo de

productos y servicios vendidos, y gastos operacionales en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio. La Compafiia obtuvo en el afio 2009 la autorizacién del Ministerio de
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Trabajo para la unificacién de sus utilidades junto con las de sus compaiiias relacionadas Salica del
Ecuador S.A. y Ecuanautica S.A. (pertenecientes también al Grupo Albacora) para el pago de este
beneficio de los trabajadores de las indicadas empresas. Esta decision de unificar las utilidades de
las empresas fue tomada por la Direccién en Espaiia con el objeto de que los resultados del grupo en
Ecuador sean distribuidos entre los colaboradores para ser equitativos y estar de acuerdo con las
normas locales.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y otras obligaciones laborales (no fondeados): La
Compaiiia aplica un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por cese solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador liquidari al
trabajador los beneficios correspondientes.

La Compafiia determina anualmente las indicadas provisiones con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situaci6n financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa del 4,02% (2016: 4.14%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas, ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los
ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a otros resultados
integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligaci6n; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Guayatuna hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiifa genera sus ingresos principalmente por la venta de pescado a su relacionada Salica.
Adicionalmente registra ingresos por servicios cuando estos son prestados.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se efectiie el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

Reservas

Legal

De acuerdo con la ley vigente, la Compaiiia debe apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades
netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. La reserva legal no esta
disponible para ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.
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Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que son de libre disponibilidad, previa disposicién de la Junta
General de Accionistas.

Superavit de revaluacion

Corresponde al efecto de la revaluacion de los buques pesqueros realizada en el 2013. De acuerdo con
disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compafiias este saldo no puede ser utilizado para
aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo seria transferido a
resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.
Durante el 2017 se han realizado las transferencias de la depreciacion de reavaltos del periodo por
US$m.1,944 (2016: US$m2,633).

Resultados acumulados - Proveniente de la adopcion por primera vez de las “NIIF”

Representados por los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que
generaron un saldo acreedor, que sblo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas, las del tltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Estimacion del valor neto de realizacién: Al cierre del afio la Administracion de la Compafiia analiza
el valor de realizacién de sus productos terminados tomando como base los precios referenciales del
pescado vigentes en el mercado donde coloca sus productos y en el caso de que estos precios sean
menores al costo registrado, ajusta la diferencia correspondiente en el costo de venta.
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. Valuacién del pescado en alta mar: la valoracion del pescado que se encuentra en alta mar al cierre
de cada periodo, es revisada y valorada al costo especifico acumulado incurrido por las
embarcaciones en cada zarpe. (Nota 2.6).

. Diques, propiedades y equipos: La determinacién de las vidas utiles y valores residuales, que se
evaldan al cierre de cada afio (Nota 2.7).

. Buques pesqueros y diques: La determinacion de las vidas itiles y valores residuales se deben
evaluar al cierre de cada afio a fin de determinar la vida 1itil econ6mica de estos bienes. Asi mismo,
la determinacién del valor razonable de los buques pesqueros producto de la aplicacién del modelo
del costo revalorizado bajo NIC 16 (Nota 2.7).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el célculo actuarial de
Jubilacién patronal y otras obligaciones laborales para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.10).

. Impuesto a la renta: a) Corriente: La Administracién de Compaiiia considera que se encuentra
exenta del pago del impuesto a la renta y otros relacionados (Ver Nota 1). b) Diferido: La Compaiiia
ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre
el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro, a partir del
afio 2023 (Nota 2.9).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.
Para la administracion de riesgos cuenta con politicas aprobadas y principios escritos que cubren areas
especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, de crédito, asi como para la
inversién de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado -

(i) Riesgo de cambio -

La Compaiifa opera principalmente en el Ambito internacional y, por tanto, estd expuesta a
riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente el euro. No obstante las
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(ii)

(iii)

operaciones en moneda distinta al délar americano no son significativas en el conjunto de las
operaciones que realiza la compaiiia, por lo que el departamento de Tesoreria no considera
necesario la contratacion de seguros de cambio.

Riesgo de precio del pescado -

La Compafiia captura pescado en mares libres, los precios de venta del pescado capturado, son
fijados de acuerdo a como se encuentre el mercado al momento de la venta de los atunes en sus
diferentes especies, se utiliza como principal indicador los precios existentes en el mercado de
Bangkok y también el de Manta. Los precios negociados se establecen al momento de que el
barco esta en ruta a puerto o durante la descarga, mitigando asi cualquier variacién que pueda
afectar el negocio. En el afio 2017 el 50% (2016: 62%) de las ventas de pescado fueron realizadas
a su compaiiia relacionada Salica (ver Nota 16), de acuerdo a lineamientos establecidos por
Albacora (principal accionista de Guayatuna y Salica); Guayatuna negocia su pescado a precios
similares con entidades relacionadas y terceros.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para la Compaifiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La politica de la Compaiiia es obtener
financiamiento en Espafia, en donde aprovecha el aval financiero del Grupo Albacora, para
obtener tasas preferenciales con niveles de spread menos al 1% sobre la tasa Libor. Hasta el 2016
el endeudamiento de la Compaiiia culminé en US$m.3,604, de los cuales US$m.2,300 y
corresponden a endeudamiento a largo plazo. Durante el 2017 los préstamos con entidades
financieras fueron cancelados en su totalidad.

La Compafifa analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de
estos escenarios, la Compaiiia ha considerado prudente no adquirir créditos en el mercado local,
dado que las tasas de interés son muy altas y podrian ser afectadas significativamente por las
situaciones politicas internas y regionales.

(b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes, Respecto de bancos e instituciones
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financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa.
Respecto a las cuentas por cobra por las ventas, la exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito es
baja, debido a que el 59% (2016: 62%) de sus ventas son efectuadas a su compaiiia relacionada Salica
del Ecuador del mismo grupo Albacora a quienes se le concede créditos con un plazo méaximo de pago
de 9o dias y que, histéricamente, no presenta incumplimientos.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera
que la Compaiifa incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes. La Compaiiia
mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes

calificaciones:
Calificacién (1)

Entidad financiera 2017 2016
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) A BBB+
Banco Santander S.A. A+ A-
Caixa Bank A- BBB
Bankinter BBB BBB-

(1)  Datos disponibles al 30 de septiembre del 2017 y 31 de diciembre del 2016,
(c) Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.
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El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafiia. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados (capital e intereses).

Menos de 1 Entre1yz2 Entre2y5
201 aio afio afio
Cuentas por pagar a proveedores 3,099 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11,043 - -

Menos de1 Entre1y2 Entre2ys
2016 afio afio aio
Préstamos con entidades financieras 1,333 620 1,725
Cuentas por pagar a proveedores 3,992 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,026 - -

Administraciéon del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital. La Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas con entidades financieras,
cuentas por pagar comerciales/proveedores y a entidades relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016

Total obligaciones con entidades financieras corriente y no corriente - 3,604
Cuentas por pagar a proveedores 3,099 3,992
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11,043 1,026

14,142 8,622
Efectivo y equivalentes de efectiva (7,678) (4.405)
Deuda neta 6,464 4,217
Total patrimonio neto 57,708 48,741
Capital total 64,172 52,058
Ratio de apalancamiento 10% 8%

El incremento del ratio de endeudamiento durante el 2017, es resultado, principalmente de los créditos
recibidos por entidades relacionadas del exterior en la compra de pescado para su comercializacion.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2017 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 7,678 - 4,405 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes 1,024 - 2,184 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 23,310 - 7,446 -
Total activos financieros 32,012 - 14,035 -
Pasivos financicros medidos al costo amortizado
Préstamos con entidades financieras - - 1,304 2,300
Cuentas por pagar a proveedores 3,099 - 3,992 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11,043 - 1,026 -
Total pasivos financieros 14,142 - 6,322 2,300

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, efectivo y equivalente de efectivo, otros activos y pasivos
financieros corrientes se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos y debido a que las inversiones temporales y los préstamos con entidades financieras y con
entidades relacionadas devengan intereses utilizando tasas vigentes en el mercado nacional e internacional.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de productos Gastos

2017 y servicios vendidos operacionales Total
Consumo de pescado 4,522 - 4,522
Compras de pescado 17,112 - 17,112
Depreciaciones (Nota 12) 8,612 71 8,683
Participacion trabajadores 1,308 268 1,576
Mantenimientos 6,622 56 6,678
Remuneraciones y beneficios sociales 10,870 Bog 11,674
Combustibles y lubricantes 4,187 - 4,187
Licencias de pesca 1,361 - 1,361
Asistencia técnica (Nota 16) 500 - 500
Materiales y otros 1,266 - 1,266
Seguros 587 - 587
Gastos de viaje 226 - 226
Impuestos (1) - 88g 889
Honorarios - 49 49
Otros 700 467 1,167

57,873 2,604 60,477

Costo de productos Gastos

2016 y servicios vendidos operacionales Total
Consumo de pescado 1,170 - 1,170
Depreciaciones (Nota 12) 6,668 73 6,741
Participacion trabajadores 667 82 749
Mantenimientos 6,746 28 6,774
Remuneraciones y beneficios sociales 4,767 846 5,613
Combustibles y lubricantes 3,855 - 3,855
Tripulacién de buques (2) 4,033 - 4,033
Licencias de pesca 775 - 775
Asistencia técnica (Nota 16) 500 - 500
Materiales y otros 865 - 865
Seguros 525 - 525
Gaslos de viaje 222 - 222
Impuestos (1) - 1,183 1,183
Honorarios - 50 50
Otros 469 495 964

31,262 2,757 34,019

(1) Corresponde principalmente a IVA no recuperable relacionado con ventas a no exportadores.

(2) A partir del 2017 se incluye como parte de Remuneraciones y beneficios sociales.
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Otros ingresos/egresos, neto se detallan a continuacion:

201 2016
Otros ingresos 504 1,039 (1)
Otros egresos (931) (2) (348)
(427) 691

(1)  Incluia principalmente US$m.501 de indemnizaciones de seguros, US$m.228 recuperacion de
impuesto al valor agregado, que se habian castigado en afios anteriores.

(2) Incluye principalmente US$m.706 por deterioro de inventarios de repuestos y materiales de flota.

Los gastos financieros se detallan a continuacion:

2017 2016

Intereses de obligaciones con entidades financieras 32 66
Avales bancarios (Nota 16) 26 65
Comisiones bancarias 55 78
113 209

La diferencia en cambio, neta se descompone de la siguiente manera:

201 201

Ganancias 46 289
Pérdidas (354) (188)
(308) 101
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POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

La posicion en moneda extranjera inicamente en Euros, es presentada en su valor correspondiente en
dolares estadounidenses, a continuacion:

2017 2016

Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 695 1,070
Pasivo corriente
Préstamos con entidades financieras - 703
Cuentas por pagar a proveedores 2,297 3,204
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 35 399

2,332 1,5206
Posicién (pasiva), neta (1,637) (3,236)

La tasa de cambio vigente en el mercado libre de cambios al 31 de diciembre del 2017 fue de 1.19497 (2016:
1.0485) ddlares estadounidenses por euro. Las diferencias en cambio que se originan se registran en los
resultados del afio en el rubro “Ganancia en cambio, neta” al momento que se producen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2017 2016
Efectivo en caja 97 101
Bancos locales 2,565 1,123
Bancos del exterior 316 2,781
Inversiones temporales (1} 4,700 400
7,678 4,405
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(Expresado en miles de délares estadounidenses)

1) Lacomposicién de las inversiones temporales es la siguiente:

Tipo de inversién Entidad
Certificado de depdsito a plazo BBVA
Certificado de depdsito a plazo BBVA
Certificado de depésito a plazo CaixaBank

Ti inversié Entidad
Certificado de depésito a plazo CaixaBank

9. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Clientes Nacionales
Clientes del Exterior

Total (1)

(1)  No generan intereses y vencen en el corto plazo. Al 31 de marzo del 2018 se habia recuperado

aproximadamente US$m.855.

A continuacién se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

Por vencer
Vencidas
Hasta 30 dias
31 a 60 dias
91 a 360 dias
Total vencidas
Total
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Tasa Nominal Plazo dias Vencimiento 201
1.42% 31 18/1/2018 1,700
1.20% ki 29/1/2018 1,000
1.64% 90 27/3/2018 2,000

4,700
Tasa Nominal Plazo dias Vencimiento 2016
2.50% 62 22/2/2017 400
2017 2016
915 2,184
109 -
1,024 (1) 2,184
2017 2016
- 0% 667 31%
855 83% 1,324 61%
- 0% 104 5%
169 17% 89 4%
1,024 100% 1,517 69%
1,024 100% 2,184 100%
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INVENTARIOS

Composicion:

Materia prima - pescado congelado
Pescado en buques (1)
Pescado en cimaras de frio
Pescado en transito
Combustible
Repuestos y accesorios para buques pesqueros
Inventarios en trénsito (3)
Otros

Provision por obsolescencia de inventarios

2017 2016
1,991 1,820
9,008 2,702
3,125 (2) -

583 529
7,181 5,402
394 1,153
483 1,077 _(4)
22,855 12,683
(706) -
22,149 12,683

(1) Corresponde a 2,121 toneladas (2016: 2,078) de pescado capturado por faenas de pesca de los
buques de propiedad de la Compaiiia, que a las fechas indicadas se encontraban en alta mar y que

fue liquidado en el 2018 y 2017, respectivamente.

(2) Corresponden a 1,818 toneladas de pescado compradas a Albacora S.A. y que se liquidaron en el

2018.

(3) Incluye principalmente US$m.355 (2016: US$m.1,000) por importaciones de materiales, repuestos

e insumos para embarcaciones,

(4) Incluia US$m.1,053 en redes, las cuales fueron vendidas a compafiias relacionadas en el primer

trimestre del 2017, sin generar pérdidas.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicién:

Licencias de pesca (1)
Seguros

2017 2016
975 463
113 125
1,088 588

(1) Incluye principalmente licencias y certificados de pesca de los buques Guayatuna 1, Guayatuna 2 y
Panama Tuna en las aguas de Kiribati. Para el afio 2016 no incluia licencia del buque Panama Tuna.
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PROPIEDADES, BUQUES PESQUEROS Y EQUIPOS

Las propiedades, buques pesqueros y equipos se presentan a continuacion:

Bugues de pesca (1)
Casco, motor Equipos de
propulsor e navegacion,
instalacién comunicacién Red de cerco Maquinaria v Muebles ¥ Equipos de Activos en
Descripeidn Diques frigorifica v de pesca atunero Edificios equipo enseres computacion Vehiculos curso Total
Al 1 de enero del 2016
Costo 19,668 25,013 4999 1,670 459 1374 42 48 150 53,607
Depreciacién acumulada (6.991) (7.366) (3.600) (1,603) (1) {497) (61) (68) __ (39) - __ (z0345)
Valor en libros 12,677 17647 1390 &7 8 877 [N 16 9 150 33.262
Movimiento 2016
Adiciones 4 1 - 5 10
Bajas costo - - - - - - - 2 - - (2)
Depreciacion (4,086) (2,456 {1,202) - (21) 141) {1a) (t0) (1) - (7.931)
Valor en libros 8,591 15,191 188 67 327 736 7 5 8 155 25.339
— e —
Al 31 de diciembre del 2016
Costo 19,668 25,013 4999 1,670 459 1374 146 83 48 155 53,615
Depreciacion acumulada (077} {9.822) (4.81) (16a3) (132) (638) {75), (78) {40} - (28,276)
Valor en fibros 8,501 15,191 188 67 327 736 7 5 8 155 25339
Movimiento 2017
Adiciones (2) - - - - - - 3 a7 1,134 1,202
Bajas costo - - - - - - - - (48) - (48)
Bajas depreciacion - - - - - - - - 4 - 4
Depreciacion (7.580) (2455) - - {20} (o) (s} (5) Q) - (10.477)
Valor en libros 1,011 12,736 188 67 307 635 56 3 a7 1289 16,357
Al 31 de diciembre del 2017
Costo 19,668 25,013 4999 1670 459 1374 146 114 1,289 54,769
Depreciacién acumulada (18,657 (12.277) (48u) (1,603) (152) (739 (90} (83) - - _ (a8.q2)
Valor en libros Lo8_ 12.736 188 67 307 635 56_ 3 a7 1289 16,357
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(1) Laflota pesquera de la Compaiiia esta compuesta por tres embarcaciones: Panama Tuna, Guayatuna
Iy Guayatuna II, adquiridas ya usadas en los afios 2007 y 2008 que fueron sometidas en el 2015,
2012 y 2017, respectivamente, a reparaciones y mejoras importantes. La embarcacion Panama Tuna
se encontraba hipotecada para garantizar un préstamo mantenido con el Caixa Bank de Espafia. Ver
Nota 14.

(2) Corresponde principalmente a materiales y servicios incurridos en las reparaciones mayores
(Diques) efectuados a la embarcacién Guayatuna II, y que se encontraba en proceso al cierre del
2017.

(3) Elgasto de depreciacién del 2017 por US$m.10,177 (2016: US$m.7,931) se incluye en gastos y costos
de ventas por US$m.8,683 (2016: US$m.6,741) y en inventarios de pescados en buques por
US$m.1,494 (2016: US$m.1,190).

Técnicas de valoracion utilizadas para obtener el nivel 2 de valores razonables
La Compafiia realizoé el ltimo reavalto de sus buques de pesca en el afio 2013. El nivel 2 usado para

determinar el valor razonable de buques, se basé en los costos de reposicién y comparativos con otros
buques pesqueros de similares caracteristicas.

OTROS ACTIVOS
Composicion:
2017 2016
Garantias otorgadas por juicios tributarios (1) 574 467
Depdsitos en garantia 77 77
Otros menores - 7
651 551

(1) Corresponde a certificados de depdsitos a largo plazo que generan intereses que oscilan entre el 4.45%
al 5.75% anual y respaldan las garantias bancarias emitidas por el Banco Bolivariano y Banco
Internacional por US$m467 y depésitos en efectivo realizados al SRI y Tribunal Contencioso
Tributario por US$m107, a favor del SRI por juicios tributarios mantenidos con dicha entidad.
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PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Composicion:
Tasa de interés %
Institucién Divisa 2017 2016 2017 2016
Caixa Bank (1) Euro - 1.5 - 699
Caixa Bank (2) Délar - 1.6 - 2,900
Intereses por pagar Délar y Euro - - - 5
- 3,604
Menos - Porcién corriente - (1,304)
No corriente - 2,300 {3)

Estos préstamos estaban garantizados por Albacora S.A. de Espafia, principal accionista de la Compaiiia.

(1)  Correspondia a préstamo con vencimiento hasta el 31 de marzo del 2017, el cual se encontraba
garantizado mediante hipoteca del buque Panama Tuna, Ver Nota 12. La finalidad del préstamo fue
cancelar pasivos originados por la adquisicion de bienes y contrataciéon de servicios incurridos en los
trabajos de diques efectuados a los buques Guayatuna Uno y Panamé Tuna a inicios del 2010.

(2) Este préstamo para capital de trabajo, fue precancelado en marzo del 2017.
(3) Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo al cierre del 2016:

Afios
2018
2019
2020
2021
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2017 2016

Cabos y Redes S.A. (1) 698 10
Satlink S.L. (1) 616 703
Servamain S.A. (2) 429 546
Mafre Cia. Ltda. 109 140
Marinoil Services S.A. (2) 265 -
Trenzados Caresa S.L. (1) 181 -
Coterena S.L.U. (1) 147 9
Tripulacién de embarciones - 1,857 (3)
Otras menores 654 727

3,099 3,992

(1)  Corresponde a proveedores de materiales y repuestos para embarcaciones.

(2) Corresponde a proveedores para combustibles y lubricantes para embarcaciones.

(3) Al 2016 incluia honorarios de la tripulacién espafiola contratada para operar las embarcaciones que
se liquidaron en enero 2017 por US$m.1,857. A partir del 2017, estos valores que totalizaron

US$m.2,002 se presentan dentro del rubro de Otras cuentas por pagar, puesto que la tripulacién
espaiiola fue incorporada a la némina de la Compaiiia.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las compaiiias
con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

a) Transacciones:

Relagién Moneda 2017 2016
Ventas
Salica del Ecuador S.A. (1) Entidad del Grupo Albacora usb 40,061 22,219
Albacora S.A. Accionista UsD 1,303 349
Salica del Ecuador S.A. Entidad del Grupo Albacora UsD 349 482
Isabella Fishing Ltd. Entidad del Grupo Albacora Usb 134 166
Integral Fishing Services INC. Entidad del Grupo Albacora UsD 97 55
Overseas Tuna Company Entidad del Grupo Albacora UsD 97 102
Interatun Ltd. Entidad del Grupo Albacora USD b7 66
Intertuna N.V. Entidad del Grupo Albacora USD 54 58
Ecuanautica S.A. Entidad del Grupo Albacora usb 20 39
42,182 23,536
Compras
Albacora S.A, Accionista
Compras de pescado USD 18,766 -
Servicios de asistencia técnica (2) USD 500 500
Compra de repuestos, suministros y materiales Euro 426 1,047
Avales e intereses Euro 26 b5
Ecuanautica S.A, Entidad del Grupo Albacora
Compra de servicios y materiales usp 354 142
Zofraport S.A, Entidad del Grupo Albacora
Servicios de guardiania y arriendos usb 188 209
Servicios de trimites aduaneros y otros UsD 48 46
Isabella Fishing Ltd. Entidad del Grupo Albacora usb 5,354 -
Interatun Ltd. Entidad del Grupo Albacora UsD 3,676 -
Salica del Ecuador S.A. Entidad del Grupo Albacora usD 263 -
o .
Salica del Ecuador S.A. Entidad del Grupo Albacora UsD B 36
Interatun Ltd. Entidad del Grupo Albacora usp - 150
Reembolsos de gastos
Ecuanautica S.A. Entidad del Grupo Albacora UsD 117 406
Puebla SL Entidad del Grupo Albacora Euro 7 7
& 2,808
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b) Saldos:
2017 2016
Cuentas por cobrar
Salica del Ecuador S.A. (1) 22,638 7,000
Intertuna N.V. - 28
Albacora S.A. 1 48
Ecuanautica S.A. - 1
Overseas Tuna Company N.V. 5 5
Interatund Ltd. 2 -
Otros menores 364 364
23,310 7,446
Cuentas por pagar
Albacora S.A. 5359 (3) 788
[nteratun Ltd. 3,677 (3) 1
Isabella Fishing Ltd. 2,005 (3) -
Salica del Ecuador S.A. - 142
Ecuanautica S.A. - 89
Zofraport S.A. - 5
Consignaciones Puebla SL 2 1
11,043 1,026

(1) Corresponde principalmente a saldo por cobrar por venta de pescado. Al 31 de marzo del 2018 se
habian recuperado aproximadamente US$m.10,616.

(2) Véase Nota 20.
(38) Corresponde principalmente a saldos por pagar por compra de pescado para su comercializacién.

¢) Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave como el Gerente General. A continuacion
se detallan sus remuneraciones:

201 2016

Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 75 79

Pagina 39 de 47



17.

a)

GUAYATUNA S.A.

NOTAS E)SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y por pagar

Impuestos por recuperar
Impuesto al valor agregado (IVA)
Afio 2012 (1)
Afio 2013 (1)
Afio 2014 (1)
Afio 2015 (1)
Afio 2016 (1)
Afio 2017 (1)
Retenciones de impuesto a la renta (2)
Reclamo por pago indebido
Nota de crédito recibida del SRI (3)

Impuestos por pagar
Retenciones de Impuesto a la Renta
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA)

(1)  Corresponde al crédito tributario generado en compras, que incluye aproximadamente US$m.755

2017 2016

398 399
135 149
420 683
428 1,174
453 714

648 -
3,766 3,098
- 79
142 911
6,390 7,207
1,131 797
96 175
1,227 972

sobre los cuales la Compaiiia no ha iniciado ain el trdmite por devolucién.

(2) Corresponde a retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectuadas a la Compaiiia, sobre las

cuales US$m.2,939 se ha iniciado el tramite por devolucién.

(3) Corresponde a nota de crédito por IVA recibida en el 2017 y que se registré al costo, pues fue
utilizada por la Compaiiia en el 2018 para el pago de retenciones de IVA e impuesto a la renta.
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Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta del afio —

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al 31
de diciembre del 2017 y 2016:

(sustitutiva)
Utilidad antes de participacién laboral
¢ impuesto a la renta 10,508 4,994
Menos - Participacién trabajadores (1,576) (749)
8,932 4,245
Menos - Ingresos exentos y otras deducciones (1) (2,734) (1,792)
Mas - Gastos no deducibles (2) 1,834 1,590
Base imponible 8,032 4,043
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta corriente 1,767 88g
Menos
Exoneraciones por leyes especiales (1,767) {88g)
Impuesto causado - -
Impuesto diferido del afio (53) 93
(53) 93

(1) Incluyen aproximadamente US$m.2,677 (2016: US$m.1,348) por amortizacién de pérdidas
tributarias de periodos anteriores, adicionalmente en el 2016 incluia aproximadamente US$m.444
por indemnizaciones de seguro.

(2) Incluye principalmente: i) US$m.540 (2016: US$m.560) por costos y gastos que no cumplen con
todos los requisitos exigidos por la Administracién Tributaria; ii) US$m.348 (2016: US$m.451) por
depreciacién que superan los porcentajes establecidos por la Administracion Tributaria; iii)
US$m.706 por provision por obsolescencia de inventarios; y, iv) US$m.152 por provisién por
jubilacién patronal y otras obligaciones laborales. Adicionalmente en el 2016 incluia US$m.387 de
costos relacionados con indemnizaciones de seguro recibidas.

Impuesto a la renta diferido
El anélisis de impuestos diferidos es el siguiente:

Impuesto diferido pasivo que se recuperari después
de 12 meses, fundamentalmente a partir del afio 2023 441 388
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:

Buques pesqueros
[4)]

Allde enero del2016 481
Mo vimiento delafo (93)
Alllde diciembre del 2016 kY 1]
Incremento, neto de impuestos diferidos pasivos (principalmente porincremento de tasa) 53
Alllde diciembre del 2017 441

(1) Diferencia entre el costo de los buques pesqueros para fines tributarios, y lo incluido en los estados
financieros principalmente por los valores residuales.

Situacion fiscal

Como se indica en la Nota 1, la Compafiia considera estar exonerada del pago de impuesto a la renta a partir
de octubre del 2008. A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias por impuesto a la renta hasta el afio 2013. Los afios 2014 al 2017 inclusive aiin
estén abiertos a una fiscalizacion.

Contingencias fiscales con el Servicio de Rentas Internas —

Durante los afios 2013 al 2017, la Compaiiia ha sido fiscalizada por el Servicio Rentas Internas (SRI), con el
objeto de verificar el cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondientes al Impuesto a la Renta
causado del 2009, 2010, 2012 y 2013 (a pesar de que a partir de octubre del 2008 se encuentra amparada
por la exoneracién del impuesto a la renta y otros impuestos que se deriven, por estar calificada como
usuaria de zona franca, el SRI no reconoci6 este derecho), habiéndose determinado tributos adicionales por
US$m.8,554 (Impuesto a la renta: US$m.2,028 para el 2009, US$m.1,619 para el 2010, US$m.1,827 para
el 2012 y US$m.3,080 para el 2013). Estos valores no incluyen multas, intereses, ni recargos. En relacién al
afio 2011 la facultad determinadora de la Administracién Tributaria ha caducado.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia ha presentado las impugnaciones respectivas y basada en el
criterio de su asesor tributario considera que posee los argumentos para continuar con dichos procesos y no
ha constituido provisiones por cuanto a su juicio existe incertidumbre en la resolucién final de estos
procesos por cuanto estin sujetos a uno o mas eventos inciertos en el futuro que no estidn enteramente bajo
el control de la entidad. Sin perjuicio de que en el transcurso del afio 2018 Albacora S.A. pueda recibir un
laudo favorable en el proceso arbitral iniciado contra la Repiblica del Ecuador, donde entre otras medidas,
se ha solicitado el Tribunal Arbitral del caso, que declare que Ecuador debe dejar sin efecto los actos
administrativos tendientes a cobrar impuesto a la renta a sus filiales calificadas como usuarias de zonas
francas, entre estas a Guayatuna S.A., por considerar que dichos actos son violatorios del Tratado de
Proteccion Reciproca de Inversiones suscrito entre el Reino de Espafia y la Repiiblica del Ecuador. Ver Nota
1.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
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por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000(Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia cuenta con el estudio presentado a la
autoridad tributaria correspondiente al periodo 2016 y, de acuerdo al plazo que indica la norma, estara
presentando el estudio del 2017 dentro del primer semestre del 2018; sin embargo considera que debido a
que las transacciones del 2017 son similares a las del afio 2016 y que los resultados del estudio del afio
anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un afio puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las
utilidades obtenidas. En el 2017, la Compaiiia amortiz6 pérdidas fiscales acumuladas por aproximadamente
US$m.2,677. Al cierre del afio 2017 las pérdidas acumuladas que pueden ser amortizadas en periodos
futuros ascienden a aproximadamente US$m.5,225.

Otros asuntos — reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

e Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilaciéon patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

e  Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de
menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

e  Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La reduccién
de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, aplicaria
tinicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la produccién de
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bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores habituales
del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre
que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del Impuesto a la
Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracioén, asi como
aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$m.5 a US$m.1 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier instituciéon del
sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito

y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

e  Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como

crédito tributario.

La Administracién de la Compaiiia considera que de las mencionadas reformas, no tendrin impactos
significativos en las operaciones de la Compaiifa, debido a que ellos consideran estar exentos de todo tipo

de impuestos por ser usuarios de zona franca.

BENEFICIOS SOCIALES

Beneficios sociales corrientes

Composicion y movimiento:

Participacién laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
A 1deenero 749 - 206 171 955 171
Incrementos 1,576 749 2,019 2,508 4,495 3,257
Pagos (749) - (2,192) (2,473) (2,941) (2,473)
Al 31 de diciembre 1&6 749 933 206 2,509 955

(1) Ver Nota 2.11.
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(2)

obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.

Beneficios sociales no corrientes

Jubilacién patronal y otras obligaciones laborales

Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y

El movimiento de jubilacién patronal y otras obligaciones laborales es el siguiente:

Jubilacién Otras obligaciones Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
A 1de enero 549 510 109 125 658 635
Costo por servicios corrientes 155 139 26 2 181 141
Costo por intereses 23 22 4 6 27 28
Pérdidas actuariales (1) (69) 14 38 (24) (31) (10)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (1) (57) (136) (57) (136)
Beneficios pagados - (57) (57) -
Al 31 de diciembre 601 540 120 109 721 658
(1) Registrado como Otros resultados integrales, por un valor neto de US$m.88 (2016: US$m.146)
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Jubilacién Otras obligaciones Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo por servicios corrientes 155 139 26 2 181 141
Costo por intereses 23 22 4 6 27 28

178 ot 0 30 8 208 1
Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:
201 2016

Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Vida laboral promedio remanente (afios) 7.28 8.01
Futuro incremento salarial 1.5% 3%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM 1ESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 11.80%
Antigiiedad para jubilaciéon (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)

en el afio 2002.
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Anaélisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacién Otras
patronal obligaciones
US$m. UsSsm.
Tasa de descuento
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 51 6
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9% 5%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (47) (6)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -8% -5%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 52 7
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 9% 6%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (48) (6)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -8% -5%
Tasa de roracién
Variacion OBD (Rotacion - 5%) 25 (5)
Impacto % en el OBD (Rotacién - 5%) 4% -4%
Variacién OBD (Rotaci6én + 5%) (24) 5
Impacto % en el OBD (Rotacién + 5%) -4% 4%

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 5,905,000
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una. Su principal accionista es Albacora S.A.

COMPROMISOS
Contrato de asistencia técnica -

Mediante contrato suscrito en enero del 2005 (modificado mediante adendum de julio del 2007y
noviembre del 2014), Albacora S.A. se comprometi6 a proporcionar a Guayatuna S.A. servicios de asesoria
técnica y apoyo en materia de buques en areas de asistencia remota, mantenimiento, reformas,
actualizacion de tecnologias, capacitacion, consultorias, entre otros. Con respecto a los honorarios, la
Compaiiia cancelara anualmente la suma de US$m.500 (2016: US$m.500). Durante el 2017y 2016 la
Compaiiia incurri6 en dichos servicios, incluidos en el Estado de Resultados Integrales de cada periodo.
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EVENTOS SUBSECUENTES
En adici6n a lo indicado en la Nota 1, entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados

financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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