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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPFENDIENTES
A low sediores aecionistas

Guayuituna S.A.

Faayvaquil, 23 de junlo del o015

L Hemos guditado los estaidos linanclerss guee s& aoom de Guayaiung 5.A,, goe comprenden o] sstadn
dee gituacidn financiera el 41 de diciembre ded 2014 v los correspondientes estadaos de resultados Integrales,
de cambiosd et &l patrimonio v de finjos de efectivo por &l aflo terminpdo en e4s fecha, asf como un
resimen de lus politieas contables significatives ¥ otms notas explicntivas.

Responsahifidod de o Administroeidn de bo Compadiia por los estados finaneierog

2. La Administracién de Quayatuna 5.4, es responsable de e preparacion v presentacidn rzonsble de extos
patados financieros de acuerde con Normas Internacionales de Informacida Financiera (RIIF), v del

vontred intermo necennrio para permitic la preparacién de extados finunclers gque estén lihres de
distorsiones significativas, debido a fravde o error.

Responsabilidod del auditar

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinitn sobre estos estados Bnancierns basados on muesten
auditoria. Nuestra auditoris fve efectuads de acnerdo con Normas Internaconsles de Anditoria. Dichas
noTmas requieren que cumplamos con requisitos &icos v planifiquemos ¥ realicemaos Lo anditorta
obtener coriezn rozonable de que los estados financleros no estdn afectados por distorsiones si tivas.
Unu anditoris comprende la aplicacion de procedimientos destinsdos a Ia obtencion de la evidenein de
auditoria sobre las cantidades ¥ revelaciones presentadas on los estados finaneieros. Los procedimienios
salevrionados dependen del juicio del anditor e incluyen o cvalnacion del risdgo de distordiones
itgnificativas en los estudos Gnancieros por frude o error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el audstor
toma en considerseldn fed controdes inlerncs de la Compafia, relevantes I= ;lmf!;:nnnn ¥
presemtacion razonable de sus estados Anancieros, a fin de dbeflar pmer“im&num auditoria adecusdos
a lus clreunstaneias, pero no con e propésito de expresar uns opinidm sobre la efectividod del control
interno de s entidad. Une auditoria también comprende la de que las politicas contables
utilizaduy son spropindas v de gue lns estimaciones contables bechas por ia Adiministracion son
mxonables, asi como tina evaluacion de lo presentacidn general de los estados financieros, Considerames
que la evidencis de apditnre que bemos obtenido es suficiente ¥ apropiada pam proporcionar una base
pars expresar oesira opinion calificada de anditoria.

Sases para calificar b opinisn

4. Como se expllea en ls Nota 13 a los estados fimancieros adjintos, en el 2014 la Compaiia disminuyd
i ente US$m.2.0773 del rebro Ressrvas - Superdvit de revaluacion, originado en 1a beg de In
parte revaluacda del digoe {reparaciones mayores) del buque Guayatuna 11, El mencionado rogistro debid
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Chisyvatiinm 5.A.
Guaynguil, 22 da junio del 2015

afectar bos resultados del efercicho; en conssrnencia la pérdida neta del afic 3014 e encuentrs subestimada
o0 USSm 0,933, mientras que of rubro Reservas - Superivit de revaluaciie se encucntra subestimado por
el meacionado manio. Exie ssunto no Gene efecto ea o patrimonio al cierre del 2014

Opinidn calificedo
5 Enmmnﬂﬂmemmddmddmwuﬂﬁruﬁu.hmmhm
nados presentan razonasblemente, en todos jos aspecios lmportantes, la situacion financhern de
lﬂ?ﬂmﬂﬂ.d. al 31 de diciembre del 2014, v el desempefio dawnhwrm flujos de lluutiw.pm-

terminado en esa fecha, e confarmidad con Normaoas Tn de Informuaciin Finaneiern
{(NTIF),

Asiintos que requieren énfosis
& Sin cahificar neestrs opinkin, nformames lo siguiente:

a) Comose explics en la Nota 1 a los estados Snancieros la Compafia, basada en ¢l eriterio
e sus asesores iribulanos, conskdern goe ea su calidad de uwsuana y desarmoflsdors de sus
operacionss en una Zonn Franca, es parlqﬂymupﬂ:lﬁmm olres

Aspoctos, INCOTPOIMN SXnnErACkne hum:muMdHMhm
m&ﬂmmmﬂi&mﬂﬂﬂ#ﬂﬂmﬂ impuesio a la renta v de todo
impoesto gue de dste s¢ derive. Por este motivo, las utl] =n¢mlndmdzul=mhmd
mmnuhmmqummwnhmm do a reformas a la normativa
inbutaria, los eniterios n podrinn, eventunlmente, no der compartidos por las
autoridades 1ributarings.

bl Como se indica en la Nota 16 a Jos estados Suaneteros. al 1 de dickembre del 2014 I Compafiia
mantiens saldos por cobrar v por pagar con entidades relacionadas por USSm_ 7443 (2013
USSm. 15199} ¥ USSm.761 (20013: USSm.2,168), respecthamente: adickonalmente, realind
tranasceinnes signifiestivas con dichas entidades relacionadas mumnmsnurnlmmh
mencionada Nota 16, Por lo indicado, las ransascciones fundamentaimente los
rompatiss v parties relacionadas inciden significativamente en la determinacyds lﬂﬂuﬂn
financiera v en los resaltados de las operaciones de la Compatifa.

r"
ﬂ.duR.taE E Superintendencia

de Companias, Valores v Seguros: on

Hosn e

Bandma Vargas 1.
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GUAYATUNA S.A.

ESTADOD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en miles de délures estadounidenses)

ACTTVOR

Actives corrienles
Efertiv oy el nlentes de cfectiva
Erow or gl oo s, ey Pt ek
Cuentns poe cobirny g elientes
Criwnins por cobrar m entidodes relacionndas
Anticipes sntrogados s entidndes refacirmadsg
ERfans coen o por colhe i
Anticipos o provesdorem
I puesios por recuporac
Inventarios
Clnsios pa pades por Sakiclpode
Toial activios eorrlehtes
Auotivos o ocorrientes
Cuentas par eobrar a entldades relocionadas

Propiedodes, budgques peuueno ool peon
Ciros aotivom

Total achivos o coerrient e
Toial activos

Las notus explicotivas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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GUAYATUNA 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICITEMBRE DEL 0L

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

PASTVOSY PATHRINDN IO

Cuenine por magar o proscodores
Cusmtag por pegar o caticadon rol o dis
CHfEs cushiag por pagas

I P estos pur pegar

Betkeficli ssciales

Totnl paslvos e rientes

Pasi v 1o snmredon Les
Préstomes con entdedes Anancieras
Cuentag por pagar o entidndes relsciohitas
PerieRrices soxila les
Hras e isiones
Im prre=sio & Ia Fentta difecido
Toal pasives no corrienles

Total posives

Fatrimwnilo
Copital
Aportes pard ftars oo plen liseidan
Fasispa e ¥ IRTas
Posupltadss seskmTndes
Total patrimonio

Total pasives v patrimammio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los entados Ananciens,

Piging 4 de 40

Bty

14
15
i

L
18

14
16
8
17
i

L

Arteaga ez
Contadora Geneghl

AL ] 2oy
1,43 | ..E,'q.
ﬂJﬂHﬂ 5,681
TE woH
< n
L.ERTF a3
a7 2618
B3 t3.0a3
£.4%3 4 G605
1 Zions
LGE BEH
=, 200 fo - L
T d51
5.545
16.038 16,487
5905 H.005
150 | A=
2F7.273 21.314
26,730 B.748
50108 Fi T A

i, 0 :E En.;l...

oA



GUAYATUNA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo14
(Expresado en mies de dilares estadounidenses)

Mg LIRS 2o
Vieribas nets 52g9q S8.571
Ustode procketes v semviciosvendics f —_(wagas) (46080}
L ik brustn S - B — L
Ciesbon spaadonies & CAa16) faua27)
Crresegress, reio L4 (385}
0
{Feedich) UtiHded operasionn) [, Epy 1640
Clisies firanderms i (27} (2
Ingress fnanckeros 73 :
Caruncis (Ferdidn) en camibin notn i) (510
o) Uik antes do i npuestoa bn rots diferics I 13,060
rpeeston ks rema difirddo 17 f3an) gy
{Perdic) Lilichel et = (n771) 180y
Clrem resltads brtograles
Faurtickan cue riosa roclasifiensin peateriormmento resltnekdd e dcie
Pevnlorizscin e b peepires 13 > ]
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Las notas explicativas anexas won parte integrante de Jox estados financieros,

Contadors Genoral

Pigina 5 de 40

(|



GUAYATUNA §.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL =014
(Expresado en miles de dalaves estadounidenses)
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CUAYATUNA 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresade en milas de déksres estadounidenses)
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