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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas

Guayatuna S.A.

Guayaquil, 29 de mayo del 2012

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Guayatuna S.A., que comprenden el estado
de situaci6n financiera al 31 de diciembre del 2011 y|los correspondientes estados de resultados integrales
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compdpiia por los estados financieros

La Administracion de Guayatuna S.A. es responsabl
estados financieros de acuerdo con Normas Interna
control interno necesario para permitir la preparaci
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor(

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién so
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuérg
normas requieren que cumplamos con requisitos éti

e de la preparacion y presentacion razonable de estos
rionales de Informacion Financiera (NIIF), y del
bn de estados financieros que estén libres de

bre estps estados financieros basados en nuestra
o0 con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
cos y planifiquemos y realicemos la auditoria para

obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativa:
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presenftadas én los estados financieros. Los procedimientos

seleccionados dependen del juicio del auditor e incl
significativas en los estados financieros por fraude g
toma en consideracion los controles internos de la C
presentacion razonable de sus estados financieros,

yen lajevaluacién del riesgo de distorsiones
error.|Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditc
ompailia, relevantes para la preparacién y

fin de|disefiar procedimientos de auditoria adecuadc

a las circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar yna opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende 13 evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentadién general de los estados jnancj@ns. Consideramos

que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es

para expresar nuestra opinion de auditoria con salvedade
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Guayatuna S.A.
Guayaquil, 29 de maye del 2012

Bases para opinién con salvedades

4.  Sibien presenciamos los conteos fisicos de los inventarios a] cierre del 2010, debido a que nuestra
contratacién como auditores independientes se prodjijo en geptiembre del 2010, no observamos los
recuentos fisicos de ciertos inventarios efectuados pdr la Compatiia al 31 de diciembre del 2009. En
consecuencia, no hemos podido satisfacernos de la existencia fisica de los mencionados activos que, segiin
registros contables a esa fecha, totalizaba US$m.3,290, asi gomo no fue posible determinar los eventuales
efectos, si los hubiere, sobre el costo de ventas del 2d10. Estg asunto no tiene efecto sobre los estados
financieros al 31 de diciembre del 2011.

Opinién con salvedades

podrian haberse determinado de no haber existido 14 limita¢ion a nuestro trabajo en relacién con el asuntc
mencionado en el parrafo 4 (que afecta inicamente las cifras correspondientes del 2010), los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, ¢n todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de Guayatuna S.A. al 31 de diciembre del 2011, y ¢l desempefio de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

5.  Ennuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los a{ustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que

Asuntos que requieren énfasis
6. Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

a) En la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntps, la Administracion de la Compafiia explica que en
el 2011, Guayatuna S.A. adoptd por primera vez las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nott 4. Las cifras del 2010 fueron reestructuradas
para efectos comparativos.

b)  Nuestro dictamen de auditoria sobre los estados financieros de las cifras correspondientes del afio
2010, fechada 20 de junio del 2011, contenia galvedagles relacionadas a aplicacion de politicas
contables que no estaban acordes a los principios contables vigentes, pero que fueron corregidas en
su totalidad al momento de la adopcion de lag Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF. En nuestra opinion, dichos ajustes son apropiaglos y han sido aplicados adecuadamente.

c) Como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Compaiiia, basada en el criterio
de sus asesores tributarios, considera que en su calidad de usuaria y desarrolladora de sus
operaciones en una Zona Franca, es regulada por leygs y normatwas-espemﬁcas que, entre otros
aspectos, incorporan exoneraciones tributarids y, por lo ﬁ@pﬁbaﬁ‘tﬁ’fd octubre del 2008 hasta
noviembre del 2023, estaria exonerada de todo tipo de ﬁ deimprresto & la renta y de todo
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Guayatuna S.A.
Guayaquil, 29 de mayb del 2012

impuesto que de éste se derive. Por este motivp, las utilidades generadas desde el 2009 hasta el
2011, no han estado sujetas al pago de impuesto a la rfenta. Debido a reformas a la normativa
tributaria, los criterios de la Administracién ppdrian,|eventualmente, no ser compartidos por las
autoridades tributarias.

d)  Como se indica en la Nota 17 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2011 la Compaiiia
mantiene saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas por US$m.1,572 y US$m.2,650,
respectivamente; adicionalmente, realiz6 trangacciones significativas con dichas entidades
relacionadas cuyos montos se exponen en la mencionada Nota 17. Por lo indicado, las transacciones
fundamentalmente los ingresos con compaiiiak y partes relacionadas inciden significativamente en
la determinacion de la situacion financiera y ep de los resultados de las operaciones de la Compaiiia
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GUAYATUNASA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
diciembre diciembre enero del
ACTIVOS Nota del 2011 del 2010 2010

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 9 827 388 321
Inversiones temporales 10 - - 3,000
Cuentas por cobar

Clientes 11 3 2 2,655

Entidades relacionadas 17 1,564 7,316 568

Im puestos por recuperar 18 1,947 3,644 1,944

Anticipos a proveedores 469 394 775

Otras 14 9 13

3,997 11,365 5,955

Inventarios 12 9,631 6,592 6,204
Gastos pagados por anticipado 13 669 597 385
Total activos corrientes 15,124 18,942 15,865
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 17 8 8 -
Propiedades, buques pesquerosy equipos 14 25,904 30,412 29,645
Otros activos 7 8 5
Total activos no corrientes 25,919 30,428 29,650
Total activos 41,043 49,370 45,515

Las notas explicativas anexas son parte inteﬁ{rante de los estados financieros.

> WhAA

Ing. David Labanda Portugal
Contador General

i Cabezas

ernando Velaste
Gerente Gen
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. GUAYATUNA S.A.
. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en miles de délares estadounidenses)
. Al 31 de Al 31 de Al1 de
diciembre diciembre enero del
. PASIVOSY PATRIMONIO Nota del 2011 del 2010 2010
. Pasivos corrientes
Préstamos con entidades financieras 15 1,732 895 2,650
. Cuentas por pagar
Proveedores . 16 6,104 3,300 6,184
. Entidades relacionadas 17 2,450 10,920 13,762
Im puestos por pagar 18 930 533 169
" Otras cuenas por pagar 76 67 -
. , 9,650 14,820 20,115
. Beneficios sociales 19 1,370 848 67
Total pasivos corrientes 12,752 16,563 22,832
. Pasivos no corrientes
Préstamos con entidades financieras 15 7,793 9,837 -
0 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 17 200 9,781 11,059
Jubilacién patronaly otras obligacioneslaborales 19 16 12 7
Im puesto a la renta diferido 18 598 617 651
. Total pasivos no corrientes 8,607 20,247 11,717
Total pasivos 21,359 36,810 34,549
. Patrimonio
Capital o 4,905 4,605 4,605
. Aportes para futura capitalizacién 4,130 450 150
Reserva legal 636 216 216
. Resultados acumulados 10,013 7,289 5,995
Total patrimonio 19,684 12,560 10,966
‘ Total pasivos y patrimonio 41,043 49,370 45,515
Las notas explicativas anexas son parte infegrant¢ de los estados financieros.




GUAYATUNA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Ngta 2011 2010
Ventas netas 49,471 29,735
Costo de productos y servicios vendidos 7 (39,683) (26,357)
Utilidad bruta 9,788 3,378
Gastos operacionales 7 (1,649) (1,277)
Otros egresos, neto (456) (210)
7 (2,105) (1,487)
Utilidad operacional 7,683 1,891
Gastos financieros 7 (1,011) (1,245)
Intereses ganados - . 24
Utilidad en cambio, neta 433 890
Utilidad antes del impuesto a la renta diferido 7,105 1,560
Impuestoa la renta 1$ 19 34
Utilidad neta y resultado integral del afio 7,124 1,594

Las notas explicativas anexas son partelintegrante de los estados financieros.

DA A
Ing. David Labanda Portugal
Contador General

Gerente General
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GUAYATUNA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Aportes para Resultados acumulados
futura Reserva Poraplicacién
Nota Capital capitalizacién legal inicial de NIF(l) Resultados Total
Saldos al 1de enero del 2010 4,605 150 216 5,471 524 10,966
Utilidad neta y resultado integraldelafio 2010 - - - - 1594 1594
Transferencia de efectos NIF de bos
resultados del2010 4 - - - (2,606) 2,606 -
Apropiacién para futura capitalizacion - 300 - - (300) -
Saldos al 31de diciembre del 2010 4,605 450 216 2,865 4,424 12,560
Resoluciones de la Junta de Accionistas
del 2011
Apropiacién para futura capitalizacién - 3,480 - - (3,480) -
Apropiacién de Reserva Legal - - 420 - (420) -
Aumento de capnal 20 300 1300y =
Utilidad neta y resultado integraldelafio - - - - 7,124 7,24
Apropiacion para rutura capualizacion 20 = 504 500>
Saldos al 31de diciembre det2011 4,905 4,130 636 2,865 7,148 19,684

(1) Ver Notag4.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

W

-

AN
ernando Velastégui Cabezas
Gerente
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GUAYATUNAS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBR]%
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Nota 2011 2010
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad neta del afio 7,124 1,594
MaAs cargos a resultados que no representan movimiento|de efectivo:
Im puesto a la renta diferido 18 (19) (34)
Jubilacién patronaly otras obligaciones laborales 19 4 5
Depreciacién 14 4,896 4,650
12,005 6,215
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes (1) 2,653
Cuentas por cobrar entidades relacionadas - cortoy laggo plazp 5,752 (6,756)
Im puestos por recuperar 1,697 (1,700)
Anticipos a proveedores (75) 381
Otras cuentas por cobrar (5) 4
Inventarios (3,039) (388)
Gastos pagados por anticipado (72) (212)
Otros activos 1 (3)
Cuentas por pagar proveedores 2,894 (2,884)
Cuentas por pagar entidades relacionadas (8,470) (2,842)
Im puestos por pagar 397 364
Otras cuentas por pagar 9 67
Beneficios sociales 522 781
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las activiades dp operagiones 11,615 (4,320)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Disminucién en inversiones tem porales 10 - 3,000
Adiciones de propiedades, buques pesqueros y equipos 14 (475) (450)
Adiciones por reparaciones may ores (diques), neto 14 - (4,967)
Ventas/bajas de propiedades y equipos 14 87 -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (388) (2,417)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por nuev os préstamos con entidades financipras - 10,732
Efectivo pagado por préstamos con entidades financieras (1,207) (2,650)
Disminucién en cuentas por pagar a entidades relacianadas (9,581) (1,278)
Efectivo netoutilizado en (provisto por) las actividades|de finapciamiento (10,788) 6,804
Aumento neto de efectivo 439 67
Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio 388 321
Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio 9 827 388

Las notas explicativas anexas son partg integrante de los estados financieros.

AT UAHARs |
Ing. David Labanda Portugal
Contador General

Gerente Gen
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GUAYATUNA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Objeto social y operaciones: Guayatuna S.A. (en adélante Guayatuna o la Compafiia) fue constituida en

diciembre del 2002 con el objeto de dedicarse a activida
captura, almacenamiento y comercializacién tanto intena co
flota de tres embarcaciones pesqueras, dedicindose ade

es pesfueras en todas sus fases, principalmente a la

o externa de pescado capturado a través de su

4s a 14 prestacion de servicios de descargay

desclasificado de la pesca a las usuarias de la Zona Franca de Pgsorja - Zofraport. Sus actividades son

desarrolladas en la parroquia de Posorja.

Su accionista mayoritario, Albacora S.A. (99.99%), es de nacionalidad espaiiola, debido a ello, Guayatuna es
considerada una compafiia extranjera segiin el Régimerj Comin de Tratamiento de capitales extranjeros
previsto en la Decison 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartggena, la misma que le permite transferir
libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestgs corrgspondientes.

Debido a lo anterior, Guayatuna forma parte del grupp de empresas Albacora. Cada una de las empresas

que conforman el referido grupo econdmico tiene a sujcargo

na o mas etapas de captura,

comercializacién, procesamiento, distribucion y venta|de profductos del mar. En la actualidad Guayatuna
desarrolla todas sus actividades en zona franca y toda Ja captjira de pescado es vendida en su totalidad a su
compaiiia relacionada Salica (empresa poseida tambidn por Albacora S.A.) , de quien también recibe

financiamiento para operar, en consecuencia las actividades

las vinculaciones existentes con sus relacionadas. Ver{Nota 17.

Exencidén del pago de impuestos: En octubre del 2008,

e la Compafiia y sus resultados dependen de

beglin registro oficial No.446, la Compaiiia fue

Zofragort S.A. (Zofraport) para desarrollar

actividades industriales pesqueras en todas sus fases. | La vigencia de 1a calificacion se establece en 20 afios
a partir de la fecha de calificacion. En su calidad de uguaria de los beneficios de zona franca, goza de

patentes, por un periodo que previamente era 20 afio$ y lue,

a 0 cualquiera que lo sustituya asf como del
s aplicados a la produccion y pagos de
como se explica mas adelante, se ajusto al

periodo de vigencia de Zofraport, que es hasta noviembre de] 2023. Es importante indicar que han existido

modificaciones a la normativa de beneficios de las empresas
diciembre del 2010, se promulgo el Codigo Orgéanico de la Pr
cual se derogd expresamente la Ley de Zonas Francas; sin em
la disposicion transitoria tercera, por la cual, se indica|que 1
otorgadas al amparo de la Ley de Zonzas Francas continuaré
tiempo de su autorizacion por el plazo que dure su congesion,

La Administracion de Guayatuna, basada en la opinion de su

usuaria debidamente calificada en afios anteriores continia s
impuesto a la renta y de todo impuesto que de éste se derive,

por lo tanto, a partir de su calificaci6n e inicio de opergcione
estos impuestos. Adicionalmente en virtud de la Disp
maxima de los beneficios que en actualidad es igual al
noviembre del 2023. Ver Nota 18.
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icadas en zonas francas e inclusive en
uccion, Comercio e Inversiones, mediante el
argo, en este mismo documento se incorpora
zonas francas cuyas concesiones han sido

en operacion bajo las condiciones vigentes al

asesores tributarios, considera que siendo
endo beneficiaria de las exoneraciones de
ncluyendo el impuesto a la salida de divisas;
en Zona Franca, no estaria sujeta al pago de

sicién [Transitoria antes indicada, se modificé la fecha
lazo dtorgado a Zofraprot, el cual fenece en
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2.1

GUAYATUNA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

2011, que corresponden a los primeros estados financieros bajoNIIF de la Compaiiia, han sido emitidos con
1a autorizacién de fecha 28 de mayo del 2012 del Gerente General y pdsteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprgbacion definitiva.

Aprobacién de estados financieros: Los estados financiergs por % afio terminado el 31 de diciembre del

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos lop afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de Guayatuna constituyenilos primeros estados financieros preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financierd (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adpptadal en Ecuador y representan la adopcidén
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del|2010, os estados financieros se prepararon de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y[siguiendo en algunos casos politicas contables
que no seguian los lineamientos de las NEC. Los efectos de la adogcion de las NIIF, que incluyen la
correccion de ciertas politicas contables y las excepciones adoptadas para la transicion a las NIIF se
detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financierps al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han
sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del 2011.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio dgl cost¢ historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NJIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en ¢l procgso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las 4reag que imnplican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimacionés son gignificativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en jeste proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administragion.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.
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2.3

GUAYATUNA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS '
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para ejercicios

Norma Tipo de¢ cambio. iniciados 3 partirdg:

NIC 12 Enmienda. Impuesto a las ganancias tde enero del2012
NIC 1 Enmienda. Presentacién de estados financitros ide julio det2012
NIC © Enmienda. Beneficios a los empleados Jde enero del203
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidades y

separados ide enero dei2013
NIC 28 Enmienda. Inversiones enasociadas ynegdcios en

conjunto. ide enero del2013
NIF 9 Enmienda. Reconocimiento y medicién de fnstrumefntos

financieros Ide enero del2015
NIF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados tde enero del2013
N@OF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos 1de enero de)2013
NIF 12 Revelaciones poracuerdo conjuntos 1de enero de)2013
NIF B3 Mediciones a valorrazonable ide enero del 2013

La Compaiifa estima que la adopcién de las enmiendas a lag NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados finarjcieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

Traduccién de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se ¢xpresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda fungional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaififa. A menos que se indique lo contrario, lag cifras(incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en miles de ddlares estadounidenses.

{b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de

cambio vigentes a las fechas de las transacciones. LLas ganancias y pérdidas por diferencias en

cambio que resulten del pago de tales transacciongs, se reconocen en el estado de resultados.
Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, dtras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos y sobregjros bancarios, cuando fuese aplicable.
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Activos y pasivos financieros

2.4.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las sjguienes categorias: “activos financien
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamjos y cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financigros disponibles para la venta”, Los pasiv.
financieros se clasifican en las siguientes categorias:[“pasivbs financieros a valor razonable a tr
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financiero$”. La ¢lasificacién deperide del propésito ¢
el cual se adquirieron los activos o contrataron los phsivos. La Administracion determina la
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fechajde su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enerp del 2010, la Compaiiia mantuvo activos
financieros en la categoria de “préstamos y cuentas jpor coprar”. De igual forma, Guayatuna solo

mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otrps pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en ¢l estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o feterminables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente| excepfo por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde 1a fecha del estado de situacjon finpnciera.

Otros pasivos financieros: representados en e} estado de situacion financiera por los
préstamos con entidades financieras, cuentas por|pagar a entidades relacionadas, cuentas por

pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo cortiente, gxcepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacipn financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y post
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo ¢ pasivo financjero eyj el estado de situacién financiera a la fecha

de la negociacién y se reconocen cuando se compromefe a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos ipicialnjente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccibn, que de ser sigyificatiyo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financierp no sga designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al peconocimiento inicial Guayatuna valoriza los
mismos como se describe a continuacién:
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Mediciéon posterior -

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar, posterior|a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1)  Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas coqresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de pescado. Si se esperan dobrar en un afio o0 menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario $e presgntan como activos no corrientes. En
caso de existir deterioro se estima una provisign para cubrir la cartera afectada. El
importe en libros del activo se reduce y ¢l impdrte de la pérdida se reconoce en la
cuenta de resultados.

Estas cuentas se registran a su valor nofninal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y se recupergn hasta en 120 dias.

(i) entas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas por cobrar corresponden
principalmente por venta de pescado y|prestation de servicios.

Estas cuentas se registran a su valor ngminal y no generan intereses ya que son
recuperadas hasta en un plazo de 60 djas.

Otros pasivos financieros: Posterior a s reconpcimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivoj En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1Y) Préstamos con entidades financieras:|Se regjstran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pugs estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado internacional, que es el merfado dpnde Guayatuna puede captar sus
préstamos por ser usuaria de zona franca. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento|de su dontratacion. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasaq de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligacipnes utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos
por intereses, los intereses pendientps de ppgo se presentan el estado de situacion
financiera, bajo el rubro de Otras cuentas gor pagar.

if)  Cuentas por pagar proveedores: Son obliggciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales d del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 120 dias. En caso de que sus plazos pactados
de pago sean excedidos, se generan intergses, que se reconocen en el estado de
resultados integrables bajo el rubrg de gastos por intereses.
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iif) entas por pagar a entidades relacionadas: Coyresponden principalmente a: i)
obligaciones de pago por compra bienes|y servi¢ios. Se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizadq y, ii) financiamiento recibido de relacionadas
que generan intereses a tasas de mercadp interrfacional o nacional, vigentes al
momento de pactarse la transaccion.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Guayatuna analiza el comportamiento de la carterg de susiclientes y en caso de ser necesario
establece una provision para pérdidas por deteriorp de sug cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiifa no sera cappz de cgbrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales dq las cugntas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte de] deudot, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora e los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010, €] monto de las
provisiones registradas asciende a US$m.58, mientras qye al 1 de enero del 2010 la provision
totalizaba US$m.27.

’

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran 1¢gs dere¢hos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si Guayatuna transfiere el activo a un tefcero sif retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando lag obligaciones de la Compaifiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5 Cuentas por pagar a relacionadas por anticipos

Corresponde a valores recibidos de Salica y que son liquidados fcontra recepcion del pescado capturado. Se
registran a su valor nominal y no generan intereses, pugs se lighidan hasta en un plazo de 60 dias.

2.6 Inventarios

Los inventarios de pescado mantenido en buques (que}al cierye del ejercicio se encuentran en alta mar)
que provienen de las capturas de embarcaciones propigs, se registraban al costo especifico acuamulado por
las embarcaciones en cada zarpe. Estos costos estan constituigos principalmente por mano de obra,

combustible y mantenimiento de embarcaciones. Las galidas de inventarios se registran bajo el método del
costo promedio.

Los inventarios de combustibles, repuestos, accesorio§, matetiales e insumos se presentan al costo
histérico de adquisicidn, utilizando para estos inventgrios el método promedio ponderado.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el chal corresponde al precio de venta estimado
en el curso normal de las operaciones, menos los gastios de vgnta variables.
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Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturag méas ofros cargos relacionados con la
importacién.

Propiedades, buques pesqueros y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos d¢preciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posterigres a 14 compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros agociados a la inversién fluyan hacia
la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otrps desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registradop en regultados cuando son incurridos.

Las reparaciones mayores (diques) efectuadas a los buques de gesca, que se presentan en este rubro,
representan los costos de materiales y servicios incurridos y se deprecipn en 5 afios, plazo en que se estima
se realizarian las siguientes reparaciones.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida atil ¢stimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas titilds diferénciadas, y considera valores
residuales. Las estimaciones de vidas utiles y valores residualeside los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados fipancieros.

Tanto las vidas atiles de los buques pesqueros (incluyendo los adquiridos ya usados) como las

reparaciones mayores han sido establecidas por los expertos del departamento técnico de su Casa Matriz
asi como por peritos independientes.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, buques pesqueros, mueblesly enseres y, equipos son las
siguientes:

i ien Numero de afi
Buques de pesca 12-14
Diques ' 5
Edificios 20
Maquinaria y equipo 5-10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se indluyen ¢n el estado de resultados

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, buques pisquer y equipos, se calculan
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos expede a $u monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan sipmpre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aqyél quejrequiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definhido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2011 y del 2010 los proyectos de la Compaiiia se han licilidado en plazos inferiores a un afio,
por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido -
Impuesto a la renta corriente

Como se explica en la Nota 1, la Administracién de la Compaiiia, consjdera que al estar calificada como
usuaria de Zona Franca, se encuentra exenta del pago del referido impuesto.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, pqr el mé¢todo del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos|y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se deferminp usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que s¢ espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en [la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usay las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se¢ compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestps pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen cgn la mjsma autoridad tributaria.

Es importante indicar que el impuesto diferido se ha estimado gn base a las diferencias temporales
actuales que se reversaran sustancialmente a partir del afio 2023, afioen el cual la Compaiiia estaria sujeta
al pago de impuesto a la renta.

Adicionalmente de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la tasa del
Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en e} 2011 ¢on el 24% hasta llegar al 22% en el
2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresivo de la tasa

impositiva.

2.9 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de proviLiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Cahculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta diferido, segin lo ¢stablecido por la legislacion
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ii)

iii)

Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilacion patronal y otras obligaciones labo

ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y|se pregenta como parte del costo de ventas,

los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la 1

or de la persona beneficiaria de

este beneficio. La Compaiiia obtuvo en el afio 2009 la autorizadion del Ministerio de Trabajo para la

unificacion de sus utilidades junto con las de sus compaijias rel
Ecuanética S.A. (pertenecientes también al Grupo Albacora S.A

cionadas Salica del Ecuador S.A.y

.) para el pago de este beneficio de

los trabajadores de las indicadas empresas. Esta decisidn de unificar las utilidades de las empresas
fue tomada por la Direccién en Espafia con el objeto de que los resultados del grupo en Ecuador
sean distribuidos entre los colaboradores para ser equitativos ylestar de acuerdo con las normas

locales.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las va¢acionds del personal sobre base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan|de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador.

ales (no fondeados): La

Compafiia aplica un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, requerido y normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por cese solicitado por el empleador o por el trabajad¢r, el empleador liquidari al
trabajador los beneficios correspondientes.

La Compaiifa determina anualmente las indicadas provisiones gon base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen cgn car.
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectadq y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cudl es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 6.5% (2010: 6.5%) anual equivalente ajla tasa promedio de los bonos de

gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que esta

a los costos y gastos (resultados)

A denominados en la misma moneda en la

que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se gproxirhan a los términos de las

obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incre
rotacion, entre otras.

imentos futuros de remuneraciones, tasa de

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes Basad?Jt-en la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en elique s
Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediataménte en

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que s
Guayatuna.
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Provisiones

En adicidn a lo que se describe en 2.9 Guayatuna registra prov]

obligaci6n presente, ya sea legal o implicita, como resultado d

sioneq cuando (i) la Compafiia tiene una

eventps pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligaci6n y (iii) el

onto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacipn de 1a Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para [liquid4r la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a résultados corresponden

principalmente a los descritos en la Nota 19.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o pgr cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de gebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable fjue log beneficios econdémicos fluyan hacia
la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Guayatunal hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inHerentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un{contrgl sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta
Adicionalmente registra ingresos por servicios cuando estos so|
Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos de la Compaiiia se deducen del
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
de la Compaiiia.

Reserva legal

De acuerdo con la ley vigente, la Compaiiia debe apropiar a esta
netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del
disponible para ser distribuida como dividendos, pero puede ser]
pérdidas.

Reserva proveniente de 1a adopcién por primera vez

e pesdado a su relacionada Salica.

h devepgados.

atrimgnio y se reconocen como pasivos
dividendos se aprueban por los accionistas

L‘eservz un minimo del 10% de sus utilidades
capital social. La reserva legal no estd
capitalizada o utilizada para absorber

la “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las [Norm4s Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta R¢sultados acumulados, subcuenta

“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por pri
saldo acreedor, s6lo podri ser capitalizados en la parte que exc
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del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto i sus accionistas en el caso de
liquidacién de la Compafiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financigros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministradq por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimacjones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas cqmo aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultadog de la Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion. :

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profésional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesi§ empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y otras obligaciones laborales - Para lo cpial utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.9).

. Propiedades, buques pesqueros y equipos: La determinacioh de las vidas utiles y valores
residuales, que se evaltian al cierre de cada afio (Nota 2.7).

. Impuesto a la renta : a) Corriente: La Administracion de Compaiiia considera que se encuentra
exenta del pago del impuesto a la renta y otros relacipnados (Ver Nota 1). b) Diferido: La Compaiifa
ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidog consiflerando que todas las diferencias entre
el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivog (fundamentalmente efectos de la
adopcion de las NIIF) se revertirdn en el futuro, a pqrtir del afio 2023 (Nota 2.8).

. Valuacion del pescado en alta mar: la valoracién del pescado que se encuentra en altamar al cierre
de cada periodo, es revisada y valorada al costo especifico dcumulado incurrido por las
embarcaciones en cada zarpe. (Nota 2.6).
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TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE IN+O CION FINANCIERA (NIIF)

a) Base de la transicion a las NIIF
Aplicacion de NIIF 1

De acuerdo a 1a Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Syperintendencia de Compaiiias en
noviembre del 2008, las compaiifas como Guayatuna, pertenedientes al segundo grupo de adopcion,
deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en ¢l 2011, por lo cual los estados
financieros de Salica por el ejercicio terminado el 31 de fliciembre de 2011 son los primeros estados
financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Hasta el afio terminado en el 2010 la Compafiia emitia sus estddos financieros segiin Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de l¢s estados financieros del 2010 han
sido reestructuradas para ser presentadas con los mismjos crité¢rios y principios del 2011.

La fecha de transicién de la Compaiiia es el 1 de enero de 201
de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

. Guayatuna ha preparado su estado

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financferos aptes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenjcionesjoptativas a la aplicacién retroactiva de
las NIIF.

b) Exenciones a la aplicacién retroactiva utilizadas por la Compaiiia

Las exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compafiia por no ser aplicables.

c¢) Aplicacién retroactiva de principios contables para la adopcién por primera vez de las

NIIF

Correccién de vidas ttiles

Para todas sus propiedades, buques pesqueros, maquinarias| y equipos, vehiculos, la Compafiia

procedi6 a determinar el valor de estos activos basada en la yida 4til econémica de los mismos, pues
previamente eran depreciados bajo vidas utiles establecidaspor la normativa tributaria; por lo cual,
recalculé el saldo de la depreciacién acumulada desde 1a fecha de adquisicion de los activos hasta la
fecha de transicién a NIIF.

Correcciones por aplicaciones erréneas de principios contables

En adici6n a lo anterior la Compafiia venia aplicand¢ ciertap politicas contables que en algunos
casos seguian lineamientos tributarios y otros de caja y no del devengado. Entre estas tenemos las
relacionadas al tratamiento de leasing financiero para adquisiciéon de buques pesqueros, gastos que
se registran al momento del pago y no cuando se rediben lof servicios, valoracion de pescado en alta
mar al precios de venta y no al costo incurrido, provjsiones/de reparaciones mayores no utilizadas
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en afios anteriores y reversadas a ingresos en periodos que nojcorresponden. Los efectos de estos
asuntos se detallan en d.1) y d.2). La Compaiiia reestryctur6 los saldos del 1 de enero del 2010,
diciembre del 2010 y 2011 para dar efecto a estas corre¢ciones.

Provisiones de Jubilacién patronal y otras obligaciores laborales

La Compafiia procedio a aplicar todos los lineamientos de la NIC 19 a la fecha de transicion a NIIF
para la estimacién de estos pasivos, que previamente 1o los rggistraba, basada en la interpretacion
de que por ser usuaria de zona franca se acogia a la posibilidad de contratar a sus trabajadores bajo
el Régimen Temporal de zonas francas no sujeto a la regla dejestabilidad.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia procedi6 a aplicar todos los lineamientos de la NIC 12 a la fecha de transicién a NIIF
para la estimacion de este pasivo.

Los efectos de los asuntos antes indicados se detallan jen literal d).

d) Conciliacién entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallgn la cyantificacion del impacto de la transicion

a las NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de|la trarsicidon con los siguientes detalles:
. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero de 2p10y 31 de diciembre de 2010.
. Conciliacion del estado de resultados integralgs por ¢l ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2010.
d.1) Conciliacion del patrimonio
3t de
diciembredel  1deenerodel
Conceptos Nota 2010 2010
Total patrimonio segin NEC 9,695 5,495
Propiedades, buques pesqueros y equipos a) 51 40
Leasing de buques pesqueros b) (309) 3,712
Jubilacién patronal y otras obligaciones laborales c) (5) (6]
Provisién para reparaciones mayores de buques d) (3,450) 3,450
Honorarios de tripulantes de buques e) 720 (720)
Valoracién de la pesca en altamar f) 353 (353)
Impuesto a la renta diferido g) 34 (651)
Efecto de las NIIF en el afio 2010 (2,606) -
Efecto de transicion al 1 de enero del 2010 5,471 5,471
Total patrimonio neto segtin NIIF 12,560 10,966
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d.2) Conciliacién del estado de resultados integrales
Por el afio
terminado el
31 de diciembre del
Conceptos Nota 2010

Utilidad neta segtin NEC 4,200
Propiedades, buques pesqueros y equipos a) 51
Leasing de buques pesqueros b) (309)
Jubilacién patronal y otras obligaciones laborales ¢ (5)
Provisién para reparaciones mayores de bugues d) (3,450)
Honorarios de tripulantes de buques e) 720
Valoracion de la pesca en altamar f) 353
Impuesto a la renta diferido g) 34
Efecto de la transicién a las NIIF (2,606)
Utilidad neta segiin NIIF 1,594

a) Propiedades, buques pesqueros y equipos

-~

Para efectos de la primera adopcion de las NIIF, la Compaiifia determiné el importe en libros de sus
propiedades y equipos en funcion de las nuevas vidag ttiles|econémicas para estos activos, pues
identifico que su valor en libros segun NEC diferia d¢ su valor en libros segtin NIIF a la fecha de
transicion, originado por el uso de tasas tributarias para la pplicacién de la estimacion de la
depreciacion. La aplicacién de los conceptos antes sdfialadgs gener6 un incremento patrimonial al
de enero del 2010 de US$m.40 y un menor cargo d¢ US$mn.51 a resultados del 2010 por concepto

de depreciacion.
b) Leasing de buques pesqueros

La Compatiia ante la ausencia de una norma contable ecudtoriana explicita para el tratamiento de
los arrendamientos financieros, registro en el 2008]las adfjuisiciones de dos embarcaciones
pesqueras siguiendo los lineamientos de la legislacipn tributaria vigente. El efecto de este asunto y
la aplicacién de la vida \til econémica de las embartaciongs originaron un incremento patrimonial
al 1 de enero del 2010 de US$m.3,712 y cargo de U$$m.309 al resultado del 2010 por concepto de
depreciacion. Estos activos fueron adquiridos con gbligacfones con compaiiias relacionadas, las
cuales fueron canceladas en el 2008.
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c)

)

e)

-3

Jubilacién patronal y otras obligaciones laborales

Como parte de 1a adopcion de NIIF la Compaiiia, con el soporte] de un actuario, procedié a
cuantificar el saldo de sus provisiones por jubilacion patyonal yjotras obligaciones laborales de
acuerdo con las pautas establecidas por la Norma Internpcional de Contabilidad 19, lo cual genero,
al 1 de enero del 2010, una reduccion patrimonial por US$m.7 § una disminucién en los resultados
del 2010 por US$m.5. Es importante indicar que este ajyste sufge porque la Compafia no registraba
el importe de las provisiones por considerarse que por ser usugria de zona franca y ai liquidar a sus
empleados cada 180 dias, no estaba sujeta a cumplir con el pago de estos beneficios.

Provisién para reparaciones mayores de buques

Durante el 2010, la Compaiiia registrd ingresos por aproximadlamente US$m.3,450 en el resultado
del 2010, correspondiente a reversién de provisiones constitujdas en el 2008 para reparaciones
mayores de buques. El mencionado registro debi6 afecfar las fitilidades de afios anteriores. Para
efectos de la adopcion inicial de la NIIF, la Compafiia grocedip a regularizar el mencionado registro.
El efecto generado por este ajuste corresponde a un in¢remejto del patrimonio al 1 de enero del
2010 y un cargo a los resultados del afio 2010 por el mencionado monto.

Honorarios de tripulantes de buques

La Compafiia hasta el 1 de enero del 2010, mantenia Ia practica contable de cargar a los resultados
de los ejercicios, los honorarios de los tripulantes, injcamente al momento de la recepcién de la
documentacion soporte, pese a haberse recibido el sefvicio gorrespondiente en fecha anterior a esta.
Las NIIF requieren que las provisiones de servicios r¢cibidas se registren por bajo el concepto del
devengado. Considerando que estos rubros correspopden aj costos recibidos en el 2009 debfan
afectarse los resultados de ese periodo. El efecto gen¢rado por este ajuste corresponde a una
reducci6n del patrimonio al 1 de enero del 2010 y unjcréditp a los resultados del afio 2010 de
aproximadamente US$m.720.

Valoracién de la pesca en altamar

La Compaiiia hasta el 1 de enero del 2009 mantenig la polftica de valorar sus inventarios de pescado
mantenidos en buques en alta mar al precio internacional pigente, los cuales superaban a los cosots
incurridos. Para efectos de la primera adopcion de la NIIF, la compaiifa determiné el importe en
libros de sus inventarios de pescado mantenidos erf los buques que al cierre del afio se encontraban
en altamar a los costos especificos acamulados porjlas embarcaciones en cada zarpe. La aplicacién
de los conceptos antes sefialados generd un decrenpento patrimonial de US$m.353.

Impuesto a la renta diferido

El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes condiliatorios a las NIIF que crean diferencias
temporales entre las bases financieras y tributarias de lajCompaiia, principalmente por los efectos
originadas en la asignacién de valores residuales y vidasjitiles econémicas para depreciar sus
activos. La variacion de las diferencias temporales entre|las bases tributarias y NIIF gener6 un
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reconocimiento de un pasivo por impuestos diferidos y disminficion en el patrimonio al momento
de la adopcién por US$m.651 y un crédito en el estado e resultados integrales 2010 de US$m.34.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad d¢ riesgos financieros: riesgos de mercado
{(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable dg tasa fle interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y rjesgo d¢ liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafifa se concentra pringipalmé¢nte en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el flesempefio financiero de la Compaiia.

Para la administracién de riesgos cuenta con politicas aprobadas y|principios escritos que cubren &reas
especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo/de tasas de interés, de crédito, asf como para la
inversion de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado -
(i) Riesgo de cambio -
La Compatfiia opera en el ambito internaciongl y, por tanto, est4 expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas, especialinente ¢l euro. No obstante las operaciones en
moneda distinta al délar americano no son sjgnificativas en el conjunto de las operaciones

que realiza la compaiifa, por lo que el departamentq de Tesoreria no considera necesario la
contratacién de seguros de cambio.

(i) Riesgo de precio del pescado -

La compaiiia captura pescado en mares librjes, los precios de venta del pescado capturado,
son fijados de acuerdo a como se encuentre el mencado al momento de la venta de los atunes
en sus diferentes especies, se utiliza como principal indicador los precios existentes en el
mercado de Bangkok y también el de Manta. Los precios negociados se establecen al
momento de que el barco esté en ruta a puprto o durante la descarga, mitigando asf cualquier
variacion que pueda afectar el negocio. Tofla la cdptura del pescado es vendida en su totalidad
a su compaiiia relacionada Salica (ver Nota 17), de acuerdo a lineamientos establecidos por
Albacora (principal accionistas de Guayatyina y Salica), sin embargo, Guayatuna podria
negociar su pescado a precios similares cgn terceros.

(iii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor ragonablg y los flujos de efectivo -
El riesgo de tasa de interés para la Compaifiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone/a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus

flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. [La politica de la Compatfiia es obtener
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financiamiento en Espafia, en donde aprovecha gl aval financiero del Grupo Albacora, para
obtener tasas preferenciales con niveles d¢ spreafl menos al 1% sobre la tasa Libor . Durante
2011y 2010 el endeudamiento de la Compaiiia cylminé en US$m.9,525 y US$m.10,732
respectivamente, de los cuales US$m.7,793 y US$m.9,837 corresponden a endeudamiento a
largo plazo.

La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando dn cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posigiones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarips, la Compaiiia ha considerado prudente no
adquirir créditos en el mercado local, dadp que lds tasas de interés son muy altas y podrian
ser afectadas significativamente por las sifuacionies politicas internas y regionales.

(b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes deefectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicién al crédito de los dlientes. Respecto de bancos e instituciones
financieras, sdlo se acepta a instituciones cuyas galifica¢iones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinami¢a y respaldo a las inversiones de la empresa.
Las ventas se realizan en su totalidad a su compafiia relpcionada Salica del Ecuador del mismo
grupo Albacora a quienes se le concede créditos ¢on un jplazo maximo de pago de 9o dias y que,
histéricamente, no presenta incumplimientos.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodlo de reporte y la Administracion no espera
que la Compaiiia incurra en pérdida alguna por desemplefio de estas contrapartes.

(c) Riesgo deliquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de €fectivo|provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de cortp plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos finapcierog de la Compaiifa. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efectivo no descontados (capital e intereses).
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Menos de 1 Entret1y 2 Entrez2y 5
Al 31 de diciembre de 2011 fio afo afio
Préstamos con entidades financieras 1,932 3,739 4,445
Cuentas por pagar a proveedores 6,194 - -
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 2,450 - 200
Merios de 1 Entre1y 2 Entre2y 5
Al 31 de diciembre de 2010 hfio afio afio
Préstamos con entidades financieras 1,141 3,947 6,500
Cuentas por pagar a prov eedores 3,300 - -
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas (1) 2,986 4,084 8,572

(1) Se excluye de las cuentas por pagar a relacionaglas loj0
pesca entregada a su compaiiia relacionada Saﬂica. (

5.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capi
continuar como empresa en marcha con el propdsit

una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del ¢

Consistente con la industria, la Compafiia monitor¢a su ¢

al son
de g¢

apital.

pital sobre la base del ratio de

anticipos recibidos que se liquidan con la
10: US$8,752).

el salvaguardar la capacidad de la misma de
nerar retornos a sus accionistas y mantener

apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta
se calcula como el total de los recursos ajenos (incliyendojdeudas con entidades financieras, cuentas
por pagar comerciales/proveedores y a compaiiias felaciopadas) menos el efectivo y equivalentes de
” mas la deuda neta.

efectivo. El capital total se calcula como el “patrimo
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre d¢ 2011 ¥ de 2010 fueron los siguientes:

204 2010

Total obligaciones con entidades financieras 9,525 0,732
Proveedores delexteriory locales - Terceros 6,84 3300
Compaiias relacionadas (1) ] 2,650 1949

18,369 25981
Efectivo yequivalentes de efectivo (827) (388)
Deuda neta 7 17,542 25593
Total patrimonio neto ] ®,684 2,560
Capitaltotal _ 37,226 38,153
Ratio de apalancamiento 47 % 67 %

(1) En el 2010 se excluyen anticipos recibidos de relacionadas por aproximadamente US$8.752 por
cuanto se liquidaron con entregas de pescado.

La disminucién en el ratio de endeudamiento durante 2011 es resultado, fundamentalmente, de la

generacion de utilidades y flujos que ha permitido candelar déudas con entidades financieras y compafiias
relacionadas.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada ¢ategotia de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:
Alldlde diciembre del 2 Alldlde diciembre del 2010 Al lde enero del 2(
Corriente No _cormjente Corriente No corriente Corriente Ne co1

Activos financieros medidos alcosto

Efectivo yequivalentes de efectivo 827 - 388 321

Activos financieros medidos alcosto

amo rtizado

Inversiones temporalks 3,000

Cuentias porcobrarclientes 3 - 2 - 2658

Cucntas porcobrara entidades relacionadas 1564 - 7316 - 568

Total activos financieros 2,394 - 7,706 6,544

Pasivos financleros medidos alcosto

amo rtizado

Préstamos conentidades financicras 1732 v.793 ROS 9837 2.650

Cucntas porpagara proveedores 6,94 - 3300 - 6184

Cucentas porpagara entidades relacio nadas (1) 2,450 200 2,h8 9,781 7,386

Total pasivos financieros 10i376 74993 61363 l9,6L 16i220

(1) Alinicio y cierre del 2010 se excluyen anticipos recibidoside su relacionada Salica por US$8,752y
US$6,376, respectivamente, por cuanto se liquidafon coﬁﬁ entregas de pescado.
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b) Los gastos financieros se detallan a continuacién:

2011 2010
Intereses de obligaciones con entidades relacionadas (1) 571 869
Intereses de obligaciones con entidades financieras 251 201
Avales bancarios 107 48
Comisiones bancarias , 14 51
Otros 68 76
1,011 1,245

(1) Ver Nota 17.

8. POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

La posicién en moneda extranjera iinicamente en Eurds, es presentada en su valor correspondiente en
dolares estadounidenses, a continuacion:

31 dd diciembjre 1 de enero
2011 2010 2010
Activo .
Efectivoy equivalentes de efectivo 446 112 114
Anticipos a proveedores 123 86 81
569 198 195
Pasivo corriente
Préstamos con entidades financieras 1,333 667 -
Cuentas por pagar
Proveedores 2,424 2,249 4,019
Entidades relacionadas 199 160 3,256
Otras cuentas por pagar 58 50 -
Pasivo a largo plazo
Préstamos con entidades financieras 6,000 ' 7.333 -
10,014 10,459 7,275
Posici6n (pasiva) activa, neta (9,445) (10,261) (7,080)

La tasa de cambio vigente en el mercado libre de cambios al 3} de diciembre del 2011 fue de 1.2988 dolares
estadounidenses por euro (al 31 de diciembre del 2010 fue de 1.3414, 1 de enero del 2010 fue 1.4335). Las
diferencias en cambio que se originan se registran en 19s resultados del afio en el rubro Utilidad en
cambio, neta al momento en que se producen.

Pagina 29 de 42




® GUAYATUNA S.A.
. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
‘ (Expresado en miles de délares estadounidenses)
. El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, efectivo y equivalente de efectivo, inversiones temporales y
otros activos y pasivos financieros corrientes se aproximna al valor razonable debido a la naturaleza de corto
. plazo de estos instrumentos y debido a que los préstamos con/entidades financieras y con compafifas
. relacionadas devengan intereses utilizando tasas vig;Ites en el mercado nacional e internacional.
‘ 7. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
a) Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a sy naturaleza son los siguientes:
‘ 2011
Costo de products Gastos
Mantenimientos 3,920 146 6,066
‘ Transporte en altamar 5,772 - 5,772
Combustibles y lubricantes 5,159 - 5,159
‘ Depreciaciones 4,878 18 4,896
Tripulacién de buques h,351 - 4,351
' Mantenimientos mayores (diques) 3,250 - 3,250
Remuneraciones y beneficios sociales 2,839 333 3,172
Asistencia técnica ,500 - 1,500
‘ Licencias de pesca 1,357 - 1,357
Participaci6n laboral ,024 230 1,254
. Seguros 805 6 811
Impuestos - 303 303
‘ Honorarios - 248 248
Otros 2,828 365 3,193
. 39,683 1,649 41,332
2010
‘ Costo de productc S Gastos
‘ y servicios vendidps operacionales Total
. Mantenimientos 5,376 14 5,390
Transporte en altamar . 2,115 - 2,115
. Combustibles y lubricantes 83,597 - 3,597
Depreciaciones 4,636 14 4,650
. Tripulacién de buques 3,404 - 3,404
Importacién de pescado 1,442 - 1,442
. Remuneraciones y beneficios sociales 1,853 287 2,140
Asistencia técnica 1,500 - 1,500
Licencias de pesca 789 - 789
. Participacion laboral 605 137 742
Seguros 723 - 723
. Impuestos - 218 218
Honorarios - 124 124
. Otros 317 483 800
26& 1,277 27,634
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivo en caja

Bancos del exterior
Bancos locales

INVERSIONES TEMPORALES
Bankinter

Correspondia a un certificado de deposito a plazo, coloczT
contratado a 1 afio plazo y venci6 en diciembre del 2010.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

31 de diciembre 1de enero

%Q.Ll 2010 2010

118 106 128
576 134 119
133 148 ' 74
827 388 321
1 de enero
2010
000
3,000

do a uha tasa de intereses anual del 2.2%, y que fue

31de diciembre 1de enero
2011 2010 2010
Marbelize S.A. - - 1,805
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. - - 820
Otros menores b1 60 57
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (48) (58) (27)
3 2 2,655_

Debido a que no se registran cuentas por cobrar al 31 d
cobrar al 1 de enero del 2010, fueron recuperadas al afi
antigiiledad. Las otras cuentas por cobrar menores, se ¢
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12. INVENTARIOS

Composicién:
31 de diciembre 1de enero
2011 2010 2010
Materia prima - pescado congelado
Pescado en buques (1) 5,109 3,281 907
Pescado en cimaras de frio 6 34 88
Combustible 642 445 297
Repuestos y accesorios para buques pesqueros 1,680 1,755 1,368
Materiales e insumos 268 270 61
Inventarios en transito (2) 1,548 730 3,400
Otros 378 77 83
9,631 6,592 6,204

(1) Corresponde a 4,279 toneladas (2010: 3,767) gﬁ pescddo capturado por faenas de pesca de los
buques que a las fechas indicadas se encontraban en 4lta mar, que fue liquidado en el 2012 y 2011,
respectivamente generando utilidades.

(2) Incluye principalmente US$m.1,500 (2010: US$m.7200) de importaciones de materiales, repuestos ¢
insumos para embarcaciones. Al 1 de enero del 2010, incluia ademas US$m.1,404 por importacion
de materia prima (pescado), la cual fue liquidada a injcios del 2010 y aproximadamente
US$m.1,200 de repuestos importados que se eptregaron directamente a compaiiias relacionadas.

13. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicion:
31 de diciembre 1de enero
2011 2010 2010
Licencias de pesca (1) 504 454 247
Seguros 165 143 138
669 597 385

" Guayatuna 2 en las localidades de Kiribati y Tavalu, gntre otras. Estas licencias tienen una vigenci:

(1)  Incluye principalmente licencias y certificados|para }Fsca de los buques Panamatuna, Guayatuna 1
de 1 afio tiempo en que son amortizadas contra resultados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

14. PROPIEDADES, BUQUES PESQUEROS Y EQUIPOS

Las propiedades, planta y equipo se presentan a continuaci6n:

Buquesde Maquinaria y Muebles y Equipos de Activosen
Al 1de enero del 2010
-Costo-Nistdrh 8. 878 - 9 4. 6'17 36,300
Depreciacion acumulada 6,0. - - - (5) ( ) 6.6:
Valor en libros é;‘j% 5.728 - zg - 4 & 32 zé;ég
Movimiento 2010
‘Adiciones = = N &3 T = 5335 57T
Transferencias - 9,263 44 182 1 - - (9.890) -
Depreciacién 1,768, (2,699) (8] {166, - (%)) (6) - 4,650
Valor en libros al 31 de diciembre del 2010 1; }ﬁ 12,292 336 374 2 8 30 82 30412
Al 31 de diciembre del 2010
Costo histérico 25,000 14,991 444 1134 2 16 48 82 41,717
Depreciacion acumulada 812 (2,699) (8) (760) = (g]_ 18) - 11,305)
Valor en libros 17,11 12,292 436 378 2 30 Bz 30412
Movimiento 2011
Adiciones - 15 338 8 17 - 475
Transferencias . . : 33 5 - 38 :
Bajas costo - - - (869) - - - - (869)
Bajas depreciacién - - - 782 - - - - 782
Depreciacién 1,767) 2,998) 20) 90) E 6 8 6;
Valor en libros al 31 de diceimbre del 2011 15,421 9,294 431 535 T L(TL 22 69 25,904
Al 31 de diciembre del 2011
Costo historico 25,000 14,991 359 603 u5 38 48 69 41,323
Depreciacién acumulada 9,579 5,697). 28 (68 gz (1) (26) - 1
Valor en libros 15,421 2:294 431 535 14 24 22 [T 25.904

(1)  Laflota pesquera de la Compaiiia esti compuesta por tres embarcaciones: Panamatuna, Guayatuna Uno y Guayatuna
Dos, adquiridas ya usadas en los afios 2007 y 2008 que fueron sometidas en el 2009 y 2010 a reparaciones y mejoras
importantes. La embarcacién Panamatuna ha sido hipotecada para garantizar el préstamo mantenido con el banco Caja
de Ahorro de Caixa Galicia de Espafia. Ver Nota 15. Es importante indicar que las embarcaciones Guayatuna 1y 2 fueron
adquiridas en afios anteriores mediante leasing financiero cuyo pasivo fue liquidado en el 2008.

(2) Corresponde a materiales y servicios incurridos en las reparaciones mayores (diques) efectuadas a las embarcaciones de
la Compaiiia a finales del 2009 e inicios del 2010.

© 000000000000 00000000
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15. PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2011, 31 de diciembre del 2010 y]1 de er#ero del 2010, se componen de:

31de diciembre | 1deengro 31 de diciembre 1 de enero
Institucién Divisa 20u 2010 2014 201 2010 2010
% % %
Acorto plazo
Bankinter (1) Dolar - - 2 - 2,65¢
Caja de Ahorro de Caixa Galicia (2) Euro 24 2.4 . 9,525 10,732 -
9,525 10,732 -
Menos - Porcién corriente (1,732) (895)

7793 9,837 -

(1)  Este préstamo estaba garantizado por Albacora $.A. de Espafia, principal accionista de la Compaiiia.

(2) Préstamo con vencimiento hasta el afio 2017, el ¢ual sd encuentra garantizado mediante hipoteca
del buque Panamatuna, Ver Nota 14. La finalidad del préstamo fue cancelar pasivos originados por
la adquisicién de bienes y contratacion de servidios incfirridos en los trabajos de diques efectuadas a
los buques Guayatuna Uno y Panamatuna a inicjos del 2010.

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

31 de diciembre

Afios %QI_L 2010
2012 - 1,788
2013 1,732 1,788
2014 1,732 1,788
2015 1,732 1,788
2016 1,732 1,788
2017 865 897
7:793 9,837
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16. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicién:
31 de diciembre 1 de enero
Ro11 2010 2010
Proveedores de bienes 1,915 1,562 4,491
Proveedores de servicios (1) 4,279 1,738 1,693
6,194 3,300 6,184

(1) Al 2011 incluyen aproximadamente US$m.900 por seryicios incurridos en las reparaciones (dique)
efectuado al buque de pesca Guayatuna II. Adi:{ional ente incluye honorarios de la tripulaciéon

espafiola contratada para operar las embarcacignes que se liquidaron en enero del 2012, 2011y
2010, respectivamente, por US$m.2.044, US$1,146 y US$1,388mil .
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17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transaccjones réalizadas durante los afios 2011y 2010 y al 1
de enero del 2010 con compaiiias y partes relacionadas. Se influye bajo la denominacién de compafiias
relacionadas a las compafiias con accionistas comuneg, con participacion accionaria significativa en la
Compaiifa:

a) Transacciones:

Moneda 2011 2010
Ventas
Ventas de pescado
Salica del Ecuador S.A. Entidad del Gjupo Albagora usD 45,841 28,525
Albacora S.A. Accionista USD 670 370
Salica del Ecuador S.A. Entidad del Grupo Albag¢ora USD 139 -
Interatun Lid. Entidad de! Gfupo Alba¢ora usD 11 345
Otros menores Entidad del Grupo Albadora USD 58 39
46,819 29279
Compras
Entidad del Grspo Albacora
Compra de materiales y repuestos Ush 6 224
Entidad del Gryipo Albacpra
Servicios de transporte y carga (1) USD 5,945 2,114
Compra de combustible UsD 7 B
Albacora S.A Accionista
Servicios de asistencia técnica (2) USD 1,500 1,500
Reembolsos de gastos UsbD - 441
Combustible usb 79 -
Avales e intereses Euro 107 98
Compra de repuestos, suministros y materiales uUsD 1,320 695
Salica del Ecuador S.A. Entidad del Grupo Albacora
Compra de servicios y materiales usDh 23 213
Intereses (8) UsD 571 869
Ecuapautica S.A, Entidad del Grupo Albaco
Compra de servicios y materiales (6) USD 1,252 774
Entidad del Grugo Albaco
Servicios de vigilancia y guardiania Usb 119 79
Servicios de tramites aduaneros y otros usD 29 37
Otros uUsD 4 30
Empacadora de Tunidos Tunapac S.A. Entidad de! Grupp Albacor USb 67
Consignaciones Puebla SL Entidad del Grupp Albacorg Usp 12 14
11,041 ' 2,088
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b) Saldos:
31 de diciembre 1 de enero
011 2010 2010
Documentos y cuentas por cobrar - corto plazo r‘
Salica del Ecuador S.A. (3) 1,517 5,865 -
Integral Fishing Services Inc. - 417 -
Interatun Ltd. - 236 17
Ecuanautica S.A. 2 233 516
Overseas Tuna Company 14 329 5
AlbacoraS.A. 13 217 2
Otros menores 18 19 28
1,564 7,316 568
R
Documentos y cuentas por cobrar - largo plazo
Educorp S.A. 8 8 -
Documentos y cuentas por pagar - corto plazo
Salica del Ecuador S.A. (4) 11 1,346 1,354
Interatun Ltd. 6 224 1,404
Albacora S.A. (5) ,642 216 4,625
Ecuanautica S.A. (6) 261 199 -
Albafrigo Canarias S.A. (1) 451 183 -
Otros menores 79 - 3
2,450 2,168 7,386
Anticipos recidos
Salica del Ecuador S.A. (7) - 8,752 6,376
Documentos y cuentas por pagar - largo plazo
Albacora S.A. 200 200 200
Salica del Ecuador S.A. (8) - 9,581 10,859
Jole} 9,7 81 11,059

(1)  Corresponde a servicio de transporte y carga en alta mar de] pescado capturado por las embarcaciones
de la Compatfiia, y conducido hacia el puerto de Posorja por|parte del barco mercante Salica Frigo.

(2) Véase Nota 21.

(3) Corresponde principalmente a saldo por cobrar por venta d¢ pescado. Al 30 de abril del 2012 se habia
recuperado la totalidad de esta deuda.

(4) Al31dediciembrey 1 de enero del 2010, incluye pringipalmente a porcién corriente del préstamo a
largo plazo descrito en el numeral (8) por US$m.1,278.

(5) Corresponde principalmente a saldos por adquisicion|de repiiestos y suministros para embarcaciones y
asistencia técnica.

(6) Corresponde a servicios de desclasificado de pescado Y agendiamiento de buques.
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(7)  Corresponde a anticipos recibidos por compras fituras de pescado, los cuales fueron liquidados en el
2011.

(8) Al 31idediciembrey 1 de enero del 2010, correspandia a porcion no corriente del préstamo recibido
durante el 2009 de Salica a 10 afios de plazo y coh vencimiento final en el 2019, el cual fue
precancelado en el 2011 y devengaba un interés anual de) 8%. El préstamo fue destinado
principalmente para la cancelacién de una cuentajpor pa!;ar mantenida con Overseas Tuna Pacific S.A.
por la adquisicion del bugque Panamatuna en mayp del 29o7. Durante el 2011 se cargaron a resultados
por concepto de intereses aproximadamente US$m.639 (2010: US$m.945).

Vencimientos anuales de la porcion a largo plazo:

Al 31 de diciembre 1 de enero

Afios 2010 2010
2011 - 1,278
2012 1,278 1,278
2013 . 1,278 1,278
2014 1,278 1,278
2015 1,278 1,278
2016 1,278 1,278
2017 1,278 1,278
2018 1,278 1,278
2019 635 635
9,581 10,859

c) Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clgve comjo el Gerente General y demas Gerencias. A
continuacion se detallan sus remuneraciones:

2011 2010

Salariosy beneficios sociales de cortoy largo plazo 57,278 57,726
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18. IMPUESTOS
a) Impuestos por recuperar y por pagar —

31t dediciembre 1 deenero
2011 2010 2010

Impuestos por recuperar
Impuestoal valor agregado (IVA)
Afio2008 - 125 423
Afio 2009 (1) - 1,503 1,503
Afio2010 (1) - 1,617
Afio2011 (2) 921
Retenciones de im puestoa la renta (3) 875 399 18
Reclamo por pagoindebido 151 -

1,947 3,644 1,944

Impuestos por pagar
Retenciones de Im puestoa la Renta 592 329 168
Retenciones de Im puesto al Valor Agregado (IVA) 338 204 1

o
o
o
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®
o
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®
®
@
@
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(1) Corresponde a reclamos por devolucion de IVA en cofnpras, lo cual fueron recuperados durante el
2011.

(2) Corresponde al crédito tributario generado en fompras, sobre los cuales la Compaiiia no ha
iniciado an el tramite por devolucién.

3) Corresponde a retenciones en la fuente del impuesto 4 la renta efectuadas a la Compaifiia, sobre las
cuales no ha iniciado atin el tramite por devolugién.
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b) Conciliacién tributaria - contable del impuesto 4 la renta del aiio —

A continuaci6n se detalla la determinacion del impuesto a la enta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2011y 2010:

Tasa vigente Por los afios
2011 2010 2011 2010
Utilidad antes de participacion laboral (2010 bajo NEC) 8,359 4,942
Menos - Participacion de los trabajadores en las ntilidades (1,254) (742)
7,105 4,200
Menos - Ingresos exentos - (3.450) (1)
Mis - Gastos no deducibles (2) 1,751 950
Utilidad base tributaria 15,961 5,900
Impuesto de utilidad gravable 24% 25% 2,005 351
Impuesto de utilidad reinvertidas gravable 149% 15% 70 45
Impuesto a la renta causado 2,075 396
Menos
Exoneraciones por leyes especiales (2,075) (396)
Impuesto causado - -
(1) Correspondia a provisiones constituidas en el 2908 paxfa realizar reparaciones mayores a las
embarcaciones. Ver Nota 4.
(2) Al 2011, incluye principalmente US$m.1,271 (2010: USP;m.507) por costos y gastos aun pendientes de
recibir los comprobantes de ventas autorizados.
¢) Impuesto ala renta diferido
El anélisis de impuestos diferidos es el siguiente:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Im puesto diferido pasivo que se recuperara despues
de 12 meses, fundamentalmente a partir del afio2023 598 617 651
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferidg neto s el siguiente:

Propiedades,
buques de
pesca y

equipos

Al 1 de enerodel 2010 651

Disminuciéno del pasivo por im puestos diferidos (34) (1)
Al 31 de diciembre del 2010 617

Disminucién de pasivos por im puestos diferidos (19) (1)
Al 31 de diciembre del 2011 598
S —

(1) Ingreso por impuesto a la renta del 2010 y 2011 respectivamente incluido en estado de resultado
integrales.

d) Situacidn fiscal

partir de junio del 2008. A la fecha de emisi6én de estos estad¢s financieros, la Compafiia ha sido
fiscalizada por las autoridades tributarias por impuesto|a la renta hasta el afio 2007, y ha iniciado la
revision correspondiente al periodo fiscal 2008, la cual se enduentra en fase de recopilacién de
informacion. Los afios 2009 al 2011 inclusive atin esta abieqos a una fiscalizacion.
Contingencias fiscales con el Servicio de Rentas|Internas —

Durante los afios 2011y 2012, la Compaiiia fue fiscalizafla porjel Servicio Rentas Internas (SRI), con el
objeto de verificar el cumplimiento de las obligaciones fributarias correspondiente al Impuesto a la Renta
causado del periodo 2006 y 2007, habiéndose determinado trjbutos adicionales por aproximadamente
US$m.396 para el 2006 y US$m.536 para el 2007 (sin Incluir multas, intereses, ni recargos). Los
impuestos del 2006 fueron pagados en mayo del 2011, gegistrgndo en resultados de este afio
aproximadamente US$m.245 més intereses y recargos ¥, el sdldo por US$m.151 se encuentra en tramite
de reclamo por pago indebido. En relacién al afio 2007} la Administracién de la Compafiia decidié no
efectuar tramite alguno y cancelar el monto de la glosa mas log intereses, multas y recargos
correspondientes. Al 31 de diciembre del 2011 no se har constjtuido provisiones para cubrir los resultados

de la mencionada acta debido a que las actas en borradgr y definitivas fueron recibidas el 14 de febrero y
10 de abril del 2012, respectivamente.

e) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio/de pleha competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de|Rentas Internas solicita se prepare y se le
remita un estudio de precios de transferencia y un anexp de ogjeraciones, entre otros, para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relpcionatlas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a 4S$5,000,000 (Anexo e Informe) o US$3,000,000
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indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2012 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a 14 renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

(Anexo). Se incluye como partes relacionadas a las en presa%Blomiciliadas en paraisos fiscales. El

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la (ompailia no cuenta atin con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efedtos sighificativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de digiembre del 2011, sin embargo considera que
debido a que las transacciones del 2011 son similares 4 las de| afio 2010 y que los resultados del estudio del
aflo anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

1) Otros asuntos

El 24 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 $e publico la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los ingresos del Estado.

Los principales tributos que se incluyen en esta Ley sop: Cregcién de impuesto a la contaminacion

vehicular y del impuesto redimible a las botellas plasticas no fetornables. Ademaés, se incrementa el
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5%.
19. PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Pagos,
lizac
Saldo al inigo I#smm:ms ofros Saldo al fipal

Afio 2011
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 06 847 (837) 116
Participaci6n laboral 142 1,254 (742) 1,254

8 2,101 (,579) 1,370
Pasivos no corrientes ’
Jubilacién patronal y otras obligaciones laborales (2) 12 4 - 16
Afio 2010
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 43 532 (469) 106
Participacién laboral 24 742_ (24) 742

67 1274 (493) 848

Pasivos no corrientes
Jubilacion patronal y otras obligaciones laborales (2) 7 5 - 12

(1)  Incluye provisiones de décimo tercero y décimo Euarto ueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.

al 100% del valor actual de la reserva matematida calcullada actuarialmente por un profesional

independiente para todos los trabajadores que a|esas fdchas que se encontraban prestando servicios
para la Compafiia.

(2) FElsaldo de estas provisiones al 31 de diciembre (%el 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010, corresponde
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Las principales hipoétesis actuariales usadas fueron:

Al 31ilde Al 31 de Al1 de
dipiembfedel diciembre del enero del
2011 2010 2010
Tasa de descuento 6,50% 6,509% 6,50%
Vida laboral promedioremanente 8 8 7,9
Futuroincrementosalarial 2,40% 2,40% 2,40%
Futuroincremento de pensiones 2,00% 2,00% 2,00%
Tasa de mortalidad e invalidez TMIESSi2002 TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 4,90% 4,90% 4,90%
Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 afjos 25 afios 25 afios
20. CAPITAL SOCIAL ‘L
El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre/del 2011 comprende 4,905,000 (2010:

4,605,000) acciones ordinarias y nominativas de US$1 ¢ada upa. Su principal accionista es Albacora S.A.

Mediante resolucién de Junta General de agosto del 2011, los gccionistas aprobaron un incremento de
capital por US$m.300, y 1a respectiva modificacion del astatutir(: social de la Compafifa. Dichas

resoluciones fueron aprobadas por la Superintendenciade Compaiiias e inscritas en el Registro Mercantil
en diciembre del 2011.

Al cierre del 2011, la Administracién de la Compafifa tr%Llsﬁrié de la cuenta de Utilidades acumuladas
US$m.500 para Aportes para futuras capitalizaciones. Esta derision debera ser ratificada por los
Accionistas de la Compaiiia en el 2012.

21. CONTRATOS SUSCRITOS
Contrato de comisionista -

Mediante contrato suscrito el 1 de enero del 2005 y modificadg mediante adedum del 2 de julio del 2007,
Albacora S.A. se comprometid a proporcionar a GuayabFna S.A. servicios de asesoria técnica y apoyo en

materia de buques en 4reas de asistencia remota, manteénimiento, reformas, actualizacion de tecnologias,
capacitacion, consultorias, entre otros. Con respecto a Jos honorarios, la Compaififa cancelar4 anualmente
la suma de US$m.1,500. Durante el 2011y 2010 la Compaiiia incurrié en dichos servicios.

22, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y 1a fecha de emisi6n de pstos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacién.
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