IMDISVAL S.A.

INFORME DE LA GERENCIA

A la Junta General de Accionistas de
IMDISVAL S.A.

introduccién

1.

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compafiias y en lo establecido en
los estatutos sociales de IMDISVAL S.A.; y a la responsabilidad que el cargo de
gerente general me delega, me complace poner a la consideracién de los
Accionistas, el informe de la actividad econdmica desarroliada al 31 de diciembre
del 2017y por el afio terminado en esa fecha.

Entorno Econdmico y Politico

2.

La informacion relacionada con el indice de inflacidn anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres Ultimos afios ha sido: 2017—-0.1%,; 2016—- 1.1%; y
2015-3.4%. Estos efectos inflacionarios estuvieron originados principalmente por
el incremento de precios en los productos de bienes y servicios, que han afectado
el poder adquisitivo de los ecuatorianos.

El Gobierno actual desde mayo del 2017, inicio su periodo con base al dialogo de
todos los sectores politicos y econdmicos. Tales cambios realizados en lo
constitucional, legislativo, juridico, administrativo y leyes conexas, amparado en
las decisiones de la consulta popular realizada en febrero del 2018. Con el
propodsito de proveer una estabilidad econdmica del pais, se han establecido
nuevas politicas orientadas a fortalecer los sectores privados, en especial los
exportadores, creacidn de nuevas alianzas publico-privadas, reduccion del gasto
publico, refinanciamiento de la deuda externa, entre otros. Al 05 de octubre del
2018, estos cambios se encuentran en proceso de ejecucién, por to cual adn no se
puede medir su impacto.

Principales Aspectos de Operaciones

4.

La Compafiia fue constituida en Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de
enero de 2003. Durante el 2017, su actividad principal ha sido la comercializacion
al por mayor de articulos de ferreteria y afines.

Durante el afio 2017, el estado de resultado integral refleja lo siguiente:

Estado de Resuitado Integral US Délares %

Ingresas ordinarios 2,217,894.60 100.0%
Costo de ventas -1,888,769.74 -85.1%
Ganancia bruta 329,124.86 14.9%
Gastos operacionales -313,369.14 -14.1%
Otras ganancias 17,265.34 0.7%
Ganancia antes PT e IR 33,021.06 1.5%
Participacion de trabajadores -4,953.16 -0.2%
Impuesto a la renta -12,138.39 -0.6%
Ganancia neta 15,929.51 0.7%




IMDISVAL S.A.
m

a) Los ingresos estan relacionados principalmente por la comercializacion de los
articulos de ferreteria, en donde los descuentos concedidos a clientes han sido
significativos, principalmente por el efecto de competencia del mercado
ferretero, lo cual en el afio 2017 origind un margen de rentabilidad del 14.9%
(15.4% en el afio anterior). Esto acompafiado a un incremento en los costos de
los productos comercializados, derivados del incremento en los costos FOB,
aranceles y salvaguardias.

b) El impuesto a la renta corriente fue determinado a una tasa del 22% sobre (a
base imponible gravable. Sin embargo, el anticipo minimo calculado ajustado
de impuesto a la renta del 2017 fue superior al impuesto a la renta corriente,
pasando a ser el anticipo minimo calculado ajustado, el impuesto a la renta
corriente, conforme a las disposiciones tributarias vigentes.

6. Al 31 de diciembre del 2017, el estado de situacidn financiera refleja lo siguiente:

Estado de Situacion Financiera US Dolares %

Activos corrientes 1,292,287.31 96.7%
Activos no corrientes 43,951.85 3.3%
Total de activos 1,336,239.16 100.0%
Pasivos corrientes 976,984.08 73.1%
Pasivos no corrientes 45,619.21 3.4%
Total pasivos 1,022,603.29 76.5%
Capital pagado 800.00 0.1%
Aportes y reservas 73,568.96 '5.5%
Adopcion por primera vez NHF ‘ (10,312.00) -0.8%
Resultados acumulados 233,649.40 17.5%
Ganancia neta 2017 15,929.51 1.2%
Total patrimonio 313,635.87 23.5%
Total pasivos y patrimonio 1,336,239.16 100.0%

a) Los activos corrientes estan representados principalmente por los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, e inventarios en bodega. En el 2017,
los activos corrientes se incrementaron en un 34.5 % con relacién al 2016,
originados principalmente por un aumento en las cuentas por cobrar a clientes
y un aumento de los inventarios en bodega.

b) Los pasivos corrientes estan representados principalmente por obligaciones
bancarias, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y pasivos por
impuestos corrientes. En el 2017, los pasivos corrientes se incrementaron en
un 53.8 % con relacion al 2016, originado principalmente por el incremento de
obligaciones bancarias, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y los
pasivos por impuestos corrientes.

c) El patrimonio esta representado principalmente por aportes para futuro
aumento de capital integrado en afios anteriores y resultados acumulados.
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7. Pongo a consideracidn de la junta general de accionistas, que la utilidad neta
del 2017, luego de efectuar la apropiacion de reserva legal, sean acumulados
en cuentas patrimoniales, para mejorar la situacién patrimonial de la
Compafifa. Sin embargo, tales resultados acumulados queden a libre
disposicion de los accionistas para su capitalizacién o disposicion futura.

Principales Aspectos Societarios

8. En cuanto a la informacién societaria de la Compafiia, dimos cumplimiento a
las normas legales, estatutarias y reglamentarias, seguin lo establecido en los
estatutos sociales de la Compafifa, e inclusive se ha dado cumplimiento a las
resoluciones de la Junta General de Accionistas.

9. Con fecha 31 de julio del 2017, la junta general extraordinaria de accionistas
resolvid aumentar el capital suscrito en USS 9,200, mediante la utilizacidn de la
cuenta aportes para futuro aumento de capital, que fueron integrados en afios
anteriores. La escritura publica fue emitida por el Notario Sexagésimo Cuarto
del Cantdn Guayaquil el 4 de mayo del 2018, e inscrita en el Registro Mercantil
el 05 de julio del 2018. Con dicho aumento, el capitai pagado quedd
establecido en USS 10,000 con 10,000 acciones ordinarias con un valor
hominal unitario de USS 1.00, totalmente suscritas y pagadas, y el capital
autorizado representado por 20,000 acciones.

Quiero expresar mi agradecimiento a la Junta General de Accionistas de la Compafifa,
para la confianza y apoyo que me han brindado sobre mi gestién durante el afio 2016.

Atentamente,

Aavues U llppeas™)

Maximo Gonzalo Villamar Ramirez
Gerente General

05 de Octubre del 2018



