IMDISVAL S.A.

INFORME DE LA GERENCIA

A la Junta General de Accionistas de
IMDISVAL S.A.

Introduccion

En cumplimignto con lo dispuesto en la Ley de Compafiias y en lo establecido en los
estatutos sociales de IMDISVAL S.A.; y a la responsabilidad que el cargo de gerente
general me delega, me complace poner a la consideracion de los Accionistas, el informe
de la actividad econdmica desarrollada al 31 de diciembre del 2012 y por el afio
terminado en esa fecha.

Entorno Econémico y Politico

2.

Desde el afio 2000, el pais adopté el US délar como unidad monetaria. Sin embargo, la
informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central
del Ecuador en los tres Gltimos afios ha sido: 2012 —4.2%; 2011 -5.4%; y 2010 — 3.3%.
Estos efectos inflacionarios estuvieron originados principalmente por el incremento de
precios en los productos de bienes y servicios, que han afectado el poder adquisitivo de
compra de los ecuatorianos. Los estados financieros al 31 de dicembre del 2012, no
incluyen ajustes para medir tales efectos inflacionarios, debido a que estan preparados
sobre ia base del costo.

El Gobierno actual desde que inicio su periodo ha llevado procesos de cambios en lo
constitucional, legislativo, juridico, administrativo y leyes conexas. Desde el afio 2009, el
Gobierno establecié medidas para mantener |a estabilidad econdmica del pais, limitando
las importaciones de bienes para algunos sectores productivos, con el propésito de
equilibrar la balanza de pagos y reducir las amenazas sobre las reservas monetarias. Los

" cambios constitucionales nos lievaron a nuevos procesos electorales que afianzaron la

posicion del Gobierno actual.

Principales Aspectos Operaciones

4.

5.

La Compaiiia fue constituida en Ecuador el 8 de enero de 2003. Durante el 2012, su
actividad ha sido la comercializacién al por mayor de articulos de ferreteria y afines,

Durante el afio 2012, el estado de resultado integral refleja lo siguiente:

Estado de Resultado Integral US Ddlares %
Ingresos ordinarios 2,387 A96.69 100.00%
Costo de ventas (1,905,772.67) ~19.82%
Ganancla bruta 481,724.02 20.18%
Otros ingresos (pérdidas) 6,829.07 0.29%
Gastos operacionales (439,645.06) -18.41%
Ganancia antes de participacion de trabapdores ¢ impuestos 48,908.03 2.05%
Participacion de trabajadores (8,661.07) -0.36%
Impuesto corriente y diferido (13,267.00) 0.56%
Ganancia neta 26,979.96 1.13%
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* Llos ingresos estan relacionados principalmente por la comercializacion de los
articulos de ferreteria, en donde los descuentos concedidos a clientes han sido
significativos, principalmente por el efecto de competencia del mercado ferretero,
lo cual originé un margen de rentabilidad del 20.18%. En el 2012, el incremento en
los ingresos por ventas represent6 el 11.3 % con relacion al afio 2011.

® la ganancia antes de participacion de trabajadores e impuestos represento el
2.05%, luego de deducir los costos y gastos operacionales. En el 2012, la ganancia
antes de participacion de trabajadores e impuestos se disminuyd en un 22.9% con
relacién al afio 2011, debido a un incremento experimentado en los gastos de
distribucién y ventas y gastos administrativos.

* la participacion de trabajadores representd el 15% sobre la ganancia antes de
participacion de trabajadores e impuestos.

e El impuesto a la renta corriente fue determinado a una tasa del 23% (24% en el
2011) sobre la base imponible gravable; neto de la recuperacién de impuestos
diferidos.

6. Al 31 de diciembre del 2012, el estado de situacion financiera refleja lo siguiente:

Estado de Situacion Financiera US Dolares %

Activos corrientes B98,453.31 96.60%
Activos no corrientes 31,581.57 3.40%
Total de activos 930,034.88 100.00%
Pasivos corrientes 673,733.18 T2.44%
Pasivos no corrientes 4491921 4.83%
Total pasivos 718,652.39 77.21%
Capital pagado 800.00 0.00%
Aportes y reservas 66,167.32 7.11%
Adopcién por primera vez NIIF (10,312.00) <1L11%
Resultados acumulados 127,747.21 13.74%
Ganancia neta 2012 26,979.96 2.90%
Total patrimonio 211,382.49 22.73%
Total pasivos y patrimonio 930,034.88 100.00%

* Llos activos corrientes estdn representados principalmente por los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar e inventarios en bodega. En el 2012, los
activos corrientes se incrementaron en un 0.7 % con relacion al 2011, originados por
el aumento de las cuentas por cobrar a dientes y el stock de inventarios en bodega.

* Llos pasivos corrientes estdn representados principalmente por obligadones
bancarias y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. En el 2011, los
pasivos corrientes se disminuyeron en un 4.7 % con relacion al 2011, originado
principalmente por el pago a acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

* El patrimonio esta representado principalmente por aportes para futuro aumento
de capital integrado en afios anteriores y resultados acumulados.
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7.

* El efecto por la adopcion por primera vez de las NIIF para PYMES representd un
saldo deudor en el patrimonio de USS 10,312, causado principalmente por la
provision por deterioro sobre los inventarios; y, las provisiones de las estimaciones
para jubilacion patronal y desahucio.

Pongo a consideracion de la junta general de accionistas, que la utilidad neta del 2012,
luego de efectuar la apropiacién de reserva legal (de ser necesaria), sean acumulados en
cuentas patrimoniales, para mejorar la situacion patrimonial de la Compaiiia. Sin
embargo, tales resultados acumulados queden a libre disposicién de los accionistas para
su capitalizacién o disposicién futura.

Principales Aspectos Contables

8,

En el Ecuador 1a adopcién de las NIIF, se realiza en tres grupos a partir del afio 2010 al
2012, para todas las compaiiias bajo el control y supervisién de la Superintendencia de
Compafiias:

Grupo 1: Aio 2010 (con afio de transicién 2009) Aplicacién de NIIF Completas, para las
compaiiias y entes regulados por |2 Ley de Mercado de Valores, asi como todas las
compaiiias que ejercen actividades de auditoria externa.

Grupo 2: Afio 2011 (con afio de transicion 2010) Aplicaciéon de NIIF Completas, para las
compafiias que en base a su estado de situacién financiera cortado al 31 de diciembre
de cada afio tengan activos iguales o superiores a U$$4.000.000, las holding o tenedoras
de acciones que voluntariamente hubieren formado grupos empresariales; las
compaiias de economia mixta, las sucursales de compaiiias extranjeras; con las
siguientes excepciones: a) Si una compaiiia a partir de enero del 2011 tiene activos,
ventas brutas o empleados en mayor cantidad que lo especificado en la NIIF para
PYMES, deberan aplicar NIIF Completas, pero en el afio 2012 con periodo de transicion
2011; y b} lgualmente ocurre con compafilas que sean constituyentes u originadores de
cualquier tipo de contrato fiduciario en cualquier porcentaje.

Grupo 3: Afio 2012 (con afio de transicion 2011) Aplicacién de NIIF para PYMES, para las
personas juridicas que tengan: a) activos totales inferiores a US$4.000.000; b) ventas
brutas anuales inferiores a US$5.000.000; y, c) tengan menos 200 trabajadores en
personal ocupado), considerando como base los estados financieros del afio inmediato
anterior.

De acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafifas, las
compafiias como IMDISVAL S.A., pertenecen al tercer grupo, las cuales deben preparar
sus primeros estados financieros de acuerdo con la NIIF para PYMES a partir del afio
2012.

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera
al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre
del 2012, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con la NIIF para PYMES.

Los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las NIIF para PYMES
(Seccidn 3) son, en el caso de la Compaiiia, los correspondientes al afio terminado el 31
de diciembre del 2012, a los cuales se le han incorporados con fines comparativos las
cifras correspondientes por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,
reestructurados de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la determinacién de las
cifras del afio 2012 indicadas en las NIIF para PYMES (Seccidn 35).
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Esto también ha requerido, la preparacion de un estado de situacidn financiera de
apertura a la fecha de transicién, 1 de enero del 2011, reestructurado de acuerdo a las
NIIF para PYMES (Seccién 35), en vigencia al 31 de diciembre del 2012,

Los principales efectos originados por la adopcién por primera vez de las NIIF para
PYMES, se encuentran reflejados en el resumen de las politicas contables significativas
descritas en las notas a los estados financieros.

Principales Aspectos Sqletarios

10. En cuanto a la informacién societaria de la Compafifa, dimos cumplimiento 2 las normas

*  legales, estatutarias y reglamentarias, segiin lo establecido en los estatutos sodiales de la
Compafifa, e indusive se ha dado cumplimiento a las resoluciones de la Junta General de
Accionistas.

Quiero expresar mi agradecimiento a la Junta General de Accionistas de la Compafifa, para la
confianza y apoyo que me han brindado sobre mi gestién durante el afio 2012.

22 de Mayo del 2013



