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AUDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES
FREDDY ANDRES SALAZAR HARO

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas de
IMDISVAL S.A.

Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de la sociedad IMDISVAL S.A. (en
adelante la Compaiiia), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2018, y los correspondientes estado de resultado integral, estado de cambios en el patrimonio y
estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la seccién
“Fundamentos de la opinién con salvedades" (pdrrafos 2, 3, y 4) de nuestro informe, los
estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de la sociedad IMDISVAL S.A., al 31 de diciembre del 2018, asi como los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF).

Fundamentos de la opinion con salvedades

2.

Tal como se indica en la Nota 6, al 31 de diciembre del 2018 los inventarios incluyen
mercaderias en bodegas por USS 675,967.28, los cuales son controlados mediante un sistema
informdtico de control permanente de sus ingresos y salidas. La Compaiifa no ha efectuado un
recuento fisico de tales inventarios. Consecuentemente, no es posible determinar mediante la
aplicacion de otros procedimientos de auditoria, si existen ajustes que deban reconocerse en los
estados financieros adjuntos u otra informacién que deba revelarse en notas a los estados
financieros.

Tal como se indica en la Nota 10, al 31 de diciembre del 2018 los acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar incluyen proveedores locales por US$ 723,522 40 provenientes de los
procesos de compras de bienes y servicios. De acuerdo con nuestra revision, los registros
auxiliares disponibles en la Compaiiia se encuentran en proceso de conciliacion y depuracién de
tales saldos por pagar. Consecuentemente, no es posible determinar si existen ajustes que deban
reconocerse en los estados financieros adjuntos u otra informacién que deba revelarse.

Tal como se indica en la Nota 13, al 31 de diciembre del 2018 las obligaciones por beneficios
definidos por US$ 14,875.00 representan las provisiones para jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio realizadas en anos anteriores. De acuerdo con lo indicado en las normas
contables, la Compaiifa debe estimar y provisionar en sus registros contables dichos beneficios
definidos, en la medida en que se devengan tales obligaciones, las cuales deben sustentarse con
estudios actuariales realizados por peritos calificados. La Compaiiia no ha contratado peritos
calificados para estimar la razonabilidad de dichas provisiones. Consecuentemente, no es
posible determinar si existen ajustes que deban reconocerse en los estados financieros adjuntos
u otra informacién que deba revelarse.

Direccién Domicilio: Cdla. Villamil, Mz-C, Solar-16;
Teléfono: 09-91641588 Whatsapp: 09-91641588

Correo: auditoresvconsultoresindependientes @hotmail.com
Guayaquil-Ecuador



AUDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES
FREDDY ANDRES SALAZAR HARO

3.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”
de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y
hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Asuntos de énfasis

6. Tal como se indica en la Notal 14.1, con fecha 31 de julio del 2017, la junta general extraordinaria de

accionistas resolvié aumentar el capital suscrito en USS 9,200, mediante la utilizacién de la cuenta
aportes para futuro aumento de capital. La escritura piblica fue inscrita en el Registro Mercantil el 05 de

Julio del 2018. Con dicho aumento, el capital pagado quedé establecido en US$ 10,000.

Otros asuntos

7.

Tal como se indica en la Nota 11 a los estados financieros adjuntos, durante el afio 2018 se
crearon nuevos decretos ejecutivos y reformas a leyes, entre ellos: a) Emision del Decreto
Ejecutivo No. 476, sobre el Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgéanica para la Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera, de fecha 13 de
agosto del 2018; y b) Emision de la Ley Orgadnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, publicado en el Registro Oficial No. 309 del 21
de agosto del 2018, los cuales tendrin efectos econdémicos sobre los posteriores estados
financieros de la Compaiifa.

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la entidad con
respecto a los estados financieros

8. La direccién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estos estados

financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y del control interno que la direccién considere necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de
los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracién de la capacidad de la
Compaiiia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando la base contable de
empresa en funcionamiento excepto si la direccién tiene la intencién de liquidar la Compaiiia o
de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista. Los responsables del gobierno
de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de informacién financiera de la
Compainia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su

conjunto estin libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basdndose en los estados financieros.

Direccién Domicdilio: Cdla. Villamil, M2-C. Solar-16;
Teléfono: 09-91641588 Whatsapp: 09-91641588

Correo:
Guayaquil-Ecuador
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Una descripcion mds detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria

de los estados financieros, se encuentra en el Anexo | adjunto, el cual es parte integrante de
nuestro informe de auditoria.

dy Andrés Salazar Haro

Registro SC-RNAE-No. 945

Auditores & Consultores Independientes
28 de Junio del 2019
Guayaquil-Ecuador

Direccion Domicilio: Cdla. Villamil, Mz-C, Solar-16;
Teléfono: 09-91641588 Whatsapp: 09-91641588
itor, resindependi mail.

Guayaquil-Ecuador



IMDISVAL S.A.
Estado de Sitnacidn Financiera
Al 31 de Dicieiibie del 2618

Cuentas Notas 2018 2017
(178 Dolares)

Actives
Activos corrientes;
Tfecdvs y equivaleates al efetdve 4 £3,577.98 E3ERIA
Deudores comerciales y ouas cuentas por cobrar 5 640,162.8% 565.814.84
Inventarios & 663,750.47 &77,832.60
Sorvicios y ofrQs pagos anticipados 7 15,306,080 16,300.47
Activos por impuestos coirientes i1 21,093.17 15,984.16
Total activos cotientes 1,383,390.560 1.292,287.31
Activos no corrientes:
ACHVGA B8, a0l b 41.857.24 4395185
O1ros activos - -
Total activos no cortientes 41.857.24 43,931.85
Total activos 1,425,247.84 1.336,239.16
Pusivos v pairimonio
Pusivos corrientes:
Obligaciones hancarias 9 144,159.68 73,948.50
Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar 10 741,081.35 T72.611.05
Pasivos por imiptestos cormicnes i1 92.873.54 7323741
Obligaciones acomuladas 12 55,538.56 55,187.12
Total pasivos corrienies 1,033,353.13 976,984.08
Pasivos no corrientes:
Obligaciones hancarias 9 12,068.93 -
Acrecdores comerciales y otras cucnias par pagar H) 30,744.21 30,744.21
Obligaciones por beneficips definidos 13 i4,875.00 14,875.00
Total pasivos no corrientes 5768814 45,6021
Total pasivos 1,091,041.27 1,022,603.29
Patrimonio:
Capital sociaf 14 10,000.00 300.00
Aportes para aumento de capital 14 5489587 64,095.87
Reserva legal 14 11,866.04 9.473.09
Resultados acumulados:

Adopcitn por primera vez NHF 14 (10,312.00) {10,312.00)

Ganancias acomuiadas de afios anteriores 14 247,985.96 233,649.40

Resultados del perioda 14 20,570.70 15,029.51
Sub-total, resultados acumulados 258,244.66 239,266 .91
Total patrimonio T 3420657 31363587
Total pasivos y pattimonio 1,425,247.84 1,136 23916

Miximo Villamar Ramirez
Gerente (General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados finoncieros.




IMDISVAL S.A.
Estado de Resultado Integral

For el Afio Terminado €] 31 de Diciewire del 2018

Cuenias Notas 2018 2017
(78 Dolares}

Ingresos ordinarios 15 2,213,304.74 2.217.894.60
Coslo de ventas 17 (1,859,511.30) {1.888.709.74)
(funancia bruta 353,793.44 324,124 86
(Oras ganancias y pérdidas 10 R.557.72 17.265.34
Trastos de distrihucion y ventas 17 (289.182.76) (302,161 .02)
Gasios financierps 17 (28.660.39) £11,268.12)
Ganancias antes de participacion de trabagadores

¢ impiesto a Ja renia de operaciones continuadas 44.508.81 33.021.06
Participucion de trabajudores 1 6.676.20) {4,053 16
Ganancias antes de impuesto a la renla
GF QPETAVLONES CONETUALEy 3743181 28,6750
Lmpuesto corrients ik 17,261.1%) {12,138.39)
Tmpuesto diferido - -
Totat (17.261.1%) {12,138.3%)
Ganancia de operaciones continuadas 28 57070 15079 5L
Ingresos (gastod) de operaciones discontinuadas - .
Ganancia nels ¥ total del restitado integral del afio 28,570.70 15,929.51

PR

Miximo Villamar Ramirez
Gerente General

Las notas adjunias forman parte inlegral de estos estadas finarncieros,

Fatiérrer



IMDISVAL S.A,

Estado de Cambioes en el Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre dei 2618

Resplados Acamulados
Apories Gananchs  Pérdid
Capiin} ] Revervs i ADARCIAS erdidas
Sofiq'al An!::\enta Tegal puArdPntl?i?n(:e l:_a Acomuladas  Acumuladas  Resullados Tatal
Descripeicn de Capital Ve NTIF de Periodos  de Perfodos  del Periodo
i Anterforss Amterfotes
(US Bdlares)

Saldos al 31 de Diciembre

det 2036 B0.00  A4.005.87 841148 (10312000 233.663.93 - 10,616.13 30727541
Repularizacionas do

Adlos albaanes - - - - (#.505.07) - - (F505.03}
Trapsfepencia - - - - 104686,13 - {l0616,13) -
Apropiacién de mserva
fegal, 2006 - - 106:61 - (1.0sl.61) - -

Clananiia el y kital del

resultado lntegral del

afo, 17 - - - - 1592951 1592051
Saldos sl 3| de Disicmbre

del 2017 BO0.00  64,095.87 47300 (10312003 2338400 - 15,929.51 313,A35.587
Aumenio de caprial 9,200.00 (9,200.00) - - - - - -
Traisic cridla - - - - 1352551 . (iSRS «
Aprupiacicn de reserva

legal. 2017 - . 159295 - (1,50295) - - -
Crananciz neta v jofal dal

ressHado integeat del

aio, 2018 - - . - . - 245MTe 57070
Suldos al 31 de Diciembre

det 2018 10,008,000 5489587 1106684 (168312000  247985.9% « 20,570.70  334,206.57

Miximo Vilamar Ramirez

(Gerente General

Las nolas adjuntas forman parte iniegral de estos esiados financierns.



IMDISVAL S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el Afio Terminado ei 3§ de Diciembre del 20138

Descripeion 2018 2017
({78 Dglares)
Flujos de efective proveniente de (usado en) actividades de aperacidn:
Kecibido de clignles 2,369,587.23 2,132,461 32
Pagado a proveedores (2,020,74437 (2,032,385.55)
Pagudu a eiopleddios Bd,461.51) (130,179.07)
Oiras ganancias y pérdidas B557. 12 17,263.34
Impuesto a la renta corriente (17.261.11) (12,1383%
Participacicn de trabajadores {6.676.20 (4,953,16)
Flujos neto de efectivo proveniente de {usado en) actividades de operacidn (58,998.14) {40 079 55}
Finjos de efectivo proveniente de {usado en) actividades de inversidn:
Adiciones de activos fjos (2,559.2% (28,7192.87
Retiros de activos Tijos, nelo “ 23,740.00
Fluios nete de efective proveriente de (usado en) actividades de inversidn (2,589,23) §4.070 87
Flujos de cfeetivo proveniente de (usado en) actividedes de Ananciscitn:
Aumento (disminucion} e obligaciones banearias, eto 86,280.11 $3.270.38
Aumerto {dismimlcion) en otras cuentas por pagar, accionistas - {1.800.00;
Flujos neto de efectivo proveniente de (#sado en) actividades de financiacidn 30,280.11 6147038
Aumento (disminncidn) aeto en efectivo y egoivalentes al efectivo 26,722.74 4,560.96
Efectivo y equivalentes al cfectivo al principio del afo 16,355.24 9,794.28
Lfeetivo y eymivaientes atb clective al linat del anio 43.677.98 16,355.24
Canciliacién de 12 ganancia neta con ef flujo neto de efectivo
proveniente de (usado en) actividades de operacion:
(Ganancia neta 20.57¢.70 15,929.51
Ajusics paik coiiciiiai
Depreciaciones 4,653.84 4,202.45
Castigos de cuentas por cobrar {261.72) 11,372.38)
Orros ajistes - [29,168.51)
Cambios en activos ¥ pasivos de operacidn
{Anmentn) disminacitn en devdorves comerviales i45,717.41) i85.433.2%;
fAumento) disminueion en olras cuenlas por cobrar (30,368.92) (62.673.402)
{Aumento) disminueitn en invenlarios 14,882.13 (165 865.82)
CAisseuio) disiiniivie g seVicios ¥ ol pagus auticipadus 554.33 {2.365.35)
{ Aumento) disminucion en activas por impaestos cotrientes {5,16%.01) {1,403,85}
Atmento {disminicion) en acreedores comerciales {9,867.02) 163,079.63
Aumento (disminucidn en olras Centas por pagar (21,662.68) 38.795.81
Aumento (disminucion} en nhligaciones acumuladas 35144 32,841.20
Aumeo (disminucian) en pasivos por impuestos corrlonies 19,336.13 44 108.06
Flujos neto de ¢ieclivo proveniente de {usadoe en} actividades de operacion (50,598.14) (49,920 55)
.w____\
Mww@cw D -
Mixime Villwmar Ramirez Gudérrez

Gerenie General

Las noiay adjunias jorman parte integral de esios esindos jinanciers




IMDISVAL S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2018

1. INFORMACION GENERAL

1.1. Actividades

La Compaiifa fue constituida en Ecuador el 20 de noviembre de 2002 con el nombre de IMDISVAL S.A.,
regulada por la Ley de Compaiiias con un plazo de duracién de 100 afos, e inscrita en el Registro Mercantil
del cantén Guayaquil el 8 de enero de 2003 anotada con el nimero 249. Su actividad principal es la
comercializacién de articulos de ferreteria y productos afines, bajo el nombre comercial IMDISVAL. El
domicilio principal de la Compaiiia, en donde desarrolla sus actividades es en la provincia del Guayas, cantén
Guayaquil, en la direccién: Cooperativa Francisco Jacome, Frente al Parque de la Florida MZ. B8, Comité B
Horizonte Sector 56 MZ 329, Solar 7.

Las principales entidades de control son: a) Superintendencia de Compaiiias, con expediente No. 110647; y b)
Servicio de Rentas Internas, con registro inico de contribuyente No. 0992283734001.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiifa mantenia 14 empleados, para desarrollar su actividad econdémica.

Al 31 de diciembre del 2018, 1a Compaiiia cuenta con 2 accionistas de los cuales, el 95% de las acciones le
pertenece a la Eco. Mirna Liliana Valverde Neira (accionista mayoritario); y el 5% de las acciones le
pertenece a la Sra. Elvira Germania Neira Espinoza.

1.2. Administracion

La Compaiiia es administrada por la Eco. Mirna Liliana Valverde Neira y el Sr. Mdximo Gonzalo Villamar
Ramirez, reelegidos como Presidente y Gerente General, respectivamente, por el lapso de dos afios, por la
junta general extraordinaria de accionistas celebrada el 02 de julio del 2018, con las atribuciones y deberes
determinados en los estatutos sociales, para ejercer individualmente la representacion legal, judicial y
extrajudicial de la Compaiiia.

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas, es de responsabilidad de la Administracion
de la Compaiifa.

1.3. Entorno Econémico y Politico

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del Ecuador en
los tres ultimos afios ha sido: 2018-0.3%; 2017- -0.1%; y 2016— 1.1%. Estos efectos inflacionarios
estuvieron originados principalmente por el incremento de precios en los productos de bienes y servicios, que
han afectado el poder adquisitivo de los ecuatorianos. El Gobierno actual desde mayo del 2017, inici6é su
periodo con base al dialogo de todos los sectores politicos y econémicos. Tales cambios realizados en lo
constitucional, legislativo, juridico, administrativo y leyes conexas, amparado en las decisiones de la consulta
popular realizada en febrero del 2018. Con el propésito de proveer una estabilidad econémica del pais, se han
establecido nuevas politicas orientadas a fortalecer los sectores privados, en especial los exportadores,
creaciéon de nuevas alianzas publico-privadas, reduccién del gasto ptblico, refinanciamiento de la deuda
externa, entre otros aspectos.

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables significativas aplicadas por la Compafifa en la preparacion de los estados financieros
se detallan a continuacidn, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan en los estados financieros.

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de Norteamérica, moneda
funcional de la Compafifa y han sido preparados a partir de los registros contable de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, siglas en inglés) sobre la base del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables abajo mencionadas.



IMDISVAL S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2018

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)
2.1. Bases de Preparacion (continuacion)

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el
intercambio de los activos. El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de
valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafifa tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn.

2.2. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y
dep6sitos a la vista en bancos.

2.3. Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién cuando se compromete a
comprar un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un
periodo que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente y son medidos inicialmente a su
valor razonable, més los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccién se reconocen en resultados. Los activos financieros reconocidos son posteriormente
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable. La Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias: activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y
cuentas por cobrar. La clasificaciéon depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La Administracidn determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas
por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuyas caracteristicas son:

2.3.1. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar: Los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente
a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

2.3.2. Activos Financieros Mantenidos Hasta su Vencimiento: Los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que la administracién de la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la Compaiifa vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros
son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccidon. Posteriormente, son medidos al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos
corrientes.



IMDISVAL S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2018

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)
2.3. Activos Financieros (continuacion)

2.3.3. Deterioro de Activos Financieros: Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
probados por deterioro al final de cada periodo. La Compaiiia constituye una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno
0o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos, se consideran indicadores de que
la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto por las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia constituyé una provisién por deterioro de sus cuentas por cobrar
comerciales. La provision representa el 100% de las cuentas por cobrar con antigiiedad de 360 dias o més, que
en base a la experiencia histérica, tienen un riesgo alto de recuperacién. Para las cuentas por cobrar que
presenten una antigiiedad menor a 360 dias, se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro, con base
a las experiencias de incumplimiento de la contraparte y un anélisis de la posicién financiera actual de la
contraparte.

2.3.4. Baja en Cuentas de un Activo Financiero: La Compaiiia dard de baja un activo financiero cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconocerd su participaciéon en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene substancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continuard
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.4. Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra, el cual no excede a su valor neto realizable. Estan
valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos los gastos necesarios para la venta. La Compaiiia realiza una evaluacién del valor neto
realizable de los inventarios al final del periodo, constituyendo la oportuna provisién cuando los mismos se
encuentren sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de
existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las
circunstancias econémicas, se procede a revertir el valor de la misma.

2.5. Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable a través de una operaciéon de venta y no mediante su uso continuo.
Esta condicién se considera cumplida tinicamente cuando la venta es altamente probable y el activo (o grupo
de activos para su disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Administracién
debe comprometerse con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo
de un afio desde la fecha de clasificacién. Los activos no corrientes (y grupos de activos para su disposicion)
son clasificados como mantenidos para la venta y son valuados al menor, entre el valor en libros y el valor
razonable de los activos menos los costos de venta.
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

2.6. Activos Fijos

2.6.1. Medicion en el Momento del Reconocimiento: Los elementos de activos fijos se valoran inicialmente
por su costo. El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion,
y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de la rehabilitacion de
la ubicacién del activo. Adicionalmente, se considerard como costo de los elementos de activos fijos, los
costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos
calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo
para su uso o venta, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio.

2.6.2. Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo: Posteriormente del reconocimiento
inicial, los activos fijos se registran al costo menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas
acumuladas por deterioro del valor. Los costos de reemplazo de parte de un elemento de activos fijos son
reconocidos en el valor en libros separadamente del resto del activo que permita depreciarlo en el periodo que
medie entre el actual y hasta el siguiente reemplazo, siempre que sea probable que la Compaiifa obtenga los
beneficios econémicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en
libros de la parte reemplazada se da de baja de las cuentas correspondientes. Los gastos de reparaciones y
mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

2.6.3. Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo de Revaluacion: Posteriormente del reconocimiento
inicial, los activos fijos se registran a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento
de las revaluaciones, menos la depreciaciéon acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por
deterioro del valor, en caso de producirse. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo. Cualquier aumento en la revaluacién de los activos fijos se reconocen en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
activos fijos, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién
previa. Una disminucion del valor en libros de la reevaluacion de dichos activos es registrada en resultados en
la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una
revaluacién anterior de dicho activo.

El saldo de revaluacién de los activos fijos incluidos en el patrimonio es transferido directamente a los
resultados acumulados, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compaifiia. En ese caso, el importe de la reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segin el valor revaluado del activo y la
calculada segin su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a resultados
acumulados no pasan por los resultados del periodo. Los efectos de la revaluacién de activos fijos, sobre el
impuesto a la renta, si los hubiere, se contabilizardn y revelardn de acuerdo norma de Impuesto a las
Ganancias.

2.6.4. Método de Depreciacién y Vidas Utiles: El costo o valor revaluado de activos fijos, se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta, basada en la vida 1til estimada de los activos, o de partes significativas
identificables que posean vida ttil diferenciadas, menos los valores residuales, que la Administracién estima
recuperables al término de su vida dtil. Las estimaciones de vida ttil, valor residual y método de depreciacion
de los activos fijos, son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado,
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan los principales elementos de activos fijos y las vidas ttiles usadas en el cilculo
de la depreciacion:
Afios de Vida Util Estimada

Minima Maxima
Muebles y enseres 10 12
Equipos de oficina 10 12
Equipos de computo y programas 3 5
Vehiculos 5 10
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)
2.6. Activos Fijos (continuacion)

Los activos en proceso y transito se registran al costo de adquisicién. La depreciacion de estos activos
comienza cuando estdn en condiciones de uso.

2.6.5. Retiro o Venta de Activos Fijos: Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de
activos fijos, se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de
baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro. En caso de venta o retiro
subsiguiente de activos fijos revaluados, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a los
resultados acumulados.

2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafifa evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son
también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mds pequefio
de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente. Los activos intangibles con una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacién y deben ser
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de que podria
haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en uso. Si el
importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su valor en libros,
el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucidon en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo)
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida
por deterioro es reconocido automdticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la
revaluacion.

2.8. Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién cuando se compromete a
pagar el pasivo financiero y son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados. Los pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable. La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias:
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacion
depende del propésito con el que se contrataron los pasivos. LLa Administracién determina la clasificacion de
sus pasivos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafifa mantuvo pasivos financieros en la categoria de préstamos,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuyas caracteristicas son:
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)
2.8. Pasivos Financieros (continuacion)

2.8.1. Préstamos: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de
reembolso se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de la tasa
de interés efectiva. Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacidn financiera.

2.8.2. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar: Los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar son pasivos financieros distintos a los instrumentos derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interés resultaria inmaterial. La Compaiiia tiene implementadas politicas de
manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre-acordados. Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.8.3. Baja de Pasivos Financieros: La Compaiiia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiia.

2.9. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

2.9.1. Impuesto Corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2. Impuestos Diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele. El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria,
la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo. La Compaiiia debe
compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los activos por impuestos corrientes con
pasivos por impuestos corrientes, relacionadas con la misma autoridad fiscal y la Compaiiia tiene la intencién
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3. Impuestos Corrientes y Diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en los resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera de los resultados del periodo, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados del
periodo; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)
2.10. Beneficios a Empleados

2.10.1. Beneficios de Ley: Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacién
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

2.10.2. Participacion de Trabajadores: De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir
entre sus empleados el 15% de las utilidades liquidas o contables, antes del impuesto a la renta. Este beneficio
es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.11. Beneficios Definidos

2.11.1. Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio (No Fondeados): El costo de los beneficios
definidos de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es determinado utilizando una estimacién
calculada en base a la antigiiedad de los empleados y es revisada al final de cada afio. Los costos de los
servicios pasados se reconocen en los resultados del periodo.

2.12. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar,
sin incluir impuestos.

2.12.1. Venta de Bienes: Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando
la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion.

2.13. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente de la fecha en que se pagan;
y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.13.1. Arrendamientos: Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los
términos del arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas inherentes a la
propiedad del activo arrendado a la Compaiia. Todos los demds arrendamientos se clasifican como
operativos.

2.13.2. Arrendamientos Financieros: Los derechos sobre los activos mantenidos en arrendamiento
financiero se reconocen como activos de la Compaiiia al valor razonable de la propiedad arrendada (o, si son
inferiores, por el valor presente de los pagos minimos por arrendamiento) al inicio del arrendamiento. El
correspondiente pasivo con el arrendador se incluye en el estado de situacion financiera como una obligacién
por el arrendamiento financiero. Los pagos del arrendamiento se reparten entre cargas financieras y reduccién
de la obligacién del arrendamiento, para asi conseguir una tasa de interés constante sobre el saldo restante del
pasivo. Los cargos financieros se deducen en la medicién de resultados. Los activos mantenidos en
arrendamiento financiero se incluyen en activos fijos, y la depreciacién y evaluacién de pérdidas por deterioro
de valor se realiza de la misma forma que para los activos que son propiedad de la Compaiiia.

2.13.3. Arrendamientos Operativos: Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a
resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo del arrendamiento correspondiente.
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)
2.14. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y
gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn. Los ingresos o gastos con origen en transacciones
que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaififa tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.15. Contingencias

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable que
se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, s6lo se revela la
contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados
financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

2.16. Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacién adicional sobre la situacién financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajustes) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajustes, son expuestos en notas a los
estados financieros.

2.17. Reclasificaciones

Ciertas partidas de los estados financieros y sus notas explicativas de la Compaiiia, por el afio terminado el 31
de diciembre del 2017, fueron modificadas y reclasificadas con el objetivo de presentar informacién
financiera comparativa.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compaiiia, con el
propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revisidon y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes. A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables
criticos que la Administraciéon de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios
contables:

3.1. Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Determinar si los
activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El
calculo del valor en uso requiere que la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir
de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En
el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados. Las pérdidas por
deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
Iimite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS (continuacién)

3.1. Deterioro de Activos (continuacion)

Como se describe en la Nota 2, la Compaiifa evalia si los activos han sufrido deterioro al final de cada afio.

3.2. Vida Util de Activos Fijos
Como se describe en la Nota 2, la Compaiiia revisa la vida 1til de los activos fijos al final de cada afio.
3.3. Beneficios Definidos

El costo de beneficios definidos para jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio, asi como el valor
actual de la obligacidn, se determina mediante estimaciones de la Gerencia.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre, el efectivo y equivalentes al efectivo consisten de:

Cuentas 2018 2017
(US Ddélares)

Efectivo en caja 300.00 121.56

Bancos 42,777.98 11,286.03

Depésitos a plazo - 4,947.65

Total 43,077.98 16,355.24

5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consisten de:

Cuentas 2018 2017
(US Ddlares)
Deudores comerciales:
Clientes no relacionados 531,730.11 461,770.20
Clientes relacionados 30,257.24 56,499.74
Provision para cuentas incobrables y deterioro (20,853.72) (21,115.44)
Sub-total 541,133.63 497,154.50
Otras cuentas por cobrar:
No relacionados locales 59,214.44 59,008.31
Relacionadas locales 39,814.82 9,652.03
Sub-total 99,029.26 68,660.34
Total 640,162.89 565,814.84

Las cuentas por cobrar a clientes, representan principalmente facturas por vencer, que tienen plazos de 60 y
90 dias y no generan interés.

Los movimientos de la cuenta provisién para cuentas incobrables fueron como sigue:

Descripcion 2018 2017
(US Ddlares)

Saldos al principio del afio (21,115.44) (22,487.82)
Provisién con cargo a resultados - -
Castigos 261.72 215.65
Otras regularizaciones - 1,156.73

Saldos al final del aflo (20,853.72) (21,115.44)
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6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, los inventarios consisten de:

Cuentas 2018 2017

(US Dolares)
Mercaderias en bodegas 675,967.28 690,049.41
Mercaderias en transito - -
Sub-total 675,967.28 690,049.41
Provisién por deterioro (12,216.81) (12,216.81)
Total 663,750.47 677,832.60

Durante el 2018, el costo de los inventarios vendidos, reconocido en el costo de ventas fue US$ 1,859,511.30.

Los inventarios, se estima rotar durante los 120 dias posteriores a la fecha del estado de situacion financiera.

Los movimientos de la cuenta provisién por deterioro de los inventarios fueron como sigue:

Descripcion 2018 2017
(US Dolares)
Saldos al principio del afio (12,216.81) (12,216.81)
Castigos - -
Saldos al final del afio (12,216.81) (12,216.81)
7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre, los servicios y otros pagos anticipados consisten de:
Cuentas 2018 2017
(US Ddlares)
Seguros pagados por anticipado 6,951.67 7,898.36
Anticipos a proveedores y otros 8,354.42 8,402.11
Total 15,306.09 16,300.47
8. ACTIVOS F1JOS
Al 31 de diciembre, los activos fijos consisten de:
Cuentas 2018 2017
(US Ddlares)
Costo 178,238.98 175,679.75
Depreciacién acumulada (136,381.74) (131,727.90)
Activos fijos, neto 41,857.24 43,951.85
Clasificacion:
Terrenos 6,000.00 6,000.00
Edificios e instalaciones 9,000.00 9,000.00
Muebles y enseres 6,987.37 6,987.37
Equipos de computo 17,114.96 14,555.73
Vehiculos 132,148.88 132,148.88
Otros activos fijos 6,987.77 6,987.77
Sub-total, costo 178,238.98 175,679.75
Depreciacién acumulada (136,381.74) (131,727.90)
Activos fijos, neto 41,857.24 43,951.85
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8. ACTIVOS F1JOS (continuacion)

Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:

Otros
Edificios e Muebles y Equipos de Activos
Descripcion Terrenos instalaciones enseres computo Vehiculos Fijos Total
(US Dolares)

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2016 6,000.00 9,000.00 6,530.66 14,555.73 127,625.72 6,987.77 170,699.88
Adiciones - - 456.71 - 28,263.16 - 28,719.87
Ventas y/o retiros - - - - (23,740.00) (23,740.00)

Saldos al 31 de diciembre del 2017 6,000.00 9,000.00 6,987.37 14,555.73 132,148.88 6,987.77 175,679.75
Adiciones - - - 2,559.23 - - 2,559.23
Ventas y/o retiros - - - - - -

Saldos al 31 de diciembre del 2018 6,000.00 9,000.00 6,987.37 17,114.96 132,148.88 6,987.77 178,238.98

Depreciacién acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2016 (4,537.50) (2,303.02) (12,888.07)  (121,244.43) (1,254.75)  (142,227.77)
Adiciones (487.50) (402.71) - (2,232.36) (698.76) (3,821.33)
Ventas y/o retiros - - - 14,534.03 - 14,534.03
Otras regularizaciones - - 2,271.89 (3,571.12) 1,086.40 (212.83)

Saldos al 31 de diciembre del 2017 (5,025.00) (2,705.73) (10,616.18)  (112,513.88) (867.11)  (131,727.90)
Adiciones (450.00) (698.74) (393.96) (2,232.30) (878.84) (4,653.84)
Ventas y/o retiros - - - - - -

Saldos al 31 de diciembre del 2018 (5,475.00) (3,404.47) (11,010.14) 114,746.18)  (1,745.95)  (136,381.74)

Costo neto 6,000.00 3,525.00 3,582.90 6,104.82 17,402.70 5,241.82 41,857.24

Los activos fijos estan registrados al costo inicial, los cuales se deprecian en linea recta, en funcién del tiempo
de vidas utiles asignadas por la Administracién, tal como se describe en la Nota 2.

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre, las obligaciones bancarias consisten de sobregiros contables y préstamos al costo

amortizado:
Cuentas 2018 2017
(US Ddlares)
Préstamos:

Préstamos, menores a un afio 144,159.68 75,948.50
Préstamos, mayores a un afo 12,068.93 -
Total 156,228.61 75,948.50
Corriente 144,159.68 75,948.50

No corriente 12,068.93 -
Total 156,228.61 75,948.50
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9. OBLIGACIONES BANCARIAS (continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2018, el principal accionista de la Compaiiia entregd hipotecaria abierta sobre sus
bienes inmuebles, a favor de bancos locales, para garantizar el pago de las obligaciones bancarias.

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consisten de:

Cuentas 2018 2017
(US Dolares)

Acreedores comerciales:

Proveedores locales, no relacionados 629,503.16 675,544.56
Proveedores locales, relacionados 94,019.24 57,844.86
Sub-total 723,522.40 733,389.42

Otras cuentas por pagar:

Accionistas 30,744.21 30,744.21
Compaiifas relacionadas 17,558.95 25,017.22
Otras acreedores - 14,204.41
Sub-total 48,303.16 69,965.84
Total 771,825.56 803,355.26
Corriente 741,081.35 772,611.05
No corriente 30,744.21 30,744.21
Total 771,825.56 803,355.26

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principalmente facturas por compras de bienes y
servicios pagaderas con plazos de 90 y 120 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a accionistas representan préstamos recibidos en afios anteriores, los cuales no tienen
fecha especifica de vencimiento y no devengan interés.

11. IMPUESTOS
11.1. ACTIVOS Y PASIVOS DEL ANO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, los activos del afio corriente consisten de:

Cuentas 2018 2017
(US Dolares)
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 7,246.45 7,260.14
Anticipos de impuesto a la renta 10,000.96 8,724.02
Crédito tributario de renta, afios anteriores 3,845.76 -
Total 21,093.17 15,984.16

Las retenciones en la fuente y anticipos del impuesto a la renta representan créditos tributarios, compensados
con el impuesto a la renta declarado por los afios 2018 y 2017, respectivamente.
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11. IMPUESTOS (continuacion)
11.1. ACTIVOS Y PASIVOS DEL ANO CORRIENTE (continuacién)

Al 31 de diciembre, los pasivos del afio corriente consisten de:

Cuentas 2018 2017
(US Dolares)
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado (IVA) 21,290.33 19,350.72
Impuestos y retenciones por pagar 54,022.10 41,748.30
Impuesto a la renta por pagar (compaiiia) 17,261.11 12,138.39
Total 92,573.54 73,237.41

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar (Compaiiia)” fueron como sigue:

Descripcion 2018 2017
(US Ddlares)

Saldos al principio del afio 12,138.39 15,993.66
Provisién con cargo a resultados 17,261.11 12,138.39
Pagos (12,138.39) (15,993.66)

Saldos al final del afio 17,261.11 12,138.39

11.2. IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS

Una reconciliacién entre la ganancia antes de participacién de trabajadores e impuesto a la renta segin
estados financieros y la ganancia gravable de la declaracién de impuesto a la renta, fue como sigue:

Descripcion 2018 2017
(US Ddélares)

Ganancia contable 44,508.01 33,021.06
Participacion de trabajadores - 15% (6,676.20) (4,953.16)
Sub-total 37,831.81 28,067.90
Mis, gastos no deducibles 1,200.53 1,675.22
Ganancia gravable 39,032.34 29,743.12
Impuesto a la renta causado - 25% (22% en 2017) (9,758.08) (6,543.49)
Anticipo determinado (calculado) de impuesto a la renta (17,261.11) (14,414.65)
Rebaja del 40%, del saldo del anticipo determinado de impuesto a la renta - 2,276.26
Anticipo determinado (calculado) de impuesto a la renta, ajustado (17,261.11) (12,138.39)
Impuesto a la renta, causado o determinado (calculado), ajustado (17,261.11) (12,138.39)
Ganancia (pérdida) contable 44,508.01 33,021.06
Participacion de trabajadores (6,676.20) (4,953.16)
Impuesto a la renta causado (17,261.11) (12,138.39)
Ganancia (pérdida) neta 20,570.70 15,929.51
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11. IMPUESTOS (continuacion)

11.2. IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS (continuacion)

Descripcion 2018 2017
(US Dolares)
Impuestos reconocidos en resultados:
Impuesto a la renta corriente (17,261.11) (12,138.39)
Impuesto diferido - -
Total impuestos reconocido en resultados (17,261.11) (12,138.39)

Impuesto a la renta por pagar (crédito tributario):

Impuesto a la renta causado 17,261.11 12,138.39
Anticipos de impuesto a la renta (10,000.97) (8,724.01)
Retenciones en la fuente recibidas (7,246.45) (7,260.14)
Crédito tributario de afos anteriores (3,845.76) -
Total de impuesto a la renta por pagar (crédito tributario) (3,832.07) (3,845.76)

Anticipo calculado, periodo siguiente:

Anticipo determinado 9,852.07 17,261.11
Cuotas a pagar (julio y septiembre) (9,852.07) (10,000.96)
Saldo a liquidar, periodo siguiente - 7,260.15

Impuesto a la Renta Anual: De conformidad con disposiciones legales, las sociedades constituidas en
Ecuador aplicarén la tarifa del 25% de impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva serd la correspondiente a sociedades mds tres puntos porcentuales (28%) cuando:

e La sociedad tenga accionistas sobre cuya composicion societaria, dicha sociedad haya incumplido su
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley, o;

¢ Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

Los 3 puntos porcentuales adicionales aplicaran a toda la base imponible de la sociedad, cuando el
porcentaje de participacion de accionistas, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales antes
referidas, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas
3 puntos porcentuales aplicard sobre la proporciéon de la base imponible que corresponda a dicha
participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las
del sector manufacturero, que posean 50% o mds de componente nacional y aquellas sociedades de turismo
receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y
de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e
incremento de empleo; para ello deberdn efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con
requisitos establecidos en el reglamento. El aumento de capital se perfeccionard con la inscripcién en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

21



IMDISVAL S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2018

11. IMPUESTOS (continuacion)
11.2. IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS (continuacion)

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequeiias empresas, asi como aquellas que tengan
condicién de exportadores habituales, tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El procedimiento para la aplicacion de este beneficio
serd establecido por el Comité de Politica Tributaria.

La legislacion tributaria en Ecuador exige que las sociedades deben determinar en su declaracién anual de
impuesto a la renta, un anticipo a pagarse en 2 cuotas (julio y septiembre) con cargo al ejercicio fiscal
siguiente, equivalente a la suma matematica de ciertos porcentajes pre-establecidos aplicados al patrimonio
total (0.2%), al total de costos y gastos deducibles (0.2%), al activo total (0.4%) y al total de ingresos
gravables (0.4%), respecto de los cuales no deben considerarse ciertas partidas determinadas en la norma
tributaria. Al resultado asi obtenido, deben restarse las retenciones en la fuente para obtener el anticipo del
impuesto a la renta. Si tales retenciones son mayores, la Compaiiia no cancelara el mencionado anticipo.

Al momento de liquidar el impuesto a la renta anual, si dicho impuesto es superior a las retenciones en la
fuente mas el anticipo; deberd la sociedad cancelar la diferencia; si no existiese impuesto a la renta causado o
si el impuesto causado en el ejercicio fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones, la sociedad tendra
derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en exceso ante el SRI,
por el total de que exceda el impuesto a la renta causado.

Revisiones Fiscales: Las declaraciones de impuesto a la renta de los ejercicios fiscales 2015, 2016 y 2017,
no han sido revisadas por parte de las autoridades. De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades
tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de
los tres afios siguientes a partir de la fecha de presentacién de la declaracion y en seis afios, desde la fecha en
que vencio el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en
parte. La Administraciéon de la Compafiia considera que de existir revisiones posteriores, las posibles
observaciones que surjan no serdn significativas.

11.3. OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS

11.3.1. Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 309 de agosto 21 de
2018, cuyos aspectos relevantes son:

Impuesto a la Renta (IR):

e Exoneracidon del IR en nuevas inversiones productivas en sectores prioritarios;

e Exoneraciéon del IR para nuevas inversiones en industrias bésicas segiin el Cdédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI);

e Exoneracion IR para administradores u operadores de Zonas Especiales de desarrollo Econémico
(ZEDE);

e Porcentaje de retencion del IR aplicable en la distribucién de dividendos o utilidades equivalente a la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de impuesto a la
renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible;

e Exoneracidon IR en nuevas inversiones productivas efectuadas en Manabi y Esmeraldas;

¢ Impuesto tnico a la utilidad en la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos;

e Tarifa del IR: La tarifa general de IR aplicable para el afio 2018 es del 25%. Sin embargo, se aplicara la
tarifa del 28% en los casos previstos en la Ley;

e Deduccién Adicional del 100% por gastos de publicidad para los exportadores habituales y el sector de
turismo receptivo;
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11. IMPUESTOS (continuacion)
11.3. OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS (continuacion)

Impuesto a la Renta (IR): (continuacion)
e Deduccién adicional del 1% al 5% por capacitacidn y asistencia técnica;

e Reduccién de la tarifa del IR en proyectos o programas deportivos, culturales, de investigacion cientifica
responsable o de desarrollo tecnoldgico;

Anticipo de Impuesto a la Renta (AIR):
e Para el célculo o determinacién del anticipo de impuesto a la renta se descontara las retenciones en la
fuente realizadas al sujeto pasivo.

¢ FEliminacién de la tercera cuota para el pago del anticipo de impuesto a la renta.

e (uando el anticipo de impuesto a la renta sea superior al impuesto causado se podra solicitar la
devolucidn del excedente.

e Podra solicitarse la reduccion o exoneracién del anticipo de impuesto a la renta de conformidad con los
términos y condiciones que establezca el reglamento;

Impuesto al Valor Agregado (IVA):

e Se incluyen las materias primas e insumos para el sector agropecuario, acuicola y pesquero, importados o
adquiridos en el mercado interno; lamparas LED, entre otros (Productos con Tarifa 0%).

¢ Se incluyen a los servicios de construccién de vivienda de interés social, seguros de desgravamen, entre
otros (Servicios con Tarifa 0%).

e FEl uso del Crédito Tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y
servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago.

e Devolucion del IVA para proyectos de construccion.

e Devolucion IVA en exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Devolucién del ISD en la actividad de exportacidn;

e Exoneracion del ISD para nuevas inversiones;

e Exoneracion del ISD por reinversion de utilidades;

e Exoneracidon del ISD por transferencias para el financiamiento de microcrédito o inversiones productivas;

Remisién:

e Remision de intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias y fiscales;

e Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el instituto
ecuatoriano de seguridad social (IESS);

e Remisién del 100% de los intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras;

e Remision de intereses de impuestos vehiculares, asi como recargos y multas derivados de la matriculaciéon
vehicular e infracciones de transito;

e Remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucién coactiva y
demds recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya administraciéon y recaudacién le
corresponde tnicamente a la SCVS;

e Las indicadas remisiones no deberan alterar la utilidad el ejercicio declarado por el contribuyente para

efectos de la aplicacion del 15% de Participacion de Trabajadores en las Utilidades (PTU) de acuerdo al
Art. 97 del Cédigo de Trabajo;
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11. IMPUESTOS (continuacion)
11.3. OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS (continuacion)

Otros Temas:

¢ FEliminacién del impuesto del dos por mil sobre los capitales de las personas juridicas que realizan
actividades comerciales, bancarias e industriales domiciliadas en el cantén Guayaquil;

¢ En los casos en que los contribuyentes hayan sustentado costos o gastos inexistentes y/o facturas emitidas
por empresas inexistentes, fantasmas o supuestas, se entendera que se ha dejado de declarar en parte el
tributo, y por tanto se aplicard la caducidad de 6 afios respecto de la facultad determinadora de la
Administracion Tributaria;

e Las compaiifas holding o tenedoras de acciones, mientras estas sociedades no tengan actividades
econdmicas, entendiéndose por tales las actividades comerciales, industriales, financieras, inmobiliarias o
profesionales gravadas con impuesto a la renta, las mismas no tendran la calidad de sujeto pasivo de los
impuestos a las patentes municipales y del 1,5 por mil sobre los activos totales.

11.3.2. El Reglamento de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, fiie promulgado mediante Decreto Ejecutivo No.
617 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 de diciembre 20 de 2018.

11.3.3. Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia) publicado en el segundo
suplemento del Registro Oficial No. 150, de fecha 29 de diciembre del 2017. Las principales reformas
estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

¢ FEliminacién de la figura del dinero electrénico, el traspaso de los medios de pagos electrénicos a la banca
privada manteniendo al Banco Central del Ecuador como ente regulador y el establecimiento de la
corresponsabilidad de la banca privada de satisfacer la demanda de especies monetarias.

¢ Incremento del Impuesto a la Renta de tres puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

e Seran considerados como deducibles tinicamente los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, desconociendo la deducibilidad de las provisiones constituidas por estos
efectos.

e FEl concepto de reinversién de utilidades (10 puntos porcentuales menos en la tarifa de impuesto a la
renta) recibe las siguientes condiciones: de adquirir nuevas maquinarias, activos productivos,
diversificacién productiva y mantener o incrementar el nivel de empleo.

¢ Se elimina el impuesto a las tierras rurales.
e Se cred una tasa arancelaria, denominada control aduanero, de 10 centavos por unidad de control.

e Los pagos en efectivo superiores a US$ 1,000 (anteriormente US$ 5,000) no serdn deducibles del
impuesto a la renta y no se aplicara el crédito tributario del IVA.

11.4. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un
monto acumulado superior a los US$3 millones, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y aquellos contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$ 15 millones, deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Se incluyen como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Las operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas durante el afio 2018, no superaron los montos acumulados antes mencionados.
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre, las obligaciones acumuladas consisten de:

Cuentas 2018 2017
(US Dolares)

Beneficios sociales 46,301.34 45,536.82

Participacion de trabajadores 6,676.20 4,953.16

Obligaciones con el IESS 2,561.02 4,697.14

Total 55,538.56 55,187.12

Los movimientos de las obligaciones acumuladas fueron como sigue:
Beneficios Participacion Obligaciones

Descripcion sociales de trabajadores  con el IESS Total

(US Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2016 13,134.43 4,695.85 4,515.64 22,345.92
Adiciones 28,823.13 4,953.16 23,373.06 57,149.35
Pagos (155.32) (961.27) (23,191.56) (24,308.15)
Otros, reclasificaciones 3,734.58 (3,734.58) - -

Saldos al 31 de diciembre del 2017 45,536.82 4,953.16 4,697.14 55,187.12
Adiciones 27,945.49 6,676.20 30,773.57 65,395.26
Pagos (32,134.13) - (32,909.69) (65,043.82)
Otros, reclasificaciones 4,953.16 (4,953.16) - -

Saldos al 31 de diciembre del 2018 46,301.34 6,676.20 2,561.02 55,538.56

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre, las obligaciones por beneficios definidos consisten de:

Cuentas 2018 2017
(US Ddlares)

Jubilacion patronal 8,250.00 8,250.00

Bonificacion por desahucio 6,625.00 6,625.00

Total 14,875.00 14,875.00

Los movimientos de las obligaciones por beneficios fueron como sigue:
Jubilacién
Descripcién patronal Desahucio Total
(US Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2016 8,250.00 6,625.00 14,875.00
Adiciones - - -

Saldos al 31 de diciembre del 2017 8,250.00 6,625.00 14,875.00
Adiciones - - -

Saldos al 31 de diciembre del 2018 8,250.00 6,625.00 14,875.00
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS (continuacién)

13.1. JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mds, presten sus servicios
continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

13.2. BONIFICACION POR DESAHUCIO

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia pagard a los trabajadores el 25% de la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

14. PATRIMONIO
14.1. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital emitido consiste de 10.000 acciones ordinarias con un valor nominal
unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos. El capital autorizado estd representado por 20.000 acciones.

Con fecha 31 de julio del 2017, la junta general extraordinaria de accionistas resolvié aumentar el capital
suscrito en US$ 9,200, mediante la utilizacién de la cuenta aportes para futuro aumento de capital, que fueron
integrados en afios anteriores. La escritura publica fue emitida por el Notario Sexagésimo Cuarto del Cantén
Guayaquil el 4 de mayo del 2018, e inscrita en el Registro Mercantil el 05 de julio del 2018.

14.2. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria de por lo menos el 10% de la utilidad neta anual
para la reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible
para distribucién de dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede
utilizarse para absorber pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

14.3. RESULTADOS ACUMULADOS

14.3.1. Adopcion por Primera Vez de las NIIF: Al 31 de diciembre del 2018, registra los ajustes en los
resultados acumulados de US$10,312, resultantes de la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo
acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas acumuladas; absorber
pérdidas; o devuelto en caso de liquidacién de la Compaiifa.

14.3.2. Resultados Acumulados: L.os movimientos de los resultados acumulados fueron como sigue:

Descripcion 2018 2017
(US Dolares)

Saldo inicial del periodo 239,266.91 233,968.06
Regularizaciones de afios anteriores - (9,569.05)
Apropiacion de reserva legal (1,592.95) (1,061.61)
Ganancia neta del periodo 20,570.70 15,929.51

Saldo final del periodo 258,244.66 239,266.91
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15. INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre, los ingresos ordinarios consisten de:

Cuentas 2018 2017
(US Ddélares)
Ventas gravadas 12% 2,206,561.90 2,011,355.79
Ventas gravadas 0% 6,742.84 206,538.81
Total 2,213,304.74 2,217,894.60
16. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
Al 31 de diciembre, las otras ganancias y pérdidas consisten de:
Cuentas 2018 2017
(US Dolares)
Intereses ganados - -
Otros ingresos 8,557.72 17,265.34
Total 8,557.72 17,265.34
17. COSTOS Y GASTOS
Al 31 de diciembre, los costos y gastos por funcidn consisten de:
Cuentas 2018 2017
(US Ddlares)
Costo de ventas 1,859,511.30 1,888,769.74
Gastos de distribucién, ventas y administracion 289,182.76 302,101.02
Gastos financieros 28,660.39 11,268.12
Total 2,177,354.45 2,202,138.88
Un detalle de los costos y gastos, clasificado por su naturaleza consisten de:
Cuentas 2018 2017
(US Ddlares)
Cambios en la existencias de inventarios 14,082.13 (165,865.82)
Compras de inventarios 1,845,429.17 2,054,635.56
Beneficios a empleados 184,461.51 150,179.11
Honorarios profesionales 17,100.00 14,400.00
Mantenimientos y reparaciones 21,327.92 9,750.47
Suministros y materiales 1,596.70 4,595.57
Promocién y publicidad - 37.59
Combustibles y lubricantes 2,813.41 1,802.87
Seguros y reaseguros 18,089.51 16,077.10
Transporte 933.24 14,024.84
Gastos de viajes 15,065.48 16,905.78
Agua, energia y telecomunicaciones 808.57 -
Depreciaciones 4,653.84 4,202.45
Siniestros de activos fijos - 9,205.97
Impuestos, contribuciones y otros 1,934.93 2,010.78
IVA asumido 662.42 23,308.62
Gastos financieros 28,660.39 11,268.12
Otros 19,735.23 35,599.87
Total 2,177,354.45 2,202,138.88
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17. COSTOS Y GASTOS (continuacion)

Un detalle de los beneficios a empleados consisten de:

Cuentas 2018 2017
(US Ddlares)
Sueldos, salarios y comisiones 130,613.66 108,208.63
Beneficios sociales 17,060.99 21,414.90
Aportes patronales y fondo de reserva 26,754.06 20,555.58
Indemnizaciones y bonificaciones 10,032.80 -
Total 184,461.51 150,179.11
Un detalle de los gastos financieros consisten de:
Cuentas 2018 2017
(US Ddlares)
Intereses pagados 19,595.35 11,268.12
Comisiones locales y otros 9,065.04 -
Total 28,660.39 11,268.12
18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre, los saldos con partes relacionadas son:
Cuentas 2018 2017
(US Dolares)
Deudores comerciales:

Compaiifas relacionadas 30,257.24 56,499.74
Otras cuentas por cobrar:

Compaiiias relacionadas 39,814.82 9,652.03
Sub-total, cuentas por cobrar 70,072.06 66,151.77
Acreedores comerciales:

Compaiiias relacionadas 94,019.24 57,844.86
Otras cuentas por pagar:

Accionistas 30,744.21 30,744.21

Compaiiias relacionadas 17,558.95 25,017.22
Sub-total, cuentas por pagar 142,322.40 113,606.29
Total, neto (72,250.34) (47,454.52)

- Los saldos y transacciones se efectuaron en términos y condiciones definido entre las partes.

- Los saldos pendientes se liquidaran mediante cruce de cuentas y/o en efectivo.

- No se han otorgado ni recibido garantias, excepto por las mencionadas en la Nota 9.

- No se han reconocido ningin gasto en el periodo con respecto a cuentas de dudoso cobro relacionados

con los saldos adeudados por partes relacionadas.

19. CONTINGENCIAS

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros adjuntos a este informe (28
de junio del 2019), no existen contingencias que en opinién de la Administracién de la Compaififa pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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20. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros adjuntos a este informe (28
de junio del 2019), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiifa pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, fueron emitidos el 15 de abril del
2019, con la autorizacion de la Gerencia de la Compaiia, y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobaciéon. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, tales estados financieros y sus
notas explicativas, serdn aprobados sin modificaciones.
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Anexo-1
Informe de los Auditores Independientes (continuacion)

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros (continuacion)

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtuvimos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar un error material debido a fraude, es més elevado que en el caso de un error material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos la adecuaciéon de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la direccién.

¢ (Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la direccion, de la base contable de empresa
en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién integral, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacién razonable.

¢ Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

e También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaraciéon de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia, y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
puedan afectar a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la entidad,
determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la
cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestiéon no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés publico de la misma.

30



