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ALINTORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES
FREDDY ANDRES SALAZAR HARO

Informe de los Auditores Independientes

A la Junia General de A¢cionistas de
TMDISVAL S.A.

Opinion con salvedades

13

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la sociedad IMDISVAL S.A. {en
adelante 1a Compafiia), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2017, y los correspondientes estado de resultado integral, estado de cambios en el patrimonio y
gstado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, ast como las notas explicativas a
los estados financieros que incluycn un resumen de las politicas contables significativas. Los
estados financieros adjuntos de IMDISVAL S A, que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2016, y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambtos en el pairimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado e¢n esa fecha, se incluyen
unicamente con fines comparativos, los cuales no fueron auditados por nosotros u otros
profesionales, v, por lo tanto, no expresamos una opinton sobre eflos.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la seccion
“Fundamenios de la opimidn con salvedades” (parrafos 2, 3, v 4} de nuestro informe, los
estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos imporiantes, la
situacidn financiera de la sociedad IMDISVAL S.A., al 31 de diciembre del 2017, asi como los
resultados de sus operaciones, 108 cambios en su patrimonio v sus flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha, de conformdad con Normas Internaciopales de Informacion Financiera
{NIIF).

Fundamentos de la opinion con salvedades

2.

Tai como se indica en la Nota 6, al 31 de diciembre del 2017 los inventarios incluyen
mercaderias en bodegas por USH 690,049.41. Debido a que fuimos contratados como auditores
independientes en una fecha posterior, no fue pesible participar y verificar los procedimicntos
aplicados por la Compaifiia er el recuento fisico de tales mventarios. Consecuentemente, no es
posible determinar mediante la aplicacion de oiros procedimientos de audtoria, si existen
ajustes que deban reconocerse en los estados financieros adjuntos u otra informacién que deba
revelarse en notas a los estados financieros.

Tal como se indica en la Nota 10, al 3t de diciembre del 2G17 los acreedorcs comcreiales y
ofras cuentas por pagar incluyen proveedores locales por USH 733,389.42 provenicntes de los -
procesos de compras de bicnes y servicios. De acuerdo con nuestra revision, los registros
auxiliares disponibles en la Compaiita se encuentran en procesoe de conciliacion y depuracion de
tales saldos por pagar. Consecuentemente, no es posible determinar si existen ajustes que deban
reconocerse en los estados financieros adjuntos u otra informacion que deba revelarse.

Tal como se indica en 1a Nota 13, al 31 de dicierabre del 2017 las obligaciones por beneficios
definidos por USS 14,875 00 representan las provisiones para jubilacién patronal v bonificacion
pot desahucio realizadas cn afios anteriores. De acuerdo con lo indicado en las normas
contables, la Compafiia debe estimar y provisionar en sus registros contables dichos beneficios
definidos, en ta medida en que se devengan tales obligaciones, las cuales deben sustentarse con
estudios actuariales realizados por peritos calificados.
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La Compafiia no ha contratade peritos calificados para estimar la razonabilidad de dichas
provisiones. Consecuenlemente, no es posibie determinar si existen ajustes que deban
reconocerse en los estados financieros adjuntos u otra informacion que deba revelarse.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades d¢ acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
secclon “Responsabilidades del muditor en relacion con la awditoria de los estados financieros”
de nuestro informe. Somos independientes dc la Compafiiza de conformidad con los
requenimientos de ética aplicables a micstra auditoria de los estados financieros en Ecuador, vy
hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suftciente v adecuada para nuestra opinion.

Asuntos de énfasis

6.

Tal como se indica en la Nota 11, al 31 de diciembre del 2017 los pasivos por impuestos
corrientes representan US$ 7323741, De acuerdo con lo indicado en la Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Emapleo, v Estabilidad v Equilibrio Fiscal,
publicado en ¢l Regstro Oficial No. 309 del 21 de agosto del 2818, la Compaiifa se encuenira en praceso
de acogerse a la remision de intergses, multas y recarges de obligaciones tributarias con €l Servicio de
Rentas Tnternas (SRI}, mediante un convenio de pago del capital con plazos de hasta 24 meses.

Tal como se indica en la Notal 14.1, con fecha 31 de julio del 2017, la junta general
extraordinaria de accionistas resolvid aumentar el capital suscrito en US$ 9,200, medianie la
utifizacion de la cuenta aportes para futurp aumento de capital. La escritura publica fue inscrita
en el Registro Mercantil ¢l 05 de julio del 2018. Con dicho aumento, €l capital pagado guedo
establecido en USY 10,000.

tros asuntos

8.

Tal como se indica en la Nota 20 a los estados financieros adjuntos, durante el afio 2018 se
crearon huevos decretos gjecativos y reformas a leyes, entre ellos: a} Emision del Decreto
Ejecutivo No. 476, sobre el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica para fa Reactivacion de fa
Economia, Fortalecimiento de 1a Dolarizacton y Moedemizacion de 1a Gestion Financiera, de fecha 13 de
agosto det 2018; y b) Emision de la Ley Organica para ¢l Fomento Productive, Atraccion de Inversiones,
Creneracion de Tmpleo, y Tstabilidad v Equitibee Fiscal, publicado en el Registre (ficial No. 309 det 2]
de agostoe del 2018, los cuales tendran efectos e¢condmicos sobre los posteriores estados
financieros de la Compafiia.

Responsabilidades de 1a dirececién v de los responsables del gebierno de la entidad con
respecto a fos estados financieros

9,

La direccion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estos estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas [nternacionales de Informacién Financiera
{NIIF}, ¥ del control interno que la direccién considere necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros libres de errores materiales, debido a frande o error. En ta preparacién de
los estados financieros, la direccidn es responsable de la valoracion de la capacidad de la
Compafila de continyar como empresa ¢n funcionamiento, revclando, segin corresponda, 1as
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando Ja base contable de
empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene la intencién de hgquidar 1a Compaiiia o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables del gobierno
de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera de la
Compatiia.

2

Rirecckin Domicilbo: Cdla, villamil, Me-C, Solai-1k;
Teléfona: 0351641588 Whatsapp: 09-21611558

Carraa: auditoresycons uores | nds pend lentesirhatmall.com
GuayaqulbEcuador



ALHATORES B CONSULTORES INDEPENIIENTES
FREDDY ANDRES SALAZAR HARO

Responsabilidades del auditor en relacion con Ia auditoria de los estados financieros

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria {NIA) siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente ¢ de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros. Una descripcion mas detallada de las responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros, se encuentra en i Anexo |
adjunto, el cual es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Py P
k“'1'1"’1"3;!“’;1y Andrés Salazar Haro
Registro SC-RNAE~No. 945
Auditores & Consultores Independientes
05 de Octubre def 2018
Guayaquil-Ecuador
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IMDISVAL S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2017

Cuentas Notas 2017 2016
(78 Dalares}
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 16,355.24 4.897.14
Deudores comerciales y otras cucntas por cobrar 5 565,814.84 416,336.16
Inventarios 6 677,832.60 511,966.78
Servicios y otros pagos anticipados 7 16,300.47 13,331.12
Activos port impuestos cosrientes 1 15,984.16 14,580.31
Total activos cortientes 1,292,287.31 961,111.51
Actives no corrientes:
Activos fijos, neto 8 43,951.85 2847211
Otros activos - -
Total activos oo corrientes 43,951.85 2847211
Total activos 1,336,239.16 989,583.62
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias 9 75,948.50 12,678.12
Acreedores comerciales y otras clentas por pagar 10 772,611.05 570,735.61
Pasivos por impuestos cosrientes 11 73,237.41 29,129.35
Obligaciones acumuiadas 12 55,187.12 22,345.92
Toial pasivos corrienies 976,984.08 634,889.00
Pasivos no corrientes:
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 10 30,744.21 32,544.21
Obligaciones por beneficios definidos 13 14,875.00 14.875.00
‘Total pasivos no corricntes 45,619.21 47419.21
Total pasivos 1,622,603.29 682,308.21
Patrimonio:
Capital social I4 300.00 S0(LD0
Aporles para aurncnto de capiial 14 64,095.87 64.095.87
Reserva legal 14 9,473.0% 8.411.48
Resultados acumulados:
Adopcidn por primera vez NIIF 14 {10,312,60) (10,312.0(1
Ganancias acumuladas dc afios anteriores 14 233,649.40 233,003.93
Resultados del periogo 14 15,929.51 10,616.13
Sub-totul, resultados acumuiados 239,266.91 233.968.06
Totat patrimonio 313,635.87 307.215.41
Total pasivos y patrimonio 1,336,23%9.16

989.583.62

Maiximo Villamar Ramirez
Gerente General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.




IMDISVAL S.A.
Estado de Resultado Integral

Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2017

Cuentay Notas 2007 2016
{US Ddlares)

Ingresos ordinarios 15 2,217.894.6) 1,920397.41
Coslo de ventas 17 {1.888,769.74) (1,624,141.86)
Ganancia britta 329,124.86 796,253,535
Oiras ganancias y pérdidas 16 17,265.34 -
Gastos de disribucion y ventas 17 (302,101.01) (251.893.67)
Gastos financieros 17 {11,268.12) {13,056.24)
Ganancias antes de parlicipacidn de trabajadores

e impuesto a la renix de operaciones continadus 33,021.06 31.305.64
Participacion de trabajadores 1t (4,953.16) {4.695.83)
Gunancias anies de impuesio a la enta
de operaciones contirmadas 28,067.90 26,6049.79
Impuesto corricnte 11 (12,138.39 (15.993.66)
Tmpuesto diferido - -
Total (12,138.39) (15.993.66)
QGanancia de vperaciones continuadas 15,9295} 18.616.13
Tngresos {gastos) de operaciones discomtinuadas - -
Gunancia neia y total del resultado integral def aiio 15,929,514 10,616.13

Miaximo Villamar Ramirez
Gerente General

Las notas adjunias forman parte integral de estos estados financieros.




IMDISVAL S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el Aiio Terminado el 31 de Diciembre del 2017

Resuttados Acomulados

Aportes Ganancias Pérdidas
Capital pary Heserva Adepcidn )
. Social  Aumento Legal  por Primera Acumuladas Acumuladas Rm"ult:fdas Taotal
Deseripeidn de Capital de Periodos  de Pertodos  del Periodo
pital Vez NITF A . .
nieriores  Anteriores
(L8 Dalares)
Saidos al 31 de Phcaembae
del 2015 50000 64,095.87 6341.32 (1031200 21503248 - 20.701.6! 256,659.28
Transferencia - - - - 20.704.61 - 20,701.61) -
Aproplacion de reserva
legal, 215 - - 207016 - {2,070.16} - - -
{rmancia neta v toial del
resiltado integral del
afia, 2016 - - - - - - 10,616.13 061613
Saldos al 31 de Dicivmir
del 2016 80006 64,00587 BALLAE (1031250 233,663.93 - {6,616.13 307,275.41
Regularizaciones de
afios anteriores - - - - {9,569.05) - - {9.56%.05)
Transferencia - - - - 10,616.13 - {104616.13) -
Apropiacion de reserva
legal, 2006 - -~ 1,061.61 - (1,061.6%) - - -
Ganancia neta y total dei
resultado integral
del adio, 2017 - - B - - - 15,92%.51 15,929.51
Saldos al 31 de Diclembrg
del 2017 30000 6409587 247309  {IG,312.080) 23364940 - 15924.81 31363587

Miximeo Villamar Ramirez

Gerente General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros,



IMDISVAL S.A.
Estado de Flujos de Efectivo ‘
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2017

Deseripeion 27 2016
{8 Dslares)

Flujos de efective proveniente de {usado en) 2ctividades de operacion:

Recibide de clicnies 2,132,461.32 1,753.,053.'13
Pagado a proveedores (2,032,385 55) (1,556,835.42)
Pagado & eitipleailos (150,179.113 (138,876.323)
Oras ganancias ¥ pérdidas i7.26534 -
Imipuesto a la renta corriente (12,138.39) {15,993.66)
Participacion de trabajadores {4,953.16) {4,695 33)
Fhujos neto de efectivo proveniente de (0sado en) actividades de aperacidn {49.929.55) 36.658.50

Flujos de efectivo proveanienie de {usado en} actividades dec inversion:

Adigisids de a6tvos fyos {28, 719.57) -
Retiros de activos (tjos, neto 23,740.60 -
Flujos neto de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversidi (4979.8T -

Flwjos de efective provenictie de (nsado ex) actividades de financiacion:

Aumento {(dhsminuciin) en obligaciones bancarias, neto 63,2708 (342011 40)
Aumento {disminucion) en atras cuentas par pagar, acciomistas (1.500.00) (2,738.56)
Flujos neto de electivo proveniente de (usado en) aclividades de financizcion 61,470.38 (36,940.263
Aumento (dHaminzeidn} neto en efectivo v eqguivalentes at efective 6.560.96 {251.78)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del afio 4.897.14 5.178.90
Efectivo v equivalentes al efectivo al final del aiio 11,458.10 4 897,14

Cancilizcidn de la ganancia aet: con el flujo neta de efective
proveniente de (usedo en} actividades de operacion:

(Ganancia neta 15,929.51 10,616.13
Ajustes para conciitar;
Dlepreciaciones 4,202.45 442810
Castigns de citentas por cobrar (13723} -
Onrus ajustes (29,168.31) ' -
Cambiins en actives y pasives de operacion:
[Aumento) disminucidn en deudores comerciales (85,433.28) {167,343.66)
{Aumenio) dismintcion en oiras cuentas por cobrar {62,673.03) {4.961.2)
{Awmernio) disnunucion en inventanas {165,865.823 174 37084
{Aumento) disminucidn ca servicios y ofeos pagos anticipados (2,969.35) 1,426.28
{Aurmento) disminucidn ea aciivos por impuestns COMentes {1,403.85) 2.070.28
Aumento idisminucion) en acreednres comercizles 163,079.63 68,209.52
Aunmento (disminucidn) e ottas Cuentas por pagar 38,795.81 -
Aumento (disminucion) en obligaciomes acuntuladas 32.841.20 (23.396.52)
Avineine (dismiinwcion) e paslvos por idiffuestos cotivntes H.105.06 (28,361 .26
Fiujos nete de efectivo proveniente de {usalo en actividades de operacion {49.929.55} 36,658.50

Miximo Villamar Ramirez
Gerente General

Las notas adjunids forman parte integral de estos estados financiero



IMDISVAL S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Por el Anio Terminado el 31 de Diciembre del 2017

1. INFORMACION GENERAL

1.1. Actividades

La Compaiiia fue constituida en Ecuador el 20 de noviembre de 2002 con el nombre de IMDISVAL S.A.,
regulada por la Ley de Compafiias con un plazo de duracién de 100 afios, e inscrita en el Registro Mercantil
del cantén Guayaquil el 8 de enero de 2003 anotada con el nimero 249. Su actividad principal es la
comercializacién de articulos de ferreteria y productos afines, bajo el nombre comercial IMDISVAL. El
domicilio principal de la Compaiiia, en donde desarrolla sus actividades es en la provincia del Guayas, cantén
Guayaquil, en la direccion: Cooperativa Francisco Jacome, Frente al Parque de la Florida MZ. B8, Comité B
Horizonte Sector 56 MZ 329, Solar 7.

Las principales entidades de control son: a) Superintendencia de Compaiiias, con expediente No. 110647; y b)
Servicio de Rentas Internas, con registro tnico de contribuyente No. 0992283734001.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafifa mantenia 16 empleados, para desarrollar su actividad econémica.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia cuenta con 2 accionistas de los cuales, el 95% de las acciones le
pertenece a la Eco. Mirna Liliana Valverde Neira (accionista mayoritario); y el 5% de las acciones le
pertenece a la Sra. Elvira Germania Neira Espinoza.

1.2. Administracion

La Compaiifa es administrada por la Eco. Mirna Liliana Valverde Neira y el Sr. Maximo Gonzalo Villamar
Ramirez, reelegidos como Presidente y Gerente General, respectivamente, por el lapso de dos afios, por la
junta general extraordinaria de accionistas celebrada el 02 de julio del 2018, con las atribuciones y deberes
determinados en los estatutos sociales, para ejercer individualmente la representaciéon legal, judicial y
extrajudicial de la Compaiifa.

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas, es de responsabilidad de la Administracién
de la Compaiiia.

1.3.Entorno Econémico y Politico

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del Ecuador en
los tres dltimos afos ha sido: 2017- -0.1%; 2016— 1.1%; y 2015— 3.4%. Estos efectos inflacionarios
estuvieron originados principalmente por el incremento de precios en los productos de bienes y servicios, que
han afectado el poder adquisitivo de los ecuatorianos. El Gobierno actual desde mayo del 2017, inicié su
periodo con base al dialogo de todos los sectores politicos y econdmicos. Tales cambios realizados en lo
constitucional, legislativo, juridico, administrativo y leyes conexas, amparado en las decisiones de la consulta
popular realizada en febrero del 2018. Con el propdsito de proveer una estabilidad econémica del pais, se han
establecido nuevas politicas orientadas a fortalecer los sectores privados, en especial los exportadores,
creacién de nuevas alianzas publico-privadas, reduccién del gasto ptiblico, refinanciamiento de la deuda
externa, entre otros. Al 05 de octubre del 2018, estos cambios se encuentran en proceso de ejecucion, por lo
cual auin no se puede medir su impacto.

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables significativas aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de los estados financieros
se detallan a continuacion, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan en los estados financieros.

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Doélares de Estados Unidos de Norteamérica, moneda
funcional de la Compafiia y han sido preparados a partir de los registros contable de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, siglas en inglés) sobre la base del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables abajo mencionadas.
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IMDISVAL S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Por el Anio Terminado el 31 de Diciembre del 2017

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)
2.1. Bases de Preparacion (continuacion)

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el
intercambio de los activos. El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de
valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

2.2. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y
depdsitos a la vista en bancos.

2.3. Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién cuando se compromete a
comprar un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un
periodo que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente y son medidos inicialmente a su
valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados. Los activos financieros reconocidos son posteriormente
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable. La Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias: activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas
por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuyas caracteristicas son:

2.3.1. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar: Los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compaififa provee bienes o servicios y dinero directamente
a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

2.3.2. Activos Financieros Mantenidos Hasta su Vencimiento: Los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que la administraciéon de la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la Compafifa vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros
son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos
corrientes.



IMDISVAL S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)
2.3. Activos Financieros (continuacion)

2.3.3. Deterioro de Activos Financieros: Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
probados por deterioro al final de cada periodo. La Compaiifa constituye una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno
o mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos, se consideran indicadores de que
la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto por las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia constituyé una provision por deterioro de sus cuentas por cobrar
comerciales. La provisién representa el 100% de las cuentas por cobrar con antigiiedad de 360 dias o més, que
en base a la experiencia histdrica, tienen un riesgo alto de recuperacién. Para las cuentas por cobrar que
presenten una antigiledad menor a 360 dias, se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro, con base
a las experiencias de incumplimiento de la contraparte y un anélisis de la posicion financiera actual de la
contraparte.

2.3.4. Baja en Cuentas de un Activo Financiero: La Compafiia dard de baja un activo financiero cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiifa reconocerd su participacién en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene substancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiifa continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.4. Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra, el cual no excede a su valor neto realizable. Estidn
valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos los gastos necesarios para la venta. La Compaifiia realiza una evaluacién del valor neto
realizable de los inventarios al final del periodo, constituyendo la oportuna provisién cuando los mismos se
encuentren sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de
existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las
circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la misma.

2.5. Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicién se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacién de venta y no mediante su uso continuo.
Esta condicién se considera cumplida inicamente cuando la venta es altamente probable y el activo (o grupo
de activos para su disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Administracion
debe comprometerse con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo
de un afio desde la fecha de clasificacién. Los activos no corrientes (y grupos de activos para su disposicion)
son clasificados como mantenidos para la venta y son valuados al menor, entre el valor en libros y el valor
razonable de los activos menos los costos de venta.
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

2.6. Activos Fijos

2.6.1. Medicion en el Momento del Reconocimiento: Los elementos de activos fijos se valoran inicialmente
por su costo. El costo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con
la ubicacioén del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion,
y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de la rehabilitacion de
la ubicacién del activo. Adicionalmente, se considerard como costo de los elementos de activos fijos, los
costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicién o construccidon de activos
calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo
para su uso o venta, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio.

2.6.2. Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo: Posteriormente del reconocimiento
inicial, los activos fijos se registran al costo menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas
acumuladas por deterioro del valor. Los costos de reemplazo de parte de un elemento de activos fijos son
reconocidos en el valor en libros separadamente del resto del activo que permita depreciarlo en el periodo que
medie entre el actual y hasta el siguiente reemplazo, siempre que sea probable que la Compafifa obtenga los
beneficios econdémicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en
libros de la parte reemplazada se da de baja de las cuentas correspondientes. Los gastos de reparaciones y
mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

2.6.3. Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo de Revaluacién: Posteriormente del reconocimiento
inicial, los activos fijos se registran a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento
de las revaluaciones, menos la depreciaciéon acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por
deterioro del valor, en caso de producirse. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo. Cualquier aumento en la revaluacion de los activos fijos se reconocen en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de
activos fijos, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién
previa. Una disminucién del valor en libros de la reevaluacion de dichos activos es registrada en resultados en
la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una
revaluacién anterior de dicho activo.

El saldo de revaluacién de los activos fijos incluidos en el patrimonio es transferido directamente a los
resultados acumulados, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compaiiia. En ese caso, el importe de la reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segin el valor revaluado del activo y la
calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a resultados
acumulados no pasan por los resultados del periodo. Los efectos de la revaluacion de activos fijos, sobre el
impuesto a la renta, si los hubiere, se contabilizardn y revelardn de acuerdo norma de Impuesto a las
Ganancias.

2.6.4. Método de Depreciacién y Vidas Utiles: El costo o valor revaluado de activos fijos, se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta, basada en la vida util estimada de los activos, o de partes significativas
identificables que posean vida util diferenciadas, menos los valores residuales, que la Administracién estima
recuperables al término de su vida ttil. Las estimaciones de vida ttil, valor residual y método de depreciacion
de los activos fijos, son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado,
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan los principales elementos de activos fijos y las vidas ttiles usadas en el célculo
de la depreciacion:
Afios de Vida Util Estimada

Minima Maéxima
Muebles y enseres 10 12
Equipos de oficina 10 12
Equipos de cémputo y programas 3 5
Vehiculos 5 10
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)
2.6. Activos Fijos (continuacion)

Los activos en proceso y transito se registran al costo de adquisicion. La depreciaciéon de estos activos
comienza cuando estdn en condiciones de uso.

2.6.5. Retiro o Venta de Activos Fijos: Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de
activos fijos, se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de
baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro. En caso de venta o retiro
subsiguiente de activos fijos revaluados, el saldo de la reserva de revaluacién es transferido directamente a los
resultados acumulados.

2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son
también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mds pequeiio
de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente. Los activos intangibles con una vida util indefinida no estdn sujetos a amortizacién y deben ser
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de que podria
haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en uso. Si el
importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su valor en libros,
el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo)
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida
por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la
revaluacion.

2.8. Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién cuando se compromete a
pagar el pasivo financiero y son medidos inicialmente a su valor razonable, mds los costos de la transaccion,
excepto por aquellos pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados. Los pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable. La Compaiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias:
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacion
depende del propésito con el que se contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de
sus pasivos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiifa mantuvo pasivos financieros en la categoria de préstamos,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuyas caracteristicas son:
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)
2.8. Pasivos Financieros (continuacion)

2.8.1. Préstamos: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de
reembolso se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de la tasa
de interés efectiva. Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.8.2. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar: Los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar son pasivos financieros distintos a los instrumentos derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interés resultaria inmaterial. La Compafifa tiene implementadas politicas de
manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre-acordados. Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.8.3. Baja de Pasivos Financieros: La Compafifa dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

2.9. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

2.9.1. Impuesto Corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiifa
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2. Impuestos Diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele. El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria,
la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo. La Compafifa debe
compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los activos por impuestos corrientes con
pasivos por impuestos corrientes, relacionadas con la misma autoridad fiscal y la Compaiiia tiene la intencién
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3. Impuestos Corrientes y Diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en los resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconoce fuera de los resultados del periodo, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados del
periodo; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)
2.10. Beneficios a Empleados

2.10.1. Beneficios de Ley: Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

2.10.2. Participacion de Trabajadores: De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir
entre sus empleados el 15% de las utilidades liquidas o contables, antes del impuesto a la renta. Este beneficio
es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.11. Beneficios Definidos

2.11.1. Jubilacién Patronal y Bonificacion por Desahucio (No Fondeados): El costo de los beneficios
definidos de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es determinado utilizando una estimacién
calculada en base a la antigiiedad de los empleados y es revisada al final de cada afio. Los costos de los
servicios pasados se reconocen en los resultados del periodo.

2.12. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar,
sin incluir impuestos.

2.12.1. Venta de Bienes: Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando
la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

2.13. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente de la fecha en que se pagan;
y se registran en el periodo mdas cercano en el que se conocen.

2.13.1. Arrendamientos: Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los
términos del arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas inherentes a la
propiedad del activo arrendado a la Compaiifa. Todos los demds arrendamientos se clasifican como
operativos.

2.13.2. Arrendamientos Financieros: Los derechos sobre los activos mantenidos en arrendamiento
financiero se reconocen como activos de la Compaiiia al valor razonable de la propiedad arrendada (o, si son
inferiores, por el valor presente de los pagos minimos por arrendamiento) al inicio del arrendamiento. El
correspondiente pasivo con el arrendador se incluye en el estado de situacion financiera como una obligacién
por el arrendamiento financiero. Los pagos del arrendamiento se reparten entre cargas financieras y reduccién
de la obligacién del arrendamiento, para asi conseguir una tasa de interés constante sobre el saldo restante del
pasivo. Los cargos financieros se deducen en la medicién de resultados. Los activos mantenidos en
arrendamiento financiero se incluyen en activos fijos, y la depreciacién y evaluacién de pérdidas por deterioro
de valor se realiza de la misma forma que para los activos que son propiedad de la Compaiiia.

2.13.3. Arrendamientos Operativos: Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a
resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo del arrendamiento correspondiente.
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)
2.14. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y
gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos o gastos con origen en transacciones
que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.15. Contingencias

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable que
se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, sdlo se revela la
contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados
financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

2.16. Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacién adicional sobre la situacién financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajustes) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajustes, son expuestos en notas a los
estados financieros.

2.17. Reclasificaciones

Ciertas partidas de los estados financieros y sus notas explicativas de la Compaiiia, por el afio terminado el 31
de diciembre del 2016, fueron modificadas y reclasificadas con el objetivo de presentar informacién
financiera comparativa.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafiia, con el
propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes. A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables
criticos que la Administraciéon de la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1. Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Determinar si los
activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El
célculo del valor en uso requiere que la Compaiifa determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir
de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En
el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados. Las pérdidas por
deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS (continuacion)

3.1. Deterioro de Activos (continuacion)

Como se describe en las Notas 2.4, 2.5 y 2.6, 1a Compafiia evalia si los activos han sufrido algin deterioro al
final de cada afio.

3.2. Vida Util de Activos Fijos

Como se describe en la Nota 2.7.4, la Compaifiia revisa la vida titil estimada de los activos fijos al final de
cada afio.

3.3. Beneficios Definidos

El costo de beneficios definidos para jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio, asi como el valor
actual de la obligacién, se determina mediante estimaciones de la Gerencia.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre, el efectivo y equivalentes al efectivo consisten de:

Cuentas 2017 2016
(US Dolares)

Efectivo en caja 121.56 -

Bancos 11,286.03 4,897.14

Depdsitos a plazo 4,947.65 -

Total 16,355.24 4,897.14

5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consisten de:

Cuentas 2017 2016
(US Dolares)
Deudores comerciales:
Clientes no relacionados 461,770.20 401,625.08
Clientes relacionados 56,499.74 31,211.58
Provision para cuentas incobrables y deterioro (21,115.44) (22,487.82)
Sub-total 497,154.50 410,348.84
Otras cuentas por cobrar:

No relacionados locales 59,008.31 5,987.32
Relacionadas locales 9,652.03 -
Sub-total 68,660.34 5,987.32
Total 565,814.84 416,336.16

Las cuentas por cobrar a clientes, representan principalmente facturas por vencer, que tienen plazos de 60 y
90 dias y no generan interés.

Los movimientos de la cuenta provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

Descripcion 2017 2016
(US Dolares)

Saldos al principio del afio (22,487.82) (22,487.82)
Provisién con cargo a resultados - -
Castigos 215.65 -
Otras regularizaciones 1,156.73 -

Saldos al final del afio (21,115.44) (22,487.82)
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6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, los inventarios consisten de:

Cuentas 2017 2016

(US Ddélares)
Mercaderias en bodegas 690,049.41 524,183.59
Provision por deterioro (12,216.81) (12,216.81)
Total 677,832.60 511,966.78

Durante el 2017, el costo de los inventarios vendidos, reconocido en el costo de ventas fue US$1,888,769.74.

La Compaiiia espera rotar los inventarios durante los 120 dias posteriores a la fecha del estado de situacién

financiera.

Los movimientos de la cuenta provision por deterioro de los inventarios fueron como sigue:

Descripcion 2017 2016
(US Ddlares)

Saldos al principio del afio (12,216.81) (12,216.81)
Castigos - -
Saldos al final del afio (12,216.81) (12,216.81)

7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre, los servicios y otros pagos anticipados consisten de:
Cuentas 2017 2016

(US Ddélares)

Seguros pagados por anticipado 7,898.36 6,555.12
Anticipos a proveedores y otros 8,402.11 6,776.00
Total 16,300.47 13,331.12

8. ACTIVOS F1JOS

Al 31 de diciembre, los activos fijos consisten de:
Cuentas 2017 2016

(US Dolares)

Costo 175,679.75 170,699.88
Depreciacién acumulada (131,727.90) (142,227.77)
Activos fijos, neto 43,951.85 28,472.11
Clasificacion:
Terrenos 6,000.00 6,000.00
Edificios e instalaciones 9,000.00 9,000.00
Muebles y enseres 6,987.37 6,530.66
Equipos de computo 14,555.73 14,555.73
Vehiculos 132,148.88 127,625.72
Otros activos fijos 6,987.77 6,987.77
Sub-total, costo 175,679.75 170,699.88
Depreciacién acumulada (131,727.90) (142,227.77)
Activos fijos, neto 43,951.85 28,472.11
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8. ACTIVOS F1JOS (continuacion)

Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:

Otros
Edificios e Mueblesy  Equipos de Activos
Descripcion Terrenos instalaciones enseres computo Vehiculos Fijos Total
(US Dolares)

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2015 6,000.00 9,000.00 6,530.66 14,555.73 127,625.72 6,987.77 170,699.88
Adiciones - - - - - - -
Ventas y/o retiros - - - - - - -

Saldos al 31 de diciembre del 2016 6,000.00 9,000.00 6,530.66 14,555.73 127,625.72 6,987.77 170,699.88
Adiciones - - 456.71 - 28,263.16 - 28,719.87
Ventas y/o retiros - - - - (23,740.00) (23,740.00)

Saldos al 31 de diciembre del 2017 6,000.00 9,000.00 6,987.37 14,555.73  132,148.88 6,987.77  175,679.75

Depreciacién acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2015 (4,087.50) (1,649.95)  (12,494.11) (119,012.13) (555.98) (137,799.67)
Adiciones (450.00) (653.07) (393.96) (2,232.30) (698.77) (4,428.10)
Ventas y/o retiros - - - - -

Saldos al 31 de diciembre del 2016 (4,537.50) (2,303.02) (12,888.07) (121,244.43) (1,254.75) (142,227.77)
Adiciones (487.50) (402.71) - (2,232.36) (698.76) (3,821.33)
Ventas y/o retiros - - - 14,534.03 - 14,534.03
Otras regularizaciones - - 2,271.89 (3,571.12) 1,086.40 (212.83)

Saldos al 31 de diciembre del 2017 (5,025.00) (2,705.73)  (10,616.18) (112,513.88) (867.11) (131,727.90)

Costo neto 6,000.00 3,975.00 4,281.64 3,939.55 19,635.00 6,120.66 43,951.85

Los activos fijos estdn registrados al costo inicial, los cuales se deprecian en linea recta, en funcién del tiempo
de vidas utiles asignadas por la Administracidn, tal como se describe en la Nota 2.

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre, las obligaciones bancarias consisten de sobregiros contables y préstamos al costo

amortizado:
Cuentas 2017 2016
(US Ddlares)
Préstamos:

Préstamos, menores a un afio 75,948.50 12,678.12
Préstamos, mayores a un aflo - -
Total 75,948.50 12,678.12
Corriente 75,948.50 12,678.12

No corriente - -
Total 75,948.50 12,678.12
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9. OBLIGACIONES BANCARIAS (continuacién)

Al 31 de Diciembre del 2017, el principal accionista de la Compafiia entregd hipotecaria abierta sobre sus
bienes inmuebles, a favor de bancos locales, para garantizar el pago de las obligaciones bancarias.

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consisten de:

Cuentas 2017 2016
(US Dolares)

Acreedores comerciales:

Proveedores locales, no relacionados 675,544.56 570,309.79
Proveedores locales, relacionados 57,844.86 -
Sub-total 733,389.42 570,309.79

Otras cuentas por pagar:

Accionistas 30,744.21 32,544.21

Compaiiias relacionadas 25,017.22 -

Otras acreedores 14,204.41 425.82
Sub-total 69,965.84 32,970.03
Total 803,355.26 603,279.82
Corriente 772,611.05 570,735.61
No corriente 30,744.21 32,544.21
Total 803,355.26 603,279.82

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principalmente facturas por compras de bienes y
servicios pagaderas con plazos de 90 y 120 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a accionistas representan préstamos recibidos en afios anteriores, los cuales no tienen
fecha especifica de vencimiento y no devengan interés.

11. IMPUESTOS
11.1. ACTIVOS Y PASIVOS DEL ANO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, los activos del afio corriente consisten de:

Cuentas 2017 2016
(US Délares)
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 7,260.14 5,690.64
Anticipos de impuesto a la renta 8,724.02 8,889.67
Total 15,984.16 14,580.31

Las retenciones en la fuente y anticipos del impuesto a la renta, representan créditos tributarios,
compensados con el impuesto a la renta declarado por los afios 2017 y 2016, respectivamente.
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11. IMPUESTOS (continuacion)
11.1. ACTIVOS Y PASIVOS DEL ANO CORRIENTE (continuacion)

Al 31 de diciembre, los pasivos del afio corriente consisten de:

Cuentas 2017 2016
(US Dolares)
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado (IVA) 19,331.76 -
Retenciones en la fuente de IVA 18.96 11.76
Impuestos y retenciones por pagar 41,748.30 13,123.93
Impuesto a la renta por pagar (Compaiiia) 12,138.39 15,993.66
Total 73,237.41 29,129.35

De acuerdo con lo indicado en la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, publicado en el Registro Oficial No. 309 del 21 de
agosto del 2018 (Ver Nota 20), la Compaiiia se encuentra en proceso de acogerse a la remision de intereses,
multas y recargos de obligaciones tributarias con el Servicio de Rentas Internas (SRI), mediante un convenio

de pago del capital con plazos de hasta 24 meses.

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar (Compaiiia)” fueron como sigue:

Descripciéon 2017 2016
(US Ddlares)

Saldos al principio del afio 15,993.66 16,160.30
Provisién con cargo a resultados 12,138.39 15,993.66
Pagos (15,993.66) (16,160.30)

Saldos al final del afio 12,138.39 15,993.66

11.2. IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS

Una reconciliacién entre la ganancia antes de participacion de trabajadores e impuesto a la renta segin
estados financieros y la ganancia gravable de la declaracion de impuesto a la renta, fue como sigue:

Descripcion 2017 2016
(US Dolares)

Ganancia contable 33,021.06 31,305.64
Participacion de trabajadores - 15% (4,953.16) (4,695.85)
Sub-total 28,067.90 26,609.79
Mas, gastos no deducibles 1,675.22 738.99
Menos, deducciones por incremento neto de trabajadores - -
Ganancia gravable 29,743.12 27,348.78
Impuesto a la renta causado 22% (6,543.49) (6,016.73)
Anticipo determinado (calculado) de impuesto a la renta (14,414.65) (15,993.66)
Rebaja del 40%, del saldo del anticipo determinado de impuesto a la renta 2,276.26 -
Anticipo determinado (calculado) de impuesto a la renta, ajustado (12,138.39) (15,993.66)
Impuesto a la renta, causado o determinado (calculado), ajustado (12,138.39) (15,993.66)
Ganancia (pérdida) contable 33,021.06 31,305.64
Participacion de trabajadores (4,953.16) (4,695.85)
Impuesto a la renta causado (12,138.39) (15,993.66)
Ganancia (pérdida) neta 15,929.51 10,616.13
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11. IMPUESTOS (continuacion)

11.2. IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS (continuacion)

Descripcion 2017 2016

(US Dolares)

Impuestos reconocidos en resultados:

Impuesto a la renta corriente (12,138.39) (15,993.66)
Impuesto diferido - -
Total impuestos reconocido en resultados (12,138.39) (15,993.66)

Impuesto a la renta por pagar (crédito tributario):

Impuesto a la renta causado 12,138.39 15,993.66
Anticipos de impuesto a la renta (8,724.01) (8,889.67)
Retenciones en la fuente recibidas (7,260.14) (5,690.64)

Crédito tributario de afos anteriores - -

Total de impuesto a la renta por pagar (crédito tributario) (3,845.76) 1,413.35

Anticipo calculado, periodo siguiente:

Anticipo determinado 17,261.11 14,414.65
Cuotas a pagar (julio y septiembre) 10,000.96 8,724.01
Saldo a liquidar, periodo siguiente 7,260.15 5,690.64

Impuesto a la Renta Anual: De conformidad con las disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta corriente estd constituida a la tasa del 22%.

Anticipo Calculado: A partir del 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo con las cifras reportadas el afio inmediato
anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado, este ultimo se
convertird en el impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion.

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo No. 210 de fecha 20 de noviembre del 2017, se resolvié rebajar el saldo
del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al afo 2017, con base al nivel de los ingresos brutos
anuales del afio 2017, equivalentes a:

1) 100% de rebajas para los ingresos brutos iguales o menores a US$ 500,000.00;
2) 60% de rebajas para los ingresos brutos de entre US$ 500,000.01 y US$ 1,000,000.00; y
3) 40% de rebajas para los ingresos brutos de US$ 1,000,000.01 o mas.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el
Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdicciones de menor imposicidn, estin
sujetos a la retencion en la fuente del impuesto a la renta.

Revisiones Fiscales: Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por parte de las
autoridades tributarias desde su constitucién, y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014
al 2017. De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios siguientes a partir de la fecha de
presentacién de la declaracién y en seis afios, desde la fecha en que vencié el plazo para presentar la
declaracién, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.
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11. IMPUESTOS (continuacion)
11.3. OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS

11.3.1. Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas, publicada en el Registro Oficial No. 744
del 29 de abril del 2016, cuyos aspectos relevantes son:

Articulos 1 al 8: Reformas a diversas leyes, entre ellas, Ley de Régimen Tributario Interno; Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador; Ley de Reforma Tributaria (Ley No. 2001-41);
Reformas a la Ley Orgénica de Discapacidades; Codificacion de la Ley del Anciano; Cédigo Organico de
Planificacién y Finanzas Publicas; Cédigo Tributario; y, En la Ley de Minerfa.

Disposicién General Unica: El Banco Central del Ecuador deberé trimestralmente informar a la Comisién
del Régimen Econdémico y Tributario y su Regulacién y Control de la Asamblea Nacional, la cantidad total de
dinero electrénico que se encuentre en circulacién, asi como el monto de lo devuelto al contribuyente en
virtud de lo dispuesto en esta Ley.

Entre otras disposiciones generales y transitorias.

11.3.2. Ley Organica de solidaridad y de corresponsabilidad ciudadana para la reconstrucciéon y
reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Registro
Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, cuyos aspectos relevantes son:

Articulos 2 al 8: Se crean por una sola vez las siguientes contribuciones solidarias:

1. Sobre las remuneraciones: Las personas naturales bajo relaciéon de dependencia que durante los ocho
meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una remuneracién mensual igual o mayor a un mil
(US$1,000) délares pagardn una contribucion igual a un dia de remuneracién en funcién de la escala
establecida para el efecto, que va desde US$ 1,000 durante un mes hasta mas de US$ 20,000 durante ocho
meses.

2. Sobre el patrimonio: Las personas naturales que al 1 de enero de 2016 posean un patrimonio individual
igual o mayor a un millén (US$ 1,000,000) de délares de los Estados Unidos de Norteamérica, pagaran la
contribucién del 0.90%, de acuerdo a las siguientes reglas:

a) En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucién se calculara sobre el patrimonio ubicado dentro y
fuera del pafs;

b) En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucién se calculard sobre el patrimonio ubicado en el
pais.

Esta contribucion se pagard en tres cuotas mensuales, a partir de su publicacién en el Registro Oficial,
conforme al noveno digito del RUC o cédula. Los extranjeros sin cédula ni RUC deberan pagar la presente
contribucion hasta el dia 28 del mes correspondiente.

3. Sobre las utilidades: Las sociedades que realicen actividades econdémicas, y que fueren sujetos pasivos de
impuesto a la renta, pagardn una contribucion de 3% a sus utilidades que se calculard teniendo como
referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015. Las personas naturales pagardn esta contribucién
teniendo como referencia la base imponible del ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce
mil (US$12,000) délares de los Estados Unidos de Norteamérica, excluyendo las rentas por relacion de
dependencia y la participacion de los trabajadores en las utilidades de las empresas.
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11. IMPUESTOS (continuacion)
11.3. OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS (continuacién)

También pagaran esta contribucion los fideicomisos mercantiles que generaron utilidades en el ejercicio fiscal
2015, independientemente que estén o no obligados al pago del Impuesto a la Renta. Esta contribucién se
pagara en tres cuotas mensuales, a partir de su promulgacion en el Registro Oficial, de conformidad con el
noveno digito del RUC de la persona natural o sociedad. Esta contribucién podré estar sujeta a facilidades de
pago por un plazo maximo de hasta tres meses, sin que se exija el pago de la cuota establecida en el articulo
152 del Cédigo Tributario.

4. Sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad
de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior: Se establecerd por una
sola vez la contribucion solidaria del 1,8% del avaludo catastral del afio 2016, sobre todos los bienes inmuebles
existentes en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos representativos de capital
de sociedades residentes en el Ecuador, en la parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley,
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién
0 no se conozca su residencia. La contribucion sera del 0.90% del avaluo catastral del afio 2016, sobre la
totalidad de bienes inmuebles existentes en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial proporcional de los
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador en la parte que, a la fecha de
entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera directa a una sociedad no residente en el
Ecuador no contemplada en el inciso anterior. Esta contribucién se pagard en tres cuotas mensuales, a partir
de su publicacién en el Registro Oficial, conforme al noveno digito del RUC. Las sociedades extranjeras sin
RUC deberan pagar la presente contribucion hasta el dia 28 del mes correspondiente.

Disposicion Transitoria, Primera: Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un
afio contado a partir del primer dia del mes siguiente a la publicacion de la presente ley. El Presidente de la
Republica, mediante Decreto Ejecutivo, podrd disponer que la vigencia de este incremento concluya antes de
cumplido el afio. Las personas naturales que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes
0 servicios, en la provincia de Manabi, el cantén Muisne y en las otras circunscripciones de la provincia de
Esmeraldas que se definan mediante Decreto, recibirdn del Estado un descuento equivalente al incremento de
dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos.

11.3.3. Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC-16-00000213 del 26 de Mayo del 2016, emitida por
el Director General del Servicio de Rentas Internas, se establecieron los procedimientos para la
emision de los comprobantes de venta y documentos complementarios, en razon de la vigencia de la
tarifa 14% del IVA para la aplicacion de la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el terremoto del 16 de Abril
del 2016.

11.3.4. Nuevas Reformas Tributarias.- Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de
la Economia) publicado en el segundo suplemento del Registro Oficial No. 150, de fecha 29 de
diciembre del 2017. Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

- Eliminacién de la figura del dinero electrdnico, el traspaso de los medios de pagos electrénicos a la banca
privada manteniendo al Banco Central del Ecuador como ente reguador y el establecimiento de la
corresponsabilidad de la banca privada de satisfacer la demanda de especies monetarias.

- Incremento del Impuesto a la Renta de tres puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

- Seran considerados como deducibles unicamente los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, desconociendo la deducibilidad de las provisiones constituidas por estos
efectos.
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11. IMPUESTOS (continuacion)
11.3. OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS (continuacion)

- El concepto de reinversion de utilidades (10 puntos porcentuales menos en la tarifa de impuesto a la renta)
recibe las siguientes condiciones: de adquirir nuevas maquinarias, activos productivos, diversificacion
productiva y mantener o incrementar el nivel de empleo.

- Se elimina el impuesto a las tierras rurales.
- Se cre6 una tasa arancelaria, denominada control aduanero, de 10 centavos por unidad de control.

- Los pagos en efectivo superiores a US$ 1,000 (anteriormente US$ 5,000) no serdn deducibles del impuesto
a larenta y no se aplicara el crédito tributario del IVA.

- Se establece la devolucion del ISD a los exportadores habituales, relacionado con la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado del Comité de la Politica Tributaria
y que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten.

- Dentro de la informacién que las empresas deben enviar a la Superintendencia de Compafiias, en relacion
con la némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, se debe incluir tanto
los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

La Administracién de la Compaiia ha analizado la mencionada Ley, y estima que los siguientes efectos seran
medidos en las operaciones futuras de la Compaiifa: a) Incremento del gasto no deducible por concepto de
provisiones de jubilacion patronal y desahucio; y b) se incrementa la tarifa del impuesto a la renta.

11.4. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un
monto acumulado superior a los US$3 millones, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y aquellos contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$ 15 millones, deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Se incluyen como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.

Las operaciones de la Compaiifa con partes relacionadas durante el afo 2017, no superaron los montos
acumulados antes mencionados.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre, las obligaciones acumuladas consisten de:

Cuentas 2017 2016
(US Ddélares)

Beneficios sociales 45,536.82 13,134.43

Participacion de trabajadores 4,953.16 4,695.85

Obligaciones con el IESS 4,697.14 4,515.64

Total 55,187.12 22,345.92

Los movimientos de las obligaciones acumuladas fueron como sigue:
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS (continuacion)

Beneficios Participacién Obligaciones
Descripcion sociales de trabajadores con el IESS Total
(US Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2015 36,596.26 6,505.04 2,841.14 45,942.44
Adiciones 15,702.85 4,695.85 19,884.01 40,282.71
Pagos (39,164.68) (6,505.04) (18,209.51) (63,879.23)

Saldos al 31 de diciembre del 2016 13,134.43 4,695.85 4,515.64 22,345.92
Adiciones 28,823.13 4,953.16 23,373.06 57,149.35
Pagos (155.32) (961.27) (23,191.56) (24,308.15)
Otros, reclasificaciones 3,734.58 (3,734.58) - -

Saldos al 31 de diciembre del 2017 45,536.82 4,953.16 4,697.14 55,187.12

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre, las obligaciones por beneficios definidos consisten de:

Cuentas 2017 2016
(US Ddlares)
Jubilacién patronal 8,250.00 8,250.00
Bonificacién por desahucio 6,625.00 6,625.00
Total 14,875.00 14,875.00

Los movimientos de las obligaciones por beneficios fueron como sigue:

Jubilaciéon
Descripcién patronal Desahucio Total
(US Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2015 8,250.00 6,625.00 14,875.00

Adiciones - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2016 8,250.00 6,625.00 14,875.00

Adiciones - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2017 8,250.00 6,625.00 14,875.00

13.1. JUBILACION PATRONAL
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mds, presten sus servicios

continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

13.2. BONIFICACION POR DESAHUCIO
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio

solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia pagara a los trabajadores el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.
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14. PATRIMONIO
14.1. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital emitido consiste de 800 acciones ordinarias con un valor nominal
unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos. El capital autorizado esta representado por 1.600 acciones.

Con fecha 31 de julio del 2017, la junta general extraordinaria de accionistas resolvié aumentar el capital
suscrito en US$ 9,200, mediante la utilizacion de la cuenta aportes para futuro aumento de capital, que fueron
integrados en afios anteriores. La escritura publica fue emitida por el Notario Sexagésimo Cuarto del Cantén
Guayaquil el 4 de mayo del 2018, e inscrita en el Registro Mercantil el 05 de julio del 2018. Con dicho
aumento, el capital pagado qued6 establecido en US$ 10,000 con 10,000 acciones ordinarias con un valor
nominal unitario de US$ 1.00, totalmente suscritas y pagadas, y el capital autorizado representado por 20,000
acciones.

14.2. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria de por lo menos el 10% de la utilidad neta anual
para la reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no est4 disponible
para distribuciéon de dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacidon de la Compaiiia, pero puede
utilizarse para absorber pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

14.3. RESULTADOS ACUMULADOS

14.3.1. Adopcion por Primera Vez de las NIIF: Al 31 de diciembre del 2017, registra los ajustes en los
resultados acumulados de US$10,312, resultantes de la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo
acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas acumuladas; absorber
pérdidas; o devuelto en caso de liquidacién de la Compaiiia.

14.3.2. Resultados Acumulados: L.os movimientos de los resultados acumulados fueron como sigue:

Descripciéon 2017 2016
(US Ddélares)

Saldo inicial del periodo 233,968.06 225,422.09
Regularizaciones de afios anteriores (9,569.05) -
Apropiacién de reserva legal (1,061.61) (2,070.16)
Ganancia neta del periodo 15,929.51 10,616.13

Saldo final del periodo 239,266.91 233,968.06

15. INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre, los ingresos ordinarios consisten de:

Cuentas 2017 2016

(US Dolares)
Ventas gravadas 12% 2,011,355.79 1,736,148.53
Ventas gravadas 0% 206,538.81 184,248.88
Total 2,217,894.60 1,920,397.41

16. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Al 31 de diciembre, las otras ganancias y pérdidas consisten de:
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16. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS (continuacion)

Al 31 de diciembre, las otras ganancias y pérdidas consisten de:

Cuentas 2017 2016

(US Dolares)
Intereses ganados - -
Otros ingresos 17,265.34 -
Total 17,265.34 -
17. COSTOS Y GASTOS
Al 31 de diciembre, los costos y gastos por funcidn consisten de:
Cuentas 2017 2016

(US Délares)

Costo de ventas 1,888,769.74 1,624,141.86
Gastos de distribucién, ventas y administracién 302,101.02 251,893.67
Gastos financieros 11,268.12 13,056.24
Total 2,202,138.88 1,889,091.77
Un detalle de los costos y gastos, clasificado por su naturaleza consisten de:
Cuentas 2017 2016

(US Ddélares)
Cambios en la existencias de inventarios (165,865.82) 174,370.84
Compras de inventarios 2,054,635.56 1,449,771.02
Beneficios a empleados 150,179.11 138,870.32
Honorarios profesionales 14,400.00 -
Mantenimientos y reparaciones 9,750.47 5,741.14
Suministros y materiales 4,595.57 3,761.33
Promocién y publicidad 37.59 659.01
Combustibles y lubricantes 1,802.87 7,240.65
Seguros y reaseguros 16,077.10 1,209.22
Transporte 14,024.84 11,559.00
Gastos de viajes 16,905.78 16,659.36
Agua, energia y telecomunicaciones - 3,511.49
Depreciaciones 4,202.45 4,428.10
Siniestros de activos fijos 9,205.97 -
Impuestos, contribuciones y otros 2,010.78 3,209.43
IVA asumido 23,308.62 23,661.55
Gastos financieros 11,268.12 13,056.24
Otros 35,599.87 31,383.07
Total 2,202,138.88 1,889,091.77
Un detalle de los beneficios a empleados consisten de:
Cuentas 2017 2016

(US Ddélares)
Sueldos, salarios y comisiones 108,208.63 103,283.46
Beneficios sociales 21,414.90 15,702.85
Aportes patronales y fondo de reserva 20,555.58 19,884.01
Total 150,179.11 138,870.32
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17. COSTOS Y GASTOS (continuacion)

Un detalle de los gastos financieros consisten de:

Cuentas 2017 2016
(US Ddlares)
Intereses pagados 11,268.12 13,056.24
Otros - -
Total 11,268.12 13,056.24
18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
18.1. SALDOS Y TRANSACCIONES COMERCIALES
Al 31 de diciembre, los saldos con partes relacionadas son:
Cuentas 2017 2016
(US Délares)
Deudores comerciales:

Compaiiias relacionadas 56,499.74 31,211.58
Otras cuentas por cobrar:

Compaiiias relacionadas 9,652.03 -
Sub-total, cuentas por cobrar 66,151.77 31,211.58
Acreedores comerciales:

Compaiiias relacionadas 57,844.86 -
Otras cuentas por pagar:

Accionistas 30,744.21 32,544.21

Compaiiias relacionadas 25,017.22 -
Sub-total, cuentas por pagar 113,606.29 32,544.21
Total, neto 47,454.52 1,332.63

- Los saldos y transacciones se efectuaron en términos y condiciones definido entre las partes.
- Los saldos pendientes se liquidaran mediante cruce de cuentas y/o en efectivo.

- No se han otorgado ni recibido garantias, excepto por las mencionadas en la Nota 9.

- No se han reconocido ningiin gasto en el periodo con respecto a cuentas de dudoso cobro relacionados

con los saldos adeudados por partes relacionadas.

19. CONTINGENCIAS

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos (05 de octubre del
2018), no existen contingencias que en opinidn de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

20. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos (05 de octubre del
2018), no se produjeron eventos que en opinioén de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros o que requieran revelacidn, excepto por lo siguiente:

a) Emision del Decreto Ejecutivo No. 476, expedir el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica
para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacion de la

Gestion Financiera, de fecha 13 de agosto del 2018; y
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20. HECHOS POSTERIORES (continuacién)

b) Emision de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, publicado en el Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto
del 2018, cuyos aspectos relevantes son:

Capitulo I, Seccién Primera: Remisién de intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
aduaneras;

Capitulo I, Secciéon Segunda: Remisiéon a impuestos vehiculares, matriculacién vehicular e infracciones de
transito;

Capitulo I, Seccion Tercera: Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social;

Capitulo I, Seccién Cuarta: Remisiones de otras instituciones;

Capitulo II, Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas;

Capitulo III, Vivienda de interés social;

Capitulo IV, Seccién Primera: Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno;

Capitulo IV, Seccién Segunda: Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador;
Capitulo IV, Seccién Tercera: Reformas al Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones;
Capitulo IV, Seccién Cuarta: Reformas a la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril del 2016;
Capitulo IV, Seccién Quinta: Reformas a la Ley Orgénica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y
la Inversion Extranjera;

Capitulo IV, Seccién Sexta: Reformas al Cédigo Orgédnico Monetario y Financiero;

Capitulo IV, Seccién Séptima: Reformas a la Ley Organica de Empresas Publicas;

Capitulo IV, Seccién Octava: Reformas al Cédigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas;

Capitulo IV, Seccién Novena: Reformas a la Ley de Mineria;

Capitulo IV, Seccién Décima: Reformas a la Ley Orgédnica de Movilidad Humana;

Capitulo IV, Seccién Décimo Primera: Reformas a la Ley de Hidrocarburos;

Capitulo IV, Seccién Décimo Segunda: Reformas a la Ley Orgénica de Defensa de Derechos Laborales;
Capitulo IV, Seccién Décimo Tercera: Reformas a la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera;

Capitulo IV, Seccién Décimo Cuarta: Reformas a la Ley Orgénica para el cierre de la Crisis Bancaria de 1999;
Capitulo IV, Seccién Décimo Quinta: Reformas a la Ley de Seguridad Social de la Policia Nacional;

Capitulo IV, Seccién Décimo Sexta: Reformas al Cédigo de Trabajo;

Capitulo IV, Seccién Décimo Séptima: Reformas a la Ley Orgénica de Transporte, Transito y Seguridad Vial;
Capitulo IV, Seccién Décimo Octava: Reformas a la Ley de Turismo;

Capitulo IV, Seccién Décimo Novena: Reformas al Cédigo Organico del Ambiente;

Capitulo IV, Seccién Vigésimo: Reformas a la Ley Orgénica del Sistema Nacional de Contratacién Publica;
Capitulo IV, Seccién Vigésimo Primera: Reformas a la Ley Orgdnica de Tierras Rurales y Territorios
Ancestrales;

Capitulo IV, Seccién Vigésimo Segunda: Reformas a la Ley de Ordenamiento Territorial y Uso y Gestion de
Suelo;

Capitulo IV, Seccién Vigésimo Tercera: Reformas al Cédigo Tributario;

Capitulo IV, Seccién Vigésimo Cuarta: Reformas a la Ley de Seguridad Social;

Capitulo IV, Seccién Vigésimo Quinta: Reformas a la Ley de Compaiiias; y

Capitulo V, Disposiciones Interpretativas;

La Administracién de la Compaiifa, considera que el impacto de estos dltimos decretos de ley y reformas de
leyes, tendran un impacto sobre los estados financieros del afio 2018, y en adelante.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos el 05 de
octubre del 2018, con la autorizacidn de la Gerencia de la Compaiifa, y serdn presentados a la Junta General
de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financieros
adjuntos y notas explicativas, serdn aprobados sin modificaciones.
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Anexo-1
Informe de los Auditores Independientes (continuacion)

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros (continuacion)

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtuvimos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar un error material debido a fraude, es més elevado que en el caso de un error material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compafifa.

e Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la direccién.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la direccidn, de la base contable de empresa
en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion integral, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion razonable.

e Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

e También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia, y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
puedan afectar a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn con los responsables del gobierno de la entidad,
determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la
cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestién no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés ptiblico de la misma.
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