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panameriean & aroriador o,

Dictamen de los Auditores Independientes

& o= Accionistas y Junta de Directores de:
DIVENC 8.4,
1. Opinion

Heros auditado los Estados Finanoieros Adjuntos de DIVENO 5.8
que comprende @l Eslado de situacion Financiera del 31 de Diciembn
del 2016 v los gorrespondientes Eslados de Resultados Integral, d
cambio de patrimonio v Flujos de Efectivos paor €1 ano que terming el
esa fecha. asi como las notas explicativaz de [os Estados Financiero
que infleyen un resumen de las Politicas Contatles mas impeortantes

otras informacion aclaratonias.

En  nuestras  Opinian loz  Estados Financieros  presenta
razonablemente tespecio de todos los aspectos malenales. |
Situacidn Financiera de DIVENDQ 3.4 al 31 de Diciembre del 2016, as
coma sus resultados y su flujo de efectiva al A que teming en es.
fecha, de conformidad de las Nommas Internacionales de Informacic
Financieras {MI1F).

£, Baseg de la Opinian

Hemos llevado a cabo nuestras Auditoria con las  norma
Internacionales de Auditona. Nueshas Responsabilidades de acusd
con dichas normas se describe més adelante en la secridr
Fesponsabilidades del Auditor en relacian con la  Auditoria de o
Eslados Financieros separados’ de  MNuestro  Informe. Somo
Independientas de DIVENQ 5.A. de conformidad con 35 disposicione
del Cadigo de Etica para Contadores Publicos emitidos por ef Concej
de Nommas Intetnacionales de Eticas (IEEBA por 2us siglas en ingles
y hemos cumplide las demas responsabilidadez de etica d
conformidad con diche codige. Consideramos gue 2 evidencia o
Auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente par
nuestra opinidn de Auditona.
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 panacniePiran & asiaccados oo
3. Asuntoe Claves de la Auditoria

Los asuntos claves de la Auditoria son agquellas que. segan noestn
jicio Profesional. han side las de mayor imporancia en puesin
Auditorig de los Eslados Financiero del afio actual.

Estos asunkos han sido ratados en el contexto de nuestra Aoditoria di
Estados Financieros en su conjunto. ¥ en la fermacién de nuestr
opinien de la Auditoria sobre estos, y no expresamas una Cpinidn po
separado sobres estos asunlos.

4. Responzabilidades de la Adminlstracién con Respecto a lo
Estados Financieros

La Administracian de DIVENQG $.A_ es responzable de la preparacicn -
presentacion razonahls de los Estados Financieros de conferridad go
las Normas Internacionales Jde Informacien Financieras, y del contre
internc que la Administracidén de la empresa considere necesario par
pErmitir 1a preparacion de los Eatados Financieros libres de erncre
materiales, ya sea debido a fraude o 2rrar.

En la preparacion de los Eslados Financieros separados, |
Admimstracidn es responsable de evaluar la  capacidad de la empres
para cohtinuar comao un negacio en marcha revelando, segin proceda
los asuntos relacionados y ulilizades &l principio contable del negoci
en marcha, salva que la Administracign tenga la intencidn de liguidar |
eMpresa ¢ CEs3r sUs DpEracionez o bien ng fenga otra alernativi
rzalista que hacerio.

Los encargades de la administracién son responsables de supervisa
gl proceso de presentacian de informacion Financiera de la empresa.

8. Hesponsabilidades del Auditor en Relacion con |3 Auditoria con
los Estados Financiergs Separados

Muesiras Qbjelivos son oblener una sequridad razonable de gue o
Eatados Financkros n 50 conjunlo estdn libres de emrores materiale:
ya sea debidv a fraude o errar, ¥ emitir un infarme de Auditoria qu
contiene nuestra Opinian. Seguridad Razaonable es un alka grado o
gequrdad. pero ne garantiza que una Audidoria realizada o
conformidad con las Mamas [nlemacionales de Auditoria siempre va
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detectar errores materiales cuando existan. Los emores pueden surgi
por fraude o error ¥ s& consileran matenakes, si, individualmente o di
forma agregada puetds preverse razonablemente gue influiran en la:
derisiones ecendmicas gue 65 usuanos loman basandose en o
Fstadns Financiemns separados.

Como parle de una Auditoria de Conformidad con las Norma
Internacionales de Auditoria, aplicamaos nuestra juicio profesional

mantenernos una actitud de escepticismo profesional durante toda |
Auditaria.

[dentificamos v valeramos los riesgos de errores matenales en o
Estados Financieros separados, va sea debido a8 frauds o erro
disefamos y aplicamos procodimientos de Auditorta v responden
€508 ries]os v obtenemaos evidencia de Auditaria suficiente v apropiad;
para proporcionar una base para nuestra opinien.  El riesge de m
deleclar un error maleral resaltante de un fraude s mayor que en £
CASO fue resulten de errames, ya gue gl fraude puede imphcar colusidr
falsificacian, ormisiones deliberadas, manifestagione
intencionadamente erroneas, ¢ elusion del control Interno.

Chtenemaos un entendimtento del control Interna relevanle para |
Audiloria gon el fin de disefar procedimiento de Auditona gue seal
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar um
COpinitn sobre |2 Efectividad del control interno de la empreza.

Evaluamos lo apropiada de las politicas Contables uzadas y b
razonables de las estimaciones Contables y revelacicnes relacinnada
efectuadas por la Administracién.

Cangluimos sobre el usa apropiado por pante de la Administracidn o
la Base Uontable de negocic en marcha y en base a la evidencia d
Auditoria Oblenida. concluimos si existe ¢ no una incertidurnbn
importante relacienada con eventos ¢ condiciones gue pusden genera
dudas eignificativas sobre [a capacidad de [a empresa para continua
coma negocio &n marcha. Si llegamos en 1a conclusion de que axist
una inceridumbre importante, estamos obligados a lamar |la atencic
en ryestra Informe de Auditoria sobre ia corespondients informacit
reveelada en los Eztados MNinancicros o, =i fakes revelaciones no sor
apropiadas expresar una Cpinion modificada. Muestras conclusion:s
se basan e la BEvidencia de  Audilona oblenida hasta la fecha d
nuestro Infonme de Auditoria. Sin embango, evenio o cendicione
futuros pueden causar que la empresa no pueda continuar come .
negocio en marcha.
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Evaluamos |la presentacidn general, estructura y el contenido de lo
Estados Financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si lo
Estados  Financieros representan las transacciones y hecheo
aubyacentes de modo gue logren las presentaciones razonahles.

Meos comunicames con los responsables de DIVENO S.A. en relacia
con, entre obrog asuntas, 8l alcance y el momento de reabizacion de
Auditoria Planificados v los hallazgos significalivos de la Aoditoria. as
coma  cualquier deficiencia  significativa del  contral  interma o
identifiquemaos en el transcurso de Auditoria.

B. Informe sobre otros requisitos Legales y Reguladares

Muestra opinion conjuntamente con o5 Aanaxos, achre al Sumplimignk
de las abligaciones tributarias de DIVENDO 5.A. como sujeto pasivo
agente de retencidn y percepoidn del eercicio terminade al 31 d
Digiembre del 206 52 emiten por separados una ver que |
administracion nGs proparcione log Anexos respectivos, para los 1CT.

7. Otros Asuntos

Tal como =2 descrine €n |8 nota 1 a los Estados Financieros adjuntos
loe efectns desaceleracion economica en el Ecuador, han afectado

lodos 0% seclores econmmicos de Ecouador y los cuales podria
prolongarse en los angs posteriores. | .ok Estados Finansierss adjunto
de |la empresa deben zer leidos considerando eslas circunstancias.

- :
___,_-""" o=

Ing. Maric Martinez C., Socio CONMARTINES C. LTDA.
Representante Lagal RNAE Mo 110
RNG- No. 13.333

Guayaguil, Ecuadaor
Abril 27, 2017
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ESTADOC DE SITUACION FINANCIERA,
(Expresada en dolares}

ACTVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Eferhun y Equivalentes al E%rctive
Apfivas Financieros

Inweida o

Aclivos por impusslus CoTiertes
Total Aclives Corfantes

ACTIVOS HD CORRIENTES
Fropiedad, Flanta v Equipo
Lclive Binldgico

Total Actives Ho Corrientes
TOTAL ACTIWDS

PASIVO

FASIVOS CORRIENTES

L.uentss w Docurentcs por $'agar
Ohbligacioras con nsthuciones Financieras
Uirag Cohganianes S omentas

Total Pazlvos Corfdantes

TOTAL PABIVDE

PATREIMCHIC

Capnal Soca

Pe=zeras

RFesullados Acumulados
Fcsullado del Perado

Talsl Patrirnanio
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{Nola GG}
us%
uss

(N33
ush

Anca temmninadaos al
J1 de diciembre da

2018 2018
- 53911
J59 184 33 16T v0 ¢
13 20 G
1035519 19.816 62
J93.020.62 1E2 008 45
LT4.760.36 TE1.073.07
T1.45B65,31 242 215 7.
B4 T 345 57 1.H13 283,79
1040366 19 1186242 24
247294 175.249,52
13,554 32 -
113527 2214 AR
17162 43 17T 564 21
17 ABE 45 177564 21
BOG, 00 BOG,00
nE4 491,10 04 401,59
AT 81257 AT B4V
114 585,71
1.023.203,70 1.008.638,03

1.040. 568,19

1,188, 202,24

RrRegigtro Contador Hao. 760

Yeanse las notas que acompafan a los Estados Financierss
DIVEND 5.A.
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ESTADOE DE RESULTADD INTEGR AL
{Exprosado en ddlares}

Anpa terminados al
I de dizlembra de
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ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2016
{Expresado en ddlares)

b
FTALIELE QEHTAS ?:::I:T:LL ﬁ;ﬂffﬁ FE_TIE;EJ afﬁ’:ﬁ'.?fs ;:EEfans %;Tf’é%t F.!-E::Lm:-
$0L20 AL Wi GEL FEFLODE 11" I J0000 A0P0]  sa0mAd | aaamsar|  mizam| (MsEsTE| 1 M0asmn
i:ﬁ:ﬁ'ﬂmm“ﬁﬁm“ - MOO0| 240140 | wa0BeTI|  ama|  pioaw 1478
CANBHIS CEL 4D BN B, R0 - [ w2004 | s msesna
Q0rae serbioe 'Joblar, iz 11 4L, 71 ¢,
E“;:“:E":;:LE"‘H"M i (438577 [ME8E1!

£

l Mz ?fa@

f:'lﬂprasantantd L4 gal
Rafaet Enriqué Noboa Baquearizo

Cl: pR0454G95T

II
. -

REeyisird Contador Ho_ 7601

DIVEND 5 A.

1 ler 356 v Gureis Avilés Sto Piso Fdificio Briz Yerg
Teletmmos; W42-510155 — 513857
el panarmercansy asecindesiid cmailoom



[ATLAAEECE i E-30) Al R e b,

ESTADOD DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Expresado en dalaras)}
Ano termimada -

31 da diciembr.
216
INCREMENTO METO (EIIEHINIJEI{:IN:l EMEL EFCCTIVA Y W ALENTES ad DE
EFESTIVA, ANTES DEL EFECTD OE LOS CAMBIOS EM LA TASA CE CAMERD: 349
FLILIOS DE BFECTIVA PRICEDENTES DE MUTILIZACOS ENY ACTIVIDADES OE CPERACICN
CLisdy o cabros por #clividades de operacion 2113413
Oirzes, cobire= par actividadas ce aparscidn 1
Clases de panos por actvidedes de operacian {8.383
O, pAQES pror @ haidanes 2 ORerackin 34 383
Ciras Ercradas [Saldas) de Sfacian 1,14
Tatal Flujo de Efactive e#n Actividades de Dparacidn 2041
FLUJOS DE EFECTI PROCECENTES DE (UTILIZADAS ENy AC [IADACES DE INVERS]N
Adauciieiss o ol s, WAy i JESDT
Total Flujo de Efactive #n Actividades de Inversidm {185,317
FLAMOS DE EFECTLYG PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVICADES CE FINAMC ACIEH
Pagis de reshamng (12,554
Total Fluje e Efectiva en Actividades de Flnamciaclan (13,554
|HCREMENT |0I3M INUCION) NETO OE EFECTIVE ¥ EQUNVALENTES AL EFECTIVD B 334
EFECTVV( Y ECUIMAL EMTES AL EFESTIVG AL PRIMCIPLO TIEL PEEZCIIC .
EFECTING ¥ EQUIYALENTES AL BFECTIVI AL FIMAL DEL FERITOICO LS% a1tk
- ' |II i : .H"--.
0 J‘ -1 ] = .--'?-
o ‘?’ . b, e
JHikE, RV o
Repraganta e Lagal . Conlad®r; L
Rafael Enrgud Nobtva Baguerizo ] Luis Ivag Fernandez Carbo
L0 B4 5067 ’ Ruc: 0908060436004

- - Regiztro Conkador Mo Tad1
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_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANC TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

1.- Informacinn Genaral:

DIVENG %.A.. Se constituyd por escritura publica olorgada ante =l notari
Wigasime Chlinlo del cantdn Guayaquil el 3 de enero del 2003, fue aprobad,
por la superinfendencia do companias medianle Resolucion N° 03-0-l
0a00a37.

Su objetivo principal: S5e dedicara a fa importacion, expartacion, compr
wenkta, comercializacion,  elaburacidn,  inkermediavion  de producto
farmacauticos y afines.

Capital Social
La compaiia DIWEND S.A., tiene capital de S 800,00 délares de los Estado

Unidos de Monearnerica, como capital soecial, divididos: en aportacione
ardinanas y nominativas de un dolar cada una.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables mas impartantes utilizadas por la Sociedad en |
preparacion de sus eslados financieros se detallan a continuacion:

Bazes de presentacian.- | a empresa [leva sus registios de conlabilida
sobre la base de negocio on marcha y propara sus estados financieras o
acuerdo con las Homas Internacionales de Informacian Finangiara.

Moneda funcional y de Presentacion

La sociedad presentla sus estados financierns en délares de lus Estado
Unidos de America, moneda funcional, de curso legal y de unidad de cuent
del Ecuador desde marza del 2000

LIso de Estimaciones y Juicios - Al preparar los eslados financieros, |
Admministraciin de 2 sociedad ha efectuads estimaciones y Sopuestos qu
atectan los monto: de los activos, pasivos, ingresns ¥ gastos. Bsia
estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican incertidumbres

mifizacion del jmcio, por o lante no pueden ser determinadas con precision.
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Las estimaciones impartantes realizadas por la adrninistracion se refienen &
deteriore de lus activos financiercs, estimacion de la recuperabilidad de |
carlera de crédile, productos por cobrar y ofras cuentas a gobrar, deterioro d
Lignes realizables y hienes de uso, vida Ut de los inmuebles, mobiliario
equipo, afios de amottizacion de aclives intangibles y diferides y estimaciones
de pasivo.

Base de Medicion.- | o= Estados Financierps, han sido preparados sobre |
base del costo histénco.

Disponibllidades- Se consideran como disponibilidades todos los activos
que per sy liquider tienen una dispenitilidad inmediata.

Efectivo vy Equivalentes de Efective- Las aclividades de operacion de

estado de flujos de efectivo se calculan por el métode indirecto ¥ para st
propdsito se conswleran comeo equivalentes de efective lag disponibilidadss
Ios depdsitos a la vista y a plazo.

Cuentas por cobrar: Las cuenlas por cobrar concedidas & presentan a s
valor principal pendienls de cobre representados en el estado de situacio
finangiara por 135 cuentas por cobrar operacionales, préstamos a funcionario
y empleados, intereses y otras cuenlas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son activos tinancieros no derivados con pagos fijos
determinados que no son cotizades en un mercado activo. O provee dinet
directamente 8 un deuder [ermpleado) sin ntencidn de negociar la cuenta po
cobrar. Los préslamos a empleados no devengan intereses. Se incluyen en
archwn corrignte, evcentn par 128 de wencimienta mayor 3 13 Meses cantado
a partir de la fecha del estado de situacian financiera.

La compafiz no ha realizado provisiones para cuentas de dudos
recuperacion de acuerde con el articule 10, numeral 11 de la Ley Organic,
Régimen Tribularia Inlernu en concordancia con el articelo 25, numeral 3 de
Reglamentn pard la aplicacién de |2 Ley Organica Regimen Tributario. E
gpinion de ka administracidén de 1a empresa, 10§ valomes son recuperables e
su Yotalidad, por lo que no se procede a realizar |a provisidn.

Cuontag por pagar: ropresenlados en el estado de situacion fnanciera pc
las cuentas por pagar {proveedores, compaliias relaciomadas. obigacione
finangieras impuestos y  contrbuciones, accionistas, beneficios a 1o
trabajadores v 0tras cuentas por pagar).

Veler 5356 v (rareia Avilas Sto Piso kdificie Briz ¥Yera
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Propiedad Planta ¥y Equipo

Se registia inicialmente al valor de adquisicion o construccion,  segll
corresponda. Las adiciones v 1os reemplazos de importancia a los bienes de
uwso 500 capitalizados. mientras que Ios desembolsos por mantenimsenls
refaraciones y renovaciones mencfes QUe ng mejoran al activo
incrementan su vida util son cargados a los gastos de operacidn conforme 2
Incurren.

Les gastos de mantenimienle y reparacion asi comeo las ganancias o pérdida.
resultantes de wentas o retiros de activos fijos se incluyen en los resuitado
del ajip en gue =g realizan. '

Las provisiones para depreciacian s& cargan 2 1os resultados y = calculan
bajo el métedo de llnea recta v [as5 tasas de depreciacidn estdn basadas en
l2 vida prabable de |os bienas

Actlivos Vida Util
Edificios 20 anos
Instalaciones 10 angs
Equipos de Computo 3 anos
Muebles y Enseres 10 anos
Maquinaria y Equipo 10 anos
Vahiculos & anos
Diros Actives 10 afios

Beneficios del personal.

Pensionas. - La empreza liene planes de pensicnes de beneficios deftnido
paia Jubilacion Fahonal. gue defing un maonto de beneficio de pension gue u
ermpleado recibind a su relire, el coal usualmente dependers de faciores. take
como edad de sendcio, remuneraciones, | esta lay fue modificada con el ar
215 numeral 2 del Codigo de traba)o en el afio 2015).

BonoficioE por cese- El Cidigo de Trabajo establece que en caso d
desahucio. el empleador benificara al trabajador con €] 25%. del equivalente
la ultima remuneracion mensual per cada ung de o5 anos de servici
prestados a la misma enpresa o empleador.

Viles 556 v Clarcia Avilds St Miso Edificio Bz Vera 13
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Ingresos.-: Los ngresos por venlas de sus productos principales se registral
en los resultados del afo en hase a [a emisian de facturas de la compania.

Gasfos.- Tondoe los gasfos sc roeconocen en el estado de aperaciones sobr
la baze de devengado,

Gasto por intereses.- Bl gasto por inferases, se reconoce sobre la base o
devengado.

Utilidad Neta por Accign Se calcula dividiende la utilidad neta dispenibh
para Ios socios comunas entre |a cantidad promedio de acciones comunzs el
circulacion durante el perlodo.

Participacion & Trabajadores: Esta constituido con carjos a los resulkad o
del afo 2016 a las tasas de 15% de acuerdo con disposiciones legale:
wigentes.

Impuasto

Impuasto a la Renta.- Oe acuerdo a lo estalrlecido en el aticulo 37 de i
| ey de Begimen Tributaria Internc todas las sociedades constituidas en e
Ecuadaor, asi como [as sucursales de socirdades axtranjeras domiciliadas e
gl pais y |os establecimientos permanentes de sociedades exbranjeras m
dumiciliadas gue obl2ngan ingresos ygravables. estaran sujetas 3 1@ tarif;
imposttiva del veinte y dos (22%) sobre su base imponible

Impuastc a [a renta cormiente y diferido
El gasta por impueslo a [a renta comprende el impuesta a Ia renta corriente -

al difendo se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuand,
se rala de parlidas que se reconocen direclamente en &) patrimonio. En esh
casn ¢F Impuestn tambien o reconoce en ofros resulados integrales
directamente en el patrimonio.

Impuestos a |2 renta corriente
El cargn por impuestd 8 la renla coniente se calcula mediante |a tasa di

impuesty aplicable a las utilidades gravables y s carga a los resullados de
afno que 52 devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las norma
tributarias vigentes eslaklecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidade
gravables.

Frn el aricule 37 de la Ley Régimen Tributario Interno indica que la
sociedades que reinvicrtan sus utilidades en el pais podran obtensr um
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reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Fenta sotire
el menta reinvertido por ) contribuyente.

Anticipo de Impuestos a la Ranta

A parlir del gjercicio fiscal 2001 entid &n vigor [a nonna que exige el pago de
un * anticipo minimo de impuesio a la renta *, cuyo valor es calculado &r
funcion de las cifras eportadas el afo anterior sobre el §.2% del patrimonio
0.2% de los castos y gastos deducihles, 0.4% de los ingresos gravahles
{1.4%. de los activos,

La referida norima estableciy que an case de que & impuesto 2 )2 rent:
causado sea menor que 2 monle del anlicipn minima, este dltimo se
cohvertira en impueste a la renta defimtivg, @ Mmenos que el contribuyenie
solicite al Henvicio de Fentas Internas su devolucion, |o cual podria se
aplcable, de acuerdo con la norma fue nge la devolucidn de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido
La circular No.- NAC-DGECSCGC12-0000%9 Publicada en gl Registro Oficiz

MO.- 718 del 6 de junio del 2012 indica que la aplicacion de la deducibibdar
te costos vy gastos para efeclos & impuastos a 1a renta se nge por la
disposiciones de la Ley de Regimen Tributarie Intemo v su reglamend:
respectiva, ¥ en mingune de dichos cuenpos normativos ss encuentra previst
la aplicacion de yna figura de reversos de gastos no deducibles de periodo:
anterigres pard sfaghes de fa oetermrmdcdn o Iipueste & g renta e
periodo comenle

Con hasc 8 lo detaltado en el parmak anferior la Administracion de |
Compafia considersg que al 31 de Diciembre de 2016 no 52 han predocid
diferencias lemporales, cntre las bases tribularias de 08 activos y pasivos
sus respeclivos valores mostrados en les Estados Finandioros, que geners
un aciiva adicional o pasivo adicional & la remla diferida.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
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Factores de Riesqo financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una vanedad de ricsg
tinanciers; rieego de mercado, riesgo de credito y riesgo de liguidez. E
programa general de administracién de riesgos de la Compahia se concenlr.
principalmente en la gestion y diversilicacion del mercado en que opera.

La administracidn de riesgo es1d bage la responsabilidad de la Gerencia de |
Compania,

Riesqo da mercado
Los riesgos del mercado s dividen en:

Riespo de tasa de interes
La compaitia no asume mmimos en fluctuaciones de tasas de interés, &

rardn de que no mantiene préstamos conlralados  <con insbtucmne
financieras.

Riesqgo de tipo de cambio
La Compania reahza sus operaciones principales dnicamente en dolares d.

los Estados Unidos de Morteamérica, monada de curso legal en el pais. pr
lo tanto. no =& presentan efectes por vanaciones de tipos de cambio en o
Estados Financieros

Rissqgc de Crodito

El rieggo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pusda cumplr co
sus chbligaciones en relacién con un instrumento financiers o contrato d
venta.

Rigsqo de Liquidez.

La Administracion dispone de infommacion que l& pemmite monitarear o
requerimientss Jde [ujos de eleclivo; normalments la sociedad tiene com
objetive contar con los recurans necesarios para solventar (o8 gasto
operacienales esperados durante un periedo de un mas, incluyendy el pag
de obligaciones financieras cuando venzan; este excluye el posible impact
de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A |
fecha de emision de este informe no se han detectads situaciones gque
criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesQo de liguide:
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CONCILIACION TRIBUTARIA
Utilidad del Ejercicio

(-1 15% Participacidn trabajadores
{+) Gastos Mo Deducibles

Pérdida sujeta amortizacion en
pariodos siguiantes

{ ) Anticipe Determinado
{+] Anticipo Pendicnte de Fago

{-] Credito Tributario Afog Anteriores
Saldo a Favor del Contribuyente

DIVEND B.A.

2018
14.565,73)

1350060

(1.0655,73}

(6,006, 04)

27,90
(27,90

Mota= 2 los Eatados Financiaro=
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| panamerican & asociadus o
Al 31 da Diciembra del 20148
(A} EF ECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD

El detalle del Electivo v Equivalentes al Efective al 31 de Diciembre del 201!
y 2016 s Como sigue:

g15 2016

Caja-Bancos - 5314 11
Uss - LRAERE

(B} ACTIVOS FINANCIERDS

El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre det 2015 v 2016 es com
SIgUE.

2015 2016
Ciras Cuentas por Cobrar Mo Relacionadas 407 50 B4 551 A1
Utias Cuentas por Cobrar Relacionados EB5.093.83 F121691

US3  389.164.33 15777071

{C} INVENTARIO

El detalle de Inventario al 31 de Liciembre del 2015 y 2016 s como sigue:

2015 016

[revertano de Suministios y Materales 13.5(0.00 -
Us% 13.504 00 -

(E} ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle dg Activos por Impuestes Corrientas al 31 de Diciembra del 2015
2016 &5 como sigue:

2ms 2016
Crédite Tributano WA - 1360736
Credite Tributanio (LR 135618 6.311.26

Uss 104.356,1% 19.818 62

DIVENO S.A.
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pramannerican & andeciacdus o
MHotas a lo= E=tados Financiaros
Al 31 de Diciembra del 2016

{H} PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedades, planta y equipos al 31 de Diciembre del 2015 -
2016 s como sigue:

SaLh Al COMFRAS o ARJUSTES T SALEO AL
DETALLE NE CLENTAS [ Fi220ts LLICIONES RECLASIFICACION I HLA1A
RITY .
Tamenos 232 500 00 - - SR (0 0
iebks ¢ Ersoes 2087 57 - 206767
hstalaciones 183 Teh A6 163 250 04 376.95C.40
ust GTR TAD, 16 185217, - TE1.O78.07
LEPREATION
Troziedas Farta y Cquiza - - - -
sy . . . -
UES  STETEDIE 15317 - TE1.OTH AT

(1) ACTIVOS BIQLOGICOS

El detalle de Activos Biologicos al 31 de Diciernbre del 2015 y 2016 e5 com
SIQUE:

215 L0156
Flantas en Crecimiento ¥1.585,31 2N
Uss 7158534 242 31572

(CC) CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR FAGAR

El detallc de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciemnbre del 2015
2N G es coma sIQue:

Ciras Cuemtas por Pagar Relacianadas - 170.661,24
Citras Cikentas por Pagar No Relacionadas 247284 4 648 9
U3% 247284 175.349,83
DIVENC S.A,
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Motas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciambre dal 20186

{DD) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El detalle de Obligaciones con Instituciznes Financieras al 31 de Dicigmbe
del 20158 v 2016 &5 comu sigue:

2015 016

Préstamos Barcarios _ agnda2 o
13.554 32 .-

{GG) OTRAS OBLIGACICNES CORRIENTES

El detalle ¢e CGtras Obligaciohes Comientes al 31 de Dciernbre del 2015 ¢
2016 es coma sigue:

2015 2018

Con el ESS 248 54 1.052 16

For Beneficio de Ley a Emplkeados B B3 1,162 22
Us% 113527 221438

CAPITAL

El capital suscrito y pagade a5 de ochovienlos  (§ 800,00) ddlares de o
Estados Lnidos de NMoreaménica, dividides en aportaciones ordinarias ¢
nominativas de US$ 1,00 cada una como sigue:

Mo De Valar Par % par Yalor Total

Accionista
clonisias Acciones  Accion  Accion 2015
ALINCIRA 5.4, 40 1.00 &0.00%, 400,00
RUSTODE 5A. 400 1.00 50,00% 40000
200 100% 800,00
DIVENG S.A.
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pavamucivae & asia-iades o

Mota= a los Estados Financiaraos
Al 31 de Diciembre dal 2018

RESERWVA LEGAL

De acuendo a la legislacién vigents la compafia debs translernr el 10% de la
utilidades liquidas a la reserva legal. hasta que dicha resemnva sea equivalenh
al £0% del capital suscnto.- La reserva legal puede utilizarse para compensa
perdidas o pava aurmentas el capilal, pero solamenls pueds distribuirse entn
los accionistas en casde de liguidacion de [a sociedad.

Fl datalle de Resorvas al 31 de Diciembre del 2015 y 2016 g5 como sigue:

2015 2016

Fesena Legal 2401 410 404 00

Resera Facultabva QHZ 08579 o954.081,18
Us5 98650618 284.49119

RESULTADDS ACLUMULADOS

El detalle de Resullados Acumulados al 31 de Diciembre del 2085 v 2016 2
COHTIO SiCpLe:

2015 2016

faanancias Acumuladas 38.125.42 3812542

Férdidas Acurmuladas {212 85 (212 85
LU53 791257 2191257

Reglamento s la Ley Organica de Discapacidades.

Ge acuerdo con €l Reqgistro Cficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LFE
ORGANICA DE DISCAFPACIDADES todas las compahnia que pasen

superen os 25 trabajadores debe de tener un discapacitado por cada 2
ampleados, [0s mismos que al terminar el ang econdmico se convicrts Ln titul
de credito a favor de la compania y que =2 liquida en la conciliacian tributar

Resultados del Ejercic(o - Perdida

Al 31 de diciembre del 2016, la compafiia DIVEND 5.4, Obtuvo una Perdid
Mela de USE -14.565,73

DIVENDO S.A.
Motas a los Estados Financicros
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[ panamerican & asociadas o
Al 31 de Diciembre del 2018

En cumplimients de las disposiciones confenidas &n la ey de ¢compafias
hemos obienido de los administradores informacion =obre las operaciones
registros de DIVENO S.A. Asi mismo hemos revisado sus estados financiero
al 31 de diciembre del 2016 confonme a lo cual infonmamos [0 siguiente:

1. Na hemos encontrade activos y pasivos monetarios que pierdan su vale
¥ Que no esten pactadas a una tasa equivalente.

Adaopcion de Normas Internacionales de Infemacidn Financiera :H'IIF]
Los ajustes provenientes de la adopcion por primera wez do las Narma

Internacicnales de informacidn Financiera * NIIF" que se registraron en e
patnmomo en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultado
acumulados provenientes de la adopoion por pnmera vez de las “NIF", gu.
gensrarnn un saldo acresdor éste salo podrd capitalizados en la parte qu
gxceda al valor de las pérdidas acomuladas v las del dltimo eercic
ecandmico concluido, si las hubieren, lilizado en absorber pérdidas, o
devuelto en el cazo de hquidacan de la Compania.

La convergencia de los estados financieros a i85 normativas internacionale
de informacian financiera, busca homologar los balances de las empresas col
la normativa local

La compania DIVEND S.A. ha dado cumplimiento a las disposicions
medianla resolociones amitidas por 3 Suparintendencia de Companias.

Loy Reformatoria para la Equidad Tributaria dei Ecuador.

Fl 29 de digiembre del 2007 mediante Begislio Oficial No 242 5e pulicd |
Ley Refomatoria para la Equidad 1 ributana del Ecuador, la cual fue aprobad.
por la Asamblea Consbtuyente. La indicada Ley trae entre otros cambio
imperlantes madificacionas gl Codige Tributario, Ley de Régimen Tnbuotari
Inl2rno en maletia e Impuesio a ta Renta, Impuesto al Yalor Agregada,

Conesumos Especiales y creacian de nuevns impuestos, entre ellos el del 57
a la Salida de Givisas (I150). Esta ley entrd en vigencia a partir del 1 de juni
del 2011

DIVENG 5 A
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de Diclembre del 2016
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jananacrican & asociadlon oo

Eventos Subsecuentes

Mntie el 31 de Diciembne del 20108 y la fecha de preparacion de los estado
financieros (27 de Abril, 20717) no s& produjeron eventos que on la opinian d

Iz administracian de la compania pudieron tener un efecto significabvo sobr
dichos estados financierons.

Aprobacion de Estados Financiero=

Lus Estados Financieros pon = ano temminado el 31 de diciembre del 2016
han sitdoe aprohados por la Gerencia y serdn presantados a 1os Accionista
para su aprobacian. En la opinian de la adminiztracion, estima no habr
maodificaciones al contenido de los mismos.
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