STUP S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
___{Expresados en dblares de E.LLA.}

1. INECRMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

STUP 5.A., fue constituida en la Ciudaed de Guayaquil Provincia del Guayas =l 28 de
noviembra dal 2002 e inscrita en el Registra Mercantil de s misma ciudad de
constitucion, &l 11 de diciembre del 2002,

Su principal actividad as la compra, vanta, alquiler y explotacidn de bignas inmuebles.
2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Base de praparaciin

Loe estados financierce adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Intermacionales
de tnformacian Financisra — NUF (IFRS par sus siglas en Ingiés} emitida por el Consejo
de Nomas Internacionales de Contabilidad (IASBE por sus siglas en inglés), las cuzles
Inciuven lkas Notmas Internacional de Contabilidad (NIC) ¥ pronunciamisntos del Comité
de Interpretaciones (CINIF ¥ SIC por sus sigla en ingles).

Para eofectos de aplicar las “NIIF COMPLETAS™ o laz *NIIF para PYMES®, ia
Supserinterwdencia de Comparias del Ecuador astablackd mediante reglamentacion,
parametros a ser cumplidos por las compafilas sujelas a su contrg! y vigilancia. Con base
a la cbservancia de la noma reglamentaria, STUP S.A. utiliza las NIIF COMPLETAS en
log ragistros contablas y preparacion de estadas financieros.

L rasumen de kas princiaplas normas contables aplicadas por la Compafia pare la
przparacion de los estados fianciercs, definidas en funcidn a tas NIF COMPLETAS
vigentes al 31 de diclembra dal 2014, a3 manciohado a conbnuacion.

2.2 Moneds funcional

Las partidas an los eatadas financiaros de la Compadila se expresan en la moneds del
ambieftte aconomico primaric donde opera la entidad fmoneda funcional). Los estados
financiaros se expresan en dolares estadounidenses, que &5 la monada funcional y la
moneda de presentacion de la Compariia.

2.3 Aclives y pasivos financiaros,.-

Comprende instrumentos financierns y categanas ho derivades consistentes en cuentas
por cobrar y cuentas por pagar. Estos activos son registrades inicialmente a su valor
razoenable. La baja de un aclivo financiero es reconockda cuando el derecho contractual
de la Compafiia scbre los Hujos de efective del active financiers expira, o cuando ia
Compartia iransfiere al activo financiero 2 otra parte sin ratener & confral o
sustancialmente los riesgos ¥ baneficios da ese aclivo. En el caso de los pasivos
financienos, [ baja es reconecida cuando fa obligacidn espacifiics expira 0 es cancaelada.
Un detslle de actives y pasivos inanciercs es al siguients:
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Cuentas por ¢obrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacion de la venla.

Cuentas por pagar .- Son regisiadas al sosto al momento de la adquisicidn de bienes y
recepcion de servicios, gue son utlizados en &l giro del negoeia.

Las MIIF requieren de clerdas revelaciones acerca de ke instrumentos financlkeros que
tenen relacikn con los difersnles nesqos que afectan a2 la Compafifa, tales como:
Marcedo. Cradite y Liquidaz. Un defalle de los mencicnados riesgos s mencionada a
continuacikn:

Mercado.- La Compafiia esta expuesta a un allo riesgo de variacionas en aranceles v 12
implernentacion de otras medidas de salvaguarda gqua ha puesto el Gohiema Naciohal,
con al fin de evitar un posible desaquilibrie de ks balanza cormereial,

La Administracidn ha tomado medidas fundamentadas en la ampfiacion de productos a
comercializar a fin de mantgnar su rentabilidad ente aate tipo da cambios ah politica de
comercis axterior.

Crédito.- El riesgo de crédito as sl riesge de pérdida financiera qua enfranta la
Compania y 1a tontraparts en wn inslrumento financiero no cumple con sus obligaclones
contractuales, v se origina principaimente de las cuentas por cobrar v el afectivo en
bancos.

A |a fecha de los estados financieros, no existan cuentas por cobrar que pudieran
inerernantar al riesga de pérdidas.

Liquidez.- Ef rlesgo de llquiiez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificuitades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financiercs, gue son liguidados
madiante la enfrega de efactivo u otros actives financiercs,

€] [epartamenty financierd hace un seguimisnto de las previsiones y de les
necesidades de efectivo de [8 companis con la fmalidad de determinar si cuenta con
suficiente efectivo para cirir las necesidades operatlvas y des inversion al tiempo que
trata da teher habilitadas las facilidades de crédito para hacer usoe de sllas en caso de
281 requUBerido,

For ofro lado, ios excedantes da efectivo son colocadaos, en inversiones liguidas v de
corta plaza.

2.4 Invarsidn an Acciones.-

Las imversiones mantenidas en las Subsidiarias Centro de Acopic Acoprodu S.A,
Lamisurp S.A. ¥y, Recicladora Industriales del Ecuador Recindor S.A., s6 mide 2l costa y
aplica et método de consolidacicn. ya que cumple con las siguientes requisitos: 1) Podar
scbre [a paricipada, iy Explaracian o dersche, a randimiento vanable procedentas da su
implicacion en la participada; v, iil) Capacidad de usar su poder scbre (a partlcipada para
influir ah &l Importe de los rendimientos del inversor,

2.5 Inventaries

Los invertarios se vakoran al costo promedio o af valor neto realizable. ol que rasulte
menor, excepte imporiacicnes en tEAnsito que sa ragistran al costo espenfico, Log costos
incuirides para llevar cada producto a su ubicacken y condiciones actuales forman parte
del costo.




El valor neto de realizacion se determina con basa en of precic de ventz an curso
ordinatio del nedocs, menos los costos estimados de taminacién v venta.

El costa de ios inventarios puede ser no recuperable an casc de que o8 mismo estén
danados, 0 se encueniren parcial o totalmente obacleloz o blen sl sus precios de
marcade han disminunida. £l inporte de cualguier rebaja de vakor da jos inventarios hasta
alcanzar su valor neto de reglizacian, se reconoce en al ejercico en gue ocutta la pardida.

2.8 Actlvos Flfos, Neto
2.6.1 Propiedad, planta v equipo

Los alemenios de |a propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente 2 su costo que
comprends su precio de compra y cualquier costo directamente atrbuibits para poner al
activo 2n condiciones de operacidn para su uso destinado.

FPosteriormente al reglsiro inicial, los efementos de propiedades, planta v eguipo son
rebajados por la depreciacion acurmulada vy cualquier pendida por deterioro de walor
acumuladsa.

tos costos de ampliacion, modernzacin o mejorad que representen un aumento de la
praductlvidad, capacidad o sficlencla a un aumento de la vida Otil, san capitatizados
aumentando el valor de Ios bienes.

Log gaslos de reparaclones, conservacion ¥y mantenimientc menofes, Son ragistrados
COMG U CArgo 3 los resuliados del gjemicio en que 52 Incurmen,

La utilidad o pérdida resultania de la enajenacion o retiro de un bien se calculs como la
difarencia gnire &l precic obtendo en la enajenacion y el valor registrado en los lhos
recanaciendo el carge o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida util de os activos se revisan y ajustan st s neceaario, &n cgda
cierre de balance.

2.6.2 Depreciacitn Acumulada
Las depreciaciones son calculadas bajo gl metodo lineal, mediante la distribucion dal

costo de adguisicion corregido por el valor residual estimado, antre jos afos de vida wtil
estimada de cada uno de los elemantos, segun el siguiente detalle;

Propiedad, Planta y Equipo Afog de vida itll eatimada % Depreclacion
Edificine & instalacionas 10 afos 10%
Equipoa da oficinas 10 afics 1049

2.7 Usa de estimaciones

La preparacidn de los presentes estados financieros de acuerdo con NUF requisra que |a
Administracion de la Comparfia utilice deftas sstimaciones contzbles criterics v
establezca elgunos supuestes inherentas a la aciividad econdmica de le Compafiia, con
el ohjetiva de definir la valuacién y presentacian de algunas partidas que foaman paile de
los estados financigros y su aplicacidn an |as politicas contables da la Compafiia. Las
estimaciones y supuestos utilizados estdn basadnz en los mejores conacimienias por
parle de fa Administracion e los hechos actuales, sin embargos, o8 resuftados fnales
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podrian variar an relacidn con ios estimados ariginakes dabido a |a ocurrencia de eventas
futuros.

2.8 Impuesto a la renda

La Ley Organica de Ragimen Tributaric Interno ¥ su Reglamento de Aplicacion
astablecen gue las sociedades nacionales pagaran sobre {a utilidsd desplss del 15% de
paricipacion da tabajadcras, |a tarifa det 22% afo 2017 v 2018 dg mpuesto a la renta, o
una tarifa del 12% afo 2017 y 2016 de impueslo a [a renta en & case de mminvarslén da
ulilidacies. La provision del impuesta a |a renta es calcuiada mediante fa tasa de impuests
apicabla & las utlidades gravables y es cargada en los resulados del afo en que es
devangada, con base al méledo del impuesto a pagar.

2.8 Provisicnes y contingante

Las provisionss sa reconocen cuando: (i} la Compania tiene una abligatidn presente, va
ge tagal implicita, como resuitado de eventes pasados; (i) es probable vaya a ser
necesano una salicda de récursos para liquidar la obligacion; v, (i) el monto se ha
astimads de forma fiable. Las montes reconocidos como provisioh son la mejor
estimacion de fa Administraclon a fa fecha de presemtacién de log estados financieros y
de los desembuoisos necesarios pam iquidar tla obligacexin.

Los conceplos por los cuales la Compania constitlye proviziones son con cargo a bos
rmesultados integrales, Ios cuales comesponden principaimente a Ibs bepeflclos a los
empleados. No se reconocen ngresos, ganancias o aclivos contigentes,

2.10 Reconocimbento de Ingrese

Los ingresos se miden al valor razonable de la contrepresiacion cobrada o por cabrar,
ieniendo en cuenta el importe estimade de cusiquier descuente, bonificacidon o rebaja
comercial que la Compaliia pueda atongar.

211  {ostos y Gastos

Loz costos y gastos 28 reconocen & medida que sob incurkkdos, ndependianiementa de
ta fecha en que sa haya realizada sl pago, v se registran en el periods mas cercano ¢n sl

QuUEe 56 Conocan,

3. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 =l detalle 23 al sigulents:

2087 2016
{lizntes 132.43 101571
Otras cuentas (1) 3.916.000 1LG18.683
Fartes relacionadas (1) 079,220 293 028
Anticipos empleados y otros 79535 1383
Provisién de Cta. incobrables . (60}
Saldg final 4.807.051 1505967




(1) VWer gesgiose Mota 4 .- Tran=acciongs con Paries Relacionadas,
(2] Al 31 de diciambre 2017, indluye salde con Surpapsl S, 4, por 510,349,

{13 Ll ditalle de las olms coentas pot cobar es el sipmente:

2017 2015
Pra. bAvriant Alvarade (i) 17.933 FTNZT
Wazberth 81.500 B1.500
Proyecto Montecisti #0.250 BR.250
Echeeom it {0,902
Cerilie Sicera Mordn {i) 40397 40397
Ecuarcsoris 5. A A00_R00 KA
Pallets det Ecuador 46.522 4522
Beatriz Pacheco 107.500 o4 500
Surpapel 5 A (i) t.330.040 {
Productorn Cartonera S A 702 485 0
Proyecto Reciclado de Plastico n 111.220
Mros 209339 215875
Otras cnentas por cobrar 1916.666 1,018,683

] Pagare los cuales generan intereses del 17%.
(i) Cotrespaiosden saldos de diviskendo por cobr de los periodos 2013 v 2013 Ver Mota, 8

Inversipmes Lurgn Plovo.

4. [RANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Activo Corto plaza 2017 016
Serialcorp 5.A. 71.626 68,524
Selap 5 A, 21.340 22,340
Recicladora Industriales del Ecuador Recindor §,A. 457,512 121.7102
Tele Marketing LLC ROLOON 20,000
Atavico S A IR.125 L
Surgalare S A 322 L
Ctros aps 322
Onras cucntas por cobrar 679,200 293,988
2017 w6
Pasiva Corto plaza
Surpapel 8 A LRI 3.000
Fornance S.A. 97 405 97 405
Accionists R4 n41 119414
Total de pasive a corto plazo 184.444 219819
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Pasivo Largo plare 2017 2316
_fj.Ecii::-_t!i_E:te_J. {i) 3.681.054 9,196,232_
Total cotrega 3.683.054 9.196.232
L Py S L s
1 Prigcipatmente, fa disminician de I cosoly Préslamo de Accionisa [P-T Millan,

dminuye debide § gue se mmalizd uma rechasificackin de Acrsedures, par un conveono de
subrogacion a favor de Placdy Rusines: por $2.728.953 v carla do transferencio de
Auogaaees & [Hwer de Stup 8.4, por 32995 382 donde o Telur Marketing de acucrdo a an %0
dec pm-ticip acion en Stup SA. (99879 | comrespond i pagar 224991 438

Las princizales transaccionss con pares relacionadas son 183 sigulenles:

Capital de Trabajo

2017
300.000

ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES

2016
404.000

Al 31 de diciernbra del 2017 Y 2016 se constituian con los siguignlas saldos:

Crédita tributanio de VA

Credhn fiscal de Impuesto a la ranta

Bglda final

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO. NETO

Al 31 de diciembra del 2077 v 2016 al detalle &5 al siguients:

2017

Costo

Constrceiones en curso
Fauinas da Oficina
Vehiculo

{Jtros Activos

Depreeciacion acnmutada
Equipos de Oficina
Yehivulo

£tros activos

‘lTola) propiedndes, plants y
CUIpos. netos

2017 2018

38300 67.266

36.318 _ B@37

72.717 73.313

Saldos al Adician Ventas yio  Suldos al

AN22016 “*  bajas 31122017
381.463 0 0 3IRL.463
11442 2,180 a 13632
40.575 o 40975 0
13.303 0 0 13,303
447.183 7.190 40975  408.398
3,659 1145 0 5 504
17.756 6.670 24.426 0
2596 1.679 0 4.575
25311 %494 24.426 10.379
421.872 27,304 16549 398,419




Suldos al Yontas Saldos al

2016 AAXHNS Adiciones  y/o bajas  31/12/2016
Costo
COnstrucciones o cutso 381.463 0 0 3R 1463
Equipes de Oticina 11.442 0 0 il.442
Vehiculg 40.975 ! 0 40.975
CHros ACTivos 13.303 0 0 13.303
T oddTasl 0 b 447.183
Trepreciacion acumulada
Fquipos de Oficina 3515 1.144 I 2.659
Veliculo 9561 £.195 1] 17.756
CHros activos 1.216 1.A80 1] 2596
14.292 11019 [ 25311
Tutal propicdades, pianta y
cquipos, nctos 432,591 11.019 0 421872
¥. FROFIEDAN DE tNVERSHIN
Al 31 de diciembra dael 2017 y 2015 el datalle as el siguiante:
Cuentas 331?:{;?15;:5 Adiciones " ﬁ?::m 3??5?:5:}‘:'7
Edificios ¢ instalaciones. Coste 127,409 127409
Deteriono Acumulada (33.208) {6.371} {39.579)
Edificios e wnstalociones, netos 94.201 {6371} 0 87830
Temenos-Kennedy Nugva 18.000 { 0 18.000
Terrenos-Lotmas de Ballenita BE.t36 0 0 8.134
Terenos-Lotizacion Santay Durin H6.R05 f} 0 G06.805
1027142 {6371) ¢ 10277
Saldns al Venmias  Saldosal
Cucntas 12208 Adiciones  v/o bajas  33/12/2016
Edificios e instalaciones. Costo b2T 400 0 N 127.409
Deteriore Acumulada (26.838) (6.370) 0 (33208)
Ldincios e mstddaciones, neloes 1571 (6.270) 0 24.201
Tencnos-kenncdy Musva 18000 0 0 1 &.000
Terrenos-L.omas de Ballenila 5136 { 0 K136
Tertenog-Lotizacion Santay Durin Q06,803 0 0 06,8035
LA33.512 {6.370) 0 1.027.142
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INVERSIONES LARGO PLAFO
INVERSIONES EN ACCKONES

Al 31 de diciernbra dal 2017 y 24016, la Compafiia mantiene inveraianes en arciones
ordinariag, las mismas que s detala de las sigulenies maneras:

Na. Valor de Valor
Compafias Acciones la acclon  Porcentaje U535

Surpapel 5.4, 2.295.362 1,00 20.00%, 2,995,382
Summapsicom S.A. 701,278 4,25 = Fau 3.080.438
Centro de Acopio Acoprodu S.A, Gl L,on 75.00% EQQ
Selap S A, 400 1,nn 50.00% 400
Lamsurp 3.4, 09 1,00 Q9. RR%Y, 703
Surgalare 5.4, 400 (N S0 04 400
Eecicladora Indusiriakes dal Ecu, 430 1,00 60, 00%% ABN

§5.078.4%7

217;

Dhursme ] 2017, la compaftia Comercializadesa d= Papels y Cortenes Sumpapel 34, rradivnte Acia
e Jums Ealmsordinsres de Aceioni=ts emilido el 18 de mayo de 2007, decide disiriboie los dividendos
a sus acciemstas del gjercicio economicn 2013 y 244 por un valber total de L2551 480140

20l6:

Compras ¥ Yeylas dy

Can fecha 8 de dicicinbre el 2016, la coompaida acquiriche 1500000 sccivnes & un valor de LTSS 100
de & Cowpadia Ecusresorts 5.4, de propiedad de la commpafila Formance S5, ¥ con fecho 16 de
giclembee del 2006, Stup 5.4, procede B vender las aceiones de lo oompuiie Eeoaresnrta 5.4, al 81

lazd Ochea Graciss, on lay misma cantidad v valor a 1z gue fire adquirsda.

Con fochy 24 geubre 20468, prvecde 8 vender las 360 acciones de [a componda Mallers del Ecundor
5.4 o ln Srta Gindys Alavn Zombrano, en la misma contidad v el valot ala que foc adguirida.

Ingresos pur Dividenda
La Contpafioa Swpapehymp 34, moedianbe Acla Jde Junly Exiracrdioaria de Accronista celebrado ¢l 2

de maye del 2016, 52 aproeha la distribuckiy de o tornlided de b vtilidodess Hgquades corregpsomdiene
Al jereizic secnimice del AES o s seciondiaws.

INVERSIONES EN FIDECOMISO

Comprendia |a siputenre oparacion:

2017 2016
Fidetcomizo Marcantil El Galedn (i) 812,267 751.090
Saldo final 812.267 751.090
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(i} Ver desglose NOTA 18 Contratos y Compromisos

PASIVOS FINANCIEROS
Cuentas por pagar Se constituia como sigue:
2017 2018

Sabregiros a 1.710
Cuentas par pagar a proveedores y olras 70.258 66.341
Obligaciones bursatiles (iF) 2.101.864 ]

_Partes relacionadas {1} 184446 219.819
Saldo final 2.362.888 287.4T0

(i} Yar desglose Nota 4 Transaccienes con Partes Relacionadas.
(i} Can lecha 23 de Mowembre del 2017, medianle Contmete de Mandato para
Operaciomas de Reporto Bursdi, Stup 3.A. entraga las acciones de Surpapelcorp
5.A an Garantiz al Mereado de Valores de Guayaquil, con el fin de cbtener un
financiamiento de 332,161 818 a una lass de interés de 7.25% con vencimienlo de

180 dian plaza.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Comprend la siguenle opericion:

20%7 201
Bance Central del Ecuador
[’_Ié stamo vence junic 15)26, 2 un interés de §.3 7%, 562033 562033
Inlereses gor pagar 160218 1ot 20
Salde ybligaciones kargo plazo TihIad 723243
OTROS ACREEDORES
{omprenshia la sigurenie operacion:
2017 206
Telur Marketing TLE “Acciomsia” (i 2.9091.638 1
Placido Business (i} 27288353 0
Repapers Corporation (i) Tl 040 J71.050
Paclaging Systcms Holdings Cooperaticf U AL i) E OO N 100,000
Saldas nires acreedores 6.591.641 £71.0510)

(b Wer desglose NOFA 1R, Contratos v LUampromisoes
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] Lde ocuerdn a carte de tramsferencio de Aeciones a tavor de Sep A, por 32995382, donde o Telur
Markating de avuerdo 3 i % de participacion en Stup 5.4, (99.87%) le cemrespondia pagar
$2.991 638

PATRIMONICQ DE L
Capital Socil

Ll capital social suscnibo de la companiia ostd dividide en B0O acciones ordinanas de
L% 1,00 cada una.

Accionistas Accionss uss
Millan Abadia José Anuar 1 1
Telur Marketing LLC. 799 759
Total 800 400

La Resolucidn No. MAC-DGERCGC8-00000DR? de| Sarvicio de Rentas internas
(BRI}, publicada en el Ragistra Oficial Suplemento No. 593 de fobrero 18 de 2016,
vigente para el gjamcicio 2016 y 1a Resolucién Mo, NAC-DGERCGO12-00777
publicada en el Registro Oficial Na, 855 de diciembre 20 de 2012, reformada en
febrero 15 de 2013, vigenle para el ejercicio 20113; requisren gue ios sujetos
pasivos inscritos an ef Ragistm Unico de Contribuyentes {RUC} como sociedadas,
reportent a la Autoridad Tributaria enlre olras informacionss, s identidad, RUC,
domiciiic o residencia fiscal de o5 Accionistas, Participes, Sacios, Miembros da
Diractorio y Administradoras de la empreza. La Compeafla en cumpfimiento al
referido requerimients legal, remilia el Anexo del gjercicio fiscal 2018 &l 17 da ahril

del 2017, en tante que el Anexo del gjarcicic fiscal 2017 fue presentado &l 26 da
fabraro del 2018.

Apuorte para Futura Caprtalizaciin

Con fecha R de chevernhre det 2001, mediante Acta de lunta Extraordinoria de
Accionista se da 0 conocer la aportacién en efectivo de USS100, 00K realizads por ¢l
Tng. Josd Millan Abadia.

A la fecha de emision del presente informe (Inhia 18 de 2018), la Administracion de
la Compaiia oo he iniciado trAimitz de awmento de capital antc la Supcrintendoneia
de Conpafiias, Valores ¥ Seeuros.

De acuerdo a la Nomma Internacionales de Intormacion Finaneicra NITF - NIC 32 v
Scecion 22 de NIIF para las Pymes, no considerz la cuenta de Aporte para Futura
Capitalizacidn come instrumento del pateimonio.

Reserva Legal
La Ley de Compadiias del Couador requiere que por 1o menocs ¢ 10% de la utilidad
ligida anual sea apropiada come rescrva jogal, hasta que dsta alcance como minuno

el 30% del capital susemite ¥ papado. Esia reserva no puede ser distmbuida a los
accionistas, excepto en caso de liguidacion de la compafiin.
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Resultados Acumulades

lLey de Compafiia en Art 297 establece que todo el remanente de fas utilidades
Lguidas v realizadas que sc obtuvieren on el respective cjorcicio econdmico, que no
se hubizre repartido o destinado u Yo constilucion de reservas legales y focultativag,
dlebera ser capitabizado,

SITUACKON FISCAL

Impuesto a Renta

Hasta la fecha de nuestra revision (lutic 18, 2018}, los afwes 2015 sl 2017 sc
chcuenirs abiorto a la revision fiscal por parte de 1a autoridad correspondiente

La provision para el wmpuesto a da renta cnrmeme se caleula medionie la tasa de
mnpueste aplicakle a Ios vutilidades gravables. Las normas tributartas vegentes
establecen una fasa de impuesto a la renta del 22% (Perodo 2016; al 22%) aplicable
a Jas ettidades distriboids.

Basc para el cilcalo del anticipo del Impuesto a 1a Henta

A partit del gjercicio tiscal 2010 entré en vipancia la norma que oxiee ¢l pago de un
“antigips minimo de impussio a la renta®, cuvo valor es calculado en funcinn de las
cifras del afio anterior y en base ded 0.2% det patnmonia £,.2%: de kos costos v gastos
deducible, 0.3% de los actives v 0.4% de los ngresos gravables.

La referida nomma establecit gue en case de gque el impuesto a la rema causado sea
mener que & monto de anticipe mintmo, este Wltimo s¢ convertird on impucsto a ka
renea definitivo, o menos que el contribuvente solicite &l Servicio de Rentas laternas
s devolucidn, Lo cuat podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la
norma que rige este anticipi.

Concilizeidn del resuliado contable tributayie

El impuesto a In renta de 1os afios 2017 ¥ 2016 se determind como sigue:

p 2016
Litilidad antes de participacion a
ITibajadores & impuesto 2 14 Tenty 1,506,744 II6RTT
Participacion trabajadores (4.006)
Dividende Exenies (1.480.033) (182708
Gastos no deduribles e 99025 0GaT
Uiilidad Gravablc . R 1 W - A N
Impucste a la Renta causado 26780 2283
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UTILIDAD POR ACCION

La Utdlidad por accldn, fue calculada dividiendo fe utilidad neta de! ejercicio
atribulible a kos accionistas, entre ef promedio ponderade del nimera de acciones en
circulacion def 2017 y 2016

NORMAS INTERNACI DE INFORMACHON FINANCIERA - NIIF

La Compafifa en cumpllmiento a disposiciones exprasas de la Suparintendancia de
Compania del Ecuador, implementd kegalmente ez MIIF en al gjercicic econdmico
212 tehniendo como pericdo de transicion el ejercicks econdmico 2011. Las nommas
contahies gue son materiales para el desamollo de las operaciones de la Compania,
han swda publicadas por el Conseje de Nomas Internacionales de Contabilidad
(IASD por aus siglas en ingiés).

Un delalle de las nomras contables que son apiicadas pot s Compafia en fa
preparacién de los estadus financierns as el siguienta:

NHF 1 Adopcidn por primeara vaz de las NiLF

NIC 1 . Presentacidn de estados financiers

NI 7 | Estados de flujos de afectivo

MIC & . Politica contables, cambios en las estimaciones centables y erfores
MIC 10 ;. Hechos posteriores a fa fecha del balancs

NIC 12 . Impuesto sobre las ganancias

NHC 16 . Propiedad, planta y aquipo

NG 18 Ingresos ardinarios

KIC 19 . Beneficios empleados

NIC 24 . Informacidn a revelar sobre pares relacionadas
NIC 38 . Dedariora del valor de los activos.

CONTRATOS Y COMPROMISOS

FIDEICOMISO MERCANTIL EL GALEQN

Contrata de Fidecomisg Merczndil

on facha 30 de junio del 2011 fue emitido el Contrato de “Fidecomiac Marcantil de
Administracion £l Galeon” que ocelebran las compafilaz Blantursa 5A;
Comearclalizadora Lusa S.A.; Alediani $.A.; Umegosabas Comercidd e Industrial 3.4,
Lulvel 8 A, Stup S8.A. v, Zion Administradora de Fondos v Fidecomizos S.A..

{bjeto del Fidecomiso Marcaniil

Tiane como objeto reciblr lag blenes presentes y futuras, mismos gue confurman los
bienas en fidelcomisas, con da finalidad de que 'a Fiduciaria an su calidad de
represertants legal del mismo, los adminisire y dispanga de ellaz segun las
instruccion ss.

CONVEN!O DE SUBROGACKIN CONVENCIONAL

Mediante Convenio da Subrogacion Corvencional emitido el 15 de junio del 2015,
=5 deja establecido lo siguients a nombre de tos particlpantes de dicho contrate:
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Participantes:

+ COMERCIALIZADORA DE PAPELES ¥ CARTONES SURPAPEL S.A. {La
Acraadora Subrogada wo *SURPAPELM.

a  REPARERS CORPORATION {Acreadora Subragante via "REPAPERS").

« S5TUP SA. {La Daudora).

CLASULA TERCERA: SUBROGACION CONVENCHONAL -

REPAPERS CORPORATION, declara que pagara a COMERCIALIZADORA DE
PAPELS ¥ CARTONES SUPAPEL S A. la suma de LUS$771,050 {Setecientos
Setenta ¥ un mi! cincuentas 00/100 ddlares de los USA) proveriente de préstamos
de dinero por un valar de U3$500.000 v el saldu pendiente de page por concepto
de venta de accionss por US$271.050 gue mantiens a su faver 1a compania
COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES SURPAPEL 5.A ., hasia por &
mismo manto, guedando en consacusncia REPAFERS CORFORATION submagada
yvoluntariamente, en el crédito parsonal de naturaleza acreedora que constituye |a
obligacidn a cargo de STUP 3A,,

CONVENID DE SUBROGACIKIN CONVENCIONAL

Medianta Convenio de Subrogaclin Convencional emitido el 3G da juilo del 2014, 38
deja establecido kr siguiente a nombre de los participantas da dicho contrata:

Partlcipantes:

« PLACIDO BUSINESS 5.A. (La Acresdora Subrogada);
« STUP G A, (La Acreedara Subrogantal; y,
¢ COMERGIALIZADORA DE PAPELES ¥ CARTONES SURPAPEL S.A. {La

Deudora).
CLASULA TERCERA: SUBRQGACICGN CONVENCIONAL -

STUP SA., declara que pagard a PLACIDO BUSINESS SA. 2 suma de

LF352.728.952.91 (Dos millones setecientos veinttocho vl nevecientos cincusnta v
das 31100 délares da log USA) provenlenta de 1os valores gue mantiene reqistradn

coma cuenta por cobrar a i compafia COMERCIALIZADORA DE FAPELES Y
CARTONES SURPAPEL S.A., contra la compahia PLACIDO BUSINESS S A,

En consecuencia, PLACIDOD BUSINESS 5.A. queda subrogada voluntanamente, en
al credito personal de naturaleza acreedora que constituya la ebligacian de dinero a
cargo de ta compania COMERCIALIZADORA DE PAPELES ¥ CARTONES
SURPAFEL 3.A, por tal razdn, en este zcta Ia compadia STUP 3.4 acepta la
antedicha subrogacion voluntaria, an todas su partes.

CESIOH DE DERECHO:

Mediante contrate de Cesiin emitido ef 22 de julio de! 2015, se deja establecido o
siguierte a nombrs de los participantas de dicha cantrate:
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Participantes:

« INTERNATIOMAL PACKGING SYSTEMS HOLDINGS [La parte Cedente),
o STUP SA. {La parte Cesionaria)
SURPAPELCORP 3.A. (La Deudora)

Clausula Tercera: LA PARTE CEDENTE, cede a favor de la Cesionana
parcialmente de los derecho y acciones inherentes al Contrato de Compravents v
Provisiin  de  Papel celetrado  entte BARNETT  CORPORATION

SURPAPELCORP 5A., hasta por un monto de LISH100.000 (CIEN MIL {400
DOLARES DE LOS ESTADROS UNIDOS DE AMERICA). A efaclos de que STUP
5 A, en catidad de Compradora, pueda asegurar el suminslio sslabla y continudg

equivalents al 85% de Is3 necesidades de Productos sclicitados por sus clientes
medido en volumern.

ft2 gual manera, STUFP SA., en calidad ds Compradora, =& compromete de
maneta éxprasa por medio del presente documents, & cumglir con todas las
oblipaciones derivadas del conirato de Compravenia y Provisidn de Papal
calabrada entra BARMETT CORPORATION ¥ SURPAPELCORP S.A., can fecha
22 de Juliio del 2015, &l mismao que declara haberla recibido a |2 presenta fecha.

CONTINGENCIAS

Al clame de los ajarcicios scondmicos tarminados el 31 de diciembre del 2017 v
2018 no existen litigios en proceso de juzgamiento, por lo Que no & han realizado
provisiongs ni ajusta alguno.

RECLASIFICACIONES

Cigrtas saldos de los eslades financieros adjuntos por los afos terminadoa al 31 de
diciombre dai 2017 y 2016_ han sido rectasifinados para propdsito de pregentacicn
de agle Infarma.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y FL FRAUDE

La Administracién de la Compattia es [a principal respanisable de la prevencian y
detecoién del fraude, Por tal motivo, esta siempre atenta a reducir las oporiunidades
de que 8ste sa produzca, a2i como a disuadido anta cualquisr poshllidad,
axhortando a los rabajadores a no cometarky en razon qua existen procedimientos
que puaden deteclatio, asi come politicas y otras disposicionss lagalas gue pueden
sancionara. La Administracidn de fa Compadiia tiene &l compromisa de crear una
cultura de honestidad y comportamisnto atico, gue es reforzada mediantz una
supenvision acliva, que inciuya prever la posibilidad de elusion de los contieles o de
que existan otro fipo de influenciss Inadecuadas sobre &l proceso de informacion
finenciera. La Administacian de |2 Compafia acidoa honrada y eticamente, sin
manipular resullados v I3 entabilidad de la Compania, bs ostados financisros
adjuntoe son el reauliado de un proceece adecuadamente dirlgldo y supervisado, no
gxistiendo informacidn financiera fraudulenta o apropiacion indebida de activos, que
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representarian las eventuales incomecciones materialas sean o no intencionadas
sobre las cuales el auditer extemo le conclerne cbiener una seguridad razonahble,
canforme a la NiA No. 240.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e 31 de diciembre del 2417 y la fecha de emiskh de estos estados
financieros (Julio 18, 2018) no se produjeron eventos qus, en la opmion ge la
administracion de la compafia, pudieran tener un afecto signdficativo sobre dichos
estadas financieros que no hayan sido ajustados o revelados sn les mismos,
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