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STUP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2014
|Expresados en dolares de E.U.A.)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

STUP S A, fue constituida en la Ciudad de Guayaguil Provincia del Guayas el 2B de
noviembre del 2002 e inscrita en el Registro Mercantl de la misma ciudad de
constitucidn, el 11 de diciembre del 2002

Su principal actividad es la compra, venta, alquiler y explotacién de blenes inmuebles.

La Compafiia posee participaciones o acciones, dependiendo del caso, en la siguiente
compafiia i) 75% en Centro de Acopio ACOPRODU SA . i) 60% en Recicladores
Industriales de! Ecuador RECINDOR S A ; vy, iii) 99,88% en LAMISURP S A

Subsidiaria — Centro de Acopio ACOPRODUS A,
El 18 de febrero de 2015, en el canton Duran, fue constituida la compania Centro de

Acopio ACOPRODU S A e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de septiembre del
mismo ano

lL.a prncipal actividad econdmica es &l almacenamiento y deposilo para todo ltipo de
productos

El 13 de noviembre de 2015 en el canton Durdn, fue conslituida la compaifiia
Recicladores industriales del Ecuador RECINDOR S A e inscrita en el Registro Mercantil
&l 15 de diciembre del msmo afio

La principal actividad econtmica es la de servicios de reciclaje de todo tipo.
Subsidiaria — LAMISURP S.A

El 20 de diciembre de 2011, en el canton Guayaquil, fue constituida la compafiia
LAMISURP B.A , e inscrila &n &l Registro Mercantil el 27 de febrero de 2012

La sctwdad econdmica principal es la fabricacion, imporacion y exportacion de
contenedores y sus complementos

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Los estados financieros consolidados del Grupo se han elaborado de acuerdo con las

Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF Completas) emitidas por el
Consejo de Mormmas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la
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Resolucion SC.DS.G.09.006 emitida por la Supenniendencia de Compafias valores y
seguros (publicado en el R.O. 84 del 23.X11.08).
2.1 Base de preparacién

Los eslados financieros consolidados han sido preparados en base al costo histérico. El
costo historico estd generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion
dada a cambio de bienes y servicios

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
fransferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participanies de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable o
estimado usando olras técnicas de valoracion. En la estimacidn del valor razonable de un
activo o pasivo, el Grupo toma en cuenla las caracleristicas de un activo o un pasivo que
los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo
en la fecha de la medicion.

Adicionaimante. para propositos de informacion financiera, el valor razonable estd
categonzado en los niveles 1, 2 y 3. basado en el grado en que los datos de entrada para
la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de entrada
para la medicion del valor razonable en su totalidad Los niveles de los datos de entrada
se describen a continuacion: i) Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin
ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que el Grupo puede
acceder en la fecha de la medicién, ii) Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los
precios cotizados incluidos en el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos,
directa o indirectamente, y, lii) Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no
obsarvables para el activo o pasivo

2.2 Bases de Consolidacian

Subsidiaria

Es loda entidad sobre la que STUP 5 A | tiene poder para dirigir las politicas financieras y
de explotacion del negocio que, generalmente, viene acompafado de una participacidn
superior a la mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si STUP S.A controla
otra entidad, se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto
gue sean actualmente ejercidos o convertidos

La subsidiana se consolida a partr de la fecha en que se transfiere el control a la
Controladora, y se excluye de la consolidacion en la fecha en que cesa &l mismo. Para
contabilizar la adquisicion de subsidiana por el Grupo se utiliza el método de adquisicion

El costo de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los
instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivas incurridos o asumidos en la fecha
de intercambio

Los activos identificables adquiridos y los pasivos y contingencias identificables asumidos
en una combinacion de negocios se valoran inicialmente por su valor razonable a la fecha
de adquisicidn

El exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion del Grupo
en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como plusvallia comprada. Si el
coslo de adquisicion es menor gque el valor razonable de los activos netos de la
subsidiaria adquirida, se reconsiderara la identificacion y medicién de los activos, pasivos
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y pasivos contingentes identificables de la adquirente, asi como la medicion del costo de
la adquisicion, la diferencia que continse exishendo, se reconoce directamente en el
estado de resultados integrales

La sociedad subsidiaria se consolida por el método de integracion global, que consiste en
que se integran al estado financiero consolidado todos sus aclivos, pasivos, ingresos,
gaslos y flujos de efectivo.

El interés minoritario de la sociedad subsidiaria es Incluido en el patrimonio de la
sociedad Malriz. en este caso STUP S A Se eliminan las transacciones intercompafias,
los saldos y las ganancias no realizadas por transacciones entre enlidades del Grupo
Las pérdidas no realizadas lambién se eliminan, a menos que la transaccion proporcione
evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando es necesario, para
asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las
politicas contables de la subsidiaria

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafia
en la preparacion de sus estados financieros:

2.3 Perdida de control

Cuando ocurre pérdida de control, @l Grupo da de baja en cuentas los activos y pasivos
de la subsidiaria, las participaciones no controladoras y los otros componentes de
patrimonio relacionados con la subsidiaria. Cualquier ganancia o pérdida que resulte de la
pérdida de control se reconoce en resultados. Si el Grupo retiene alguna participacion en
la subsidiaria anterior, ésta serd valorizada a su valor razonable a la fecha en la que se
pierda el control

2.4 Moneda funcional

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en doblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafia.

2.5 Activos y pasivos financieros.-

Comprende instrumentos financieros y categorias no denvados consistentes en cuentas
por cobrar y cuentas por pagar. Estos activos son registrados inicialmente a su valor
razonable La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual
de la Compafhia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira. o cuando la
Compafhia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialimente los riesgos y beneficios de ese activo En el caso de los paswvos
financieros, la baja es reconocida cuando la obligacion especifica expira 0 es cancelada.
Un detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente:

Cuentas por cobrar.- Son regisiradas al costo al momento de la negociacion de la venta.

Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicion de bienes y
recepcion de servicios, que son utilizados en el giro del negocio.

Las NIIF requieren de ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financeros que
tienen relacion con los diferenies riesgos que afectan a la Compaiiia, tales como.
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Mercado, Crédito y Liquidez Un detalle de los mencionados riesgos es mencionado a
continuacion.

Riesgo de Mercado.- La Compaiiia esta expuesta a un alto riesgo de vanaciones en
aranceles y la implementacion de otras medidas de salvaguarda que ha puesto el
Gobierno Nacional, con el fin de evitar un posible desequilibrio de la balanza comercial

La Administracion ha tomado medidas fundamentadas en la ampliacion de productos a
comercializar a fin de mantener su rentabilidad ante este tipo de cambios en politica de
comercio extenor

Riesgo de Crédito - El riesgo de crédilo es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta
la Compafiia y la contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se ongna principalmente de las cuentas por cobrar y el
efectivo en bancos.

A |la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que pudieran
incrementar &l nesgo de pérdidas

Riesgo de Liquidez.- El nesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia lenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros,
que son liquidados mediante la entrega de efectivo u ofros activos financieros

El Departamento financiero hace un seguimento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la compafila con la finalidad de determinar si cuenla con
suficienie efeclivo para cubrir las necesidades operaiivas y de inversion al tempo que
irata de tener habilitadas las faciidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de
ser requerido.

Por otro lado, los excedentes de efeclivo son colocados, en inversiones liquidas y de
corto plazo

2.6 Iinventarios

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable, el que resulte
menar, excepto importaciones en tansito que se registran al costo especifico. Los costos
incurridos para llevar cada producto a su ubicacion y condiciones actuales forman parte
del costo

El valor neto de realizacion se determina con base en el precio de venta en curso
ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

El costo de los inventaros puede ser no recuperable en caso de que los mismo estén
dafados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de
mercado han disminunido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios hasta
alcanzar su valor nelo de realizacion, se reconoce en el ejercico en que ocurre la pérdida

13




ABBRELERLALLLLALALHRLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLD

2.7 Activos Fijos, Neto

2.7.1 Propiedad, planta y equipo

Los elementos de la propiedad. planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualgquier costo directamenie altribuible para poner al
activo en condiciones de operacion para su uso destinado

Posteriormente al registro inicial, los elemenios de propledades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada

Los costos de ampliacidn, modemizacion 0 mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o0 un aumento de la vida Ufil. son capializados
aumentando el valor de los bienes

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento mencres, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que s Ncurmean

La utibdad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferancia entre &l precio oblenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesano, en cada
ciermre de balance

2.7.2 Depreciacidn Acumulada

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del

cosio de adquisicion comegido por el valor residual estimado, entre los afos de vida util
estimada de cada uno de los alementos, sagin &l siguiante detalle:

allugegie u]

Edificios & instalaciones 10 afos T 10%
Equipos de oficinas 10 aflos 10%

2.8 Inversiones en Subsidiaria

Las inversiones mantenida en las Subsidiarias Centro de Acopio Acoprodu S A, Lamisurp
S Ay, Recicladora Industriales del Ecuador Recindor S A , se mide al costo y aplica el
método de consolidacion, ya que cumple con los siguientes requisitos: () Poder sobre |a
participada, i) Exploracibn o derecho, a rendimiento variable procedentes de su
implicacion en la participada, y, iii) Capacidad de usar su poder sobre la participada para
influir @an &l importe de los rendimiento del inversor,

Las inversiones en subsidiarias representan participaciones que poses STUP SA en
diversas sociedades andnimas ecuatorianas, que llucilan entre el 60% al 88 88% sobre
el capital social de las empresas
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2.9 Uso de estimaciones

La preparacidn de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracién de la Compafiia uliice certas estimaciones contables criterios y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la Compafiia, con
el objelivo de definir la valuacion y presentacidn de algunas pariidas gue forman parte de
los estados financieros y su aplicacidn en las politicas contables de la Compaflia. Las
estimaciones y supuesios ulilizados estan basados en los mejores conocimientos por
parte de la Administracion de los hechos acluales, sin embargos, los resultados finales
podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos
futuros

210 Impuesto a la renta

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utiidad después del 15% de
participacion de trabajadores, la tanta del 22% para el afho 2015 y 2014 de impuesto a la
renta, o una larfa del 12% para el afio 2015 y 2014 de impuesio a la renta en el caso de
remnversion de ulilidades. La provisién dal impuesto a la renta es calculada mediante |a
tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y es cargada en los resultades del
afio en que es devengada, con base al método del impuesto a pagar

211 Provisiones y contingentes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya
se legal implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesario una salida de recursos para liquidar la obligacion; y. (i) el monto se ha
estimado de forma fiable Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la Administracion a la fecha de presentacion de los estados financieros y
de los desembolsos necesanos para iquidar la obligacidn.

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo a los
resultados inlegrales, los cuales comesponden principalmente a los beneficios a los
empleados, No se reconocen ingresos, ganancias o acltivos contigentes.

212 Reconocimiento de Ingreso

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualqwer descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar

213 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independieniements de

la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que s& conocen
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En la aplicacion de las politicas del Grupo, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios. estimaciones y supuesios del valor en
libros de los aclivos y pasivos Las estimaciones y supuesios asoclados estan
basados en la experiencia de costo historico y otros factores que sean
considerados relevantes. Los resultados acluales pueden diferir de dichas
estimaciones. Las estimaciones y los supuesios subyacenies son revisados en un
modelo de negocio en marcha

ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle es el siguiente
2015 2014
Clientes 08.5386 72.169
Otras cuentas (1) 572.542 783.768
Partes relacionadas (2) B810.609 181.663
Anticipos empleados y otros 24 B58 17.136
Provision de Cta. Incobrables ~ (41) 0
Saldo final 1.506.504 1.054.735
(2) Ver desglose Nota 4.- Transacciones con Partes Relacionadas.
(1) El detalle de las otras cuentas por cobrar es el siguiente:
2015 14
Dra. Myniam Alvarado i) 77479 110.557
Washerth 95.000 130,000
Proyecto Montecristi 80.250 0
Echecom 10,992 6.698
Cecilia Sierma Morin ] 42.342 5270
Otros _ 266479 483.793
Otras cuentas por cobrar £71.542 783,768

(1 Pagaré los cuales generan intereses del 1 7%

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Activo Corto plazo 2015 2014

Formance S.A. 107.613 0

Serialcorp S A 119416 78.416

Atavico S.A 1] 3607

Selap S A 44 340 98 340
16
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Pallets del Ecuador S.A 46 522 0
Proyecio Reciclado de Plastico 111.545 o
Ecuaresorts S A 300.000 0
Acoomsia B0.000 0
Dtros 1.172 0
Otras cuentas por cobrar B10.609 181.663
Activo largo plazo 2018 2014
Fornance S A . - 1.229. 885 1.042.364
Otras cuentas por cobrar 1.229.895  1.042.364
Pasivo C [+] 2015 2014
Surpapel S_A. 0 771.050
Accianista 317.084 _13? 165
Total de pasivo a corto plazo 317.084 1.208.215
—

ivo Lar 2015 2014
Accionista {_E':I. - 9 [}59.955 _5315[1_23_
Total de pasivo a largo plazo 5.058.956 B.315.026

Las principales transacciones con partes relacionadas son |las siguientes

2015 2014
Capital de Trabajo 300.000 500.000

AC RIM TO CORRIE

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se constitulan con los siguientes saldos

2015 2014
Crédito tributario de VA 71178 57.281
Crédito fiscal de Impuesto a la renta 37854 __S5.BaAS
Saldo final 109.030 63.126
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO. NETO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle es el siguiente

2015
Costo
Construcciones &n curso
Equipos de Oficina
Vehiculo

Otros Activos

Depreciacion acumulada
Equipos de Oficina
Vehiculo

Otros activos

Total propiedades, planta y
equipos, netos

2014

Costo

Construcciones en curso (a)
Equipos de Oficina

Vehiculo (1)
Oiros Activos

Depreciacion acumulada
Equipos de Oficina
ehiculo

Otros activos

Total propiedades, planta y
equipos, netos

Saldos al

Ventas

Saldos al

J1M1212014 hdin!pnns ;_‘r.l'n ha_j‘aa 3112512018

345609 35.854 0 381463
5.862 5.580 0 11.442
40.975 0 0 40975
4483 B.840 0 13.303
396.909 50.274 0 447.183
2.481 1.024 0 3.518
1.366 8.195 0 9.561

149 1.067 0 1.216

4.006 10.286 0 14.292
392.803 39.988 0  432.891

—

Saldos al Adiciones Ventas Saidos al
311212013 ylo bajas 31/12/2014
0 345809 0 345 609
5.862 0 0 5 862
0 40.975 0 40975
- 0 4.463 0 4.463
5862  391.047 0 396.909

0 1.366 0 2.491
1.805 586 0 1.366
0 149 0 149
1.905 2.101 0 4.006
3.957  388.946 0 392.903

a) Coresponde a mlleno, adecuacion y cemamiznto de terreno de @ Lolizacidn
Santay ubicada en &l sector B manzana 11.

b) Adguisicion de 2 camionetas de marca JAC color blanco
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8. FPROPI N

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle es el siguiente

Saldos al Ventas  Saldos al

Cuentas 311212014 Adiciones ylo bajas 31/12/2015

Edificios e instalaciones Costo B1.216 46 183 0 127 409
Deterioro Acumulada {21237 (5.601) 0 (26.838)
Edificios e instalaciones. netos 59.979  40.592 0  100.571
Terrenos-Kennedy Nueva 18.000 0 0 18.000
Terrenos-Lomas de Ballenita B.136 0 0 8136
Terrenos-Lotizacion Santay Duran 906.805 0 0 806 805
992.920 40.592 0 1.033512

Saldos al Ventas Saldos al

Cuenias 311272013 Adiciones ylo bajas 3112/2014

Edificios e instalaciones. Costo T 81218 0 0 81216
Deterioro Acumulada (171477 (4.060) 0 (21.237)
Edificios e instalaciones, netos 54.039  (4.060) 59.979
Terrenos-Kennedy Nueva 18.000 0 0 18.000
Terrenos-Lomas de Ballenita B.136 0 0 8136
Temenas-Amernwork 22.866 0 (22.866) (1]
Temenos-Lotizacion Santay Duran 906.805 0 0 B806.805

1.019.846 (4.060) (22.868) 992.920

9.  INVERSIONES LARGO PLAZO
9.1 N CIADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantiene inversionas en acciones
ordinarias, las mismas que se detalla de las sigulentes maneras

No. Valor de Valor

Com Elll Acciones la accion an uss
Surpapel S A 2.995.382 1.00 20 00% 2995 382
Surpapelcorp S A 701.279 4,25 2.73% 3.080 436
Paliets del Ecuador S A 380 1.00 45.00% 360
SelapS A 400 1.00 50.00% 400
Surgal A 400 1.00 50,00%% 400
6076978
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Venias

Echecom S.A 798 1,00 49 BBY%

Caon fecha 14 diciembre 2015, mediante acta de junta de accionista se aprobd la

venia las acciones a las compafiias por un valor que asciende a US$36 000

9.2 INVERSIONES EN FIDECOMISO
Comprendia la siguents operacion

20156
_Fideicomiso Mercantil El Galeén (i) 656 591
Saldo final 656.591
(1) Ver desglose NOTA 16. Contratos y Compromisos
10. PASIVOS FINANCIERD
10.1 Cuentas por pagar.- Se constitula como sigue:
2015
Cuentas por pagar a proveedores y otros 40 438
Partes relacionadas (i) = 317 084
Saldo final J373.169
e e

Comprendia la siguiente operacion

=ty r— - =

2014
43187
1.208.215

1.2561.402

2015 2014
Banco Central del Ecuador Préstamo vence junin 562033 562.033
2026, a un interés de B.37%
Intereses por pagar 160 210 160210
Saldo obligaciones largo plazo 722.243 722.243
20
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OTROS ACREEDORES

Comprendia la siguiente operacion

2015 2014
Repapers Corporation (i) 771.050 0
Fackaging Syslems Holdings Cooperatief U A_ (i) 100.000
Saldos otros acreedores 871.050 0

() Ver desgiose NOTA 16. Contratos y Compromisos

13 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

El capital social suscrilo de la compafia esta dividido en B0D acciones ordinarias de
USS 1,00 cada una

Accionistas Acciones  USS
Millan Abadia José Anuar 1 1
Telur Marketing LLC. — 789 799
Total 800 BOO
Aporte para Futura Capitalizacion

Con fecha 8 de diclembre del 2011, mediante Acta de Junta Extraordinaria de
Accionista se da a conocer la aportacitn en electivo de US$100.000 realizado por
el Ing José Millan Abadia

De acuerdo a la Norma Internacionales de Informacion Financiera NIIF - NIC 32 y
Seccidn 22 de NIIF para las Pymes, no considera la cuenta de Aporte para Futura
Capitalizacidn como instrumento del patrimonio

Reserva Legal

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo &l 50% del capital suscrilo y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, exceplo en caso de liquidacion de la compafiia

Resultados Acumulados

Ley de Compafiia en An 287 establece que lodo el remanente de las utilidades
liquidas y realizadas que se obtuvieren en el respectivo ejercicio econdémico, que no
se hubiere repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y facultativas,
debera ser capitalizado

21
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La Resolucidn No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafias el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superavit por Revaluacion de Inversiones generados hasta el afo anterior al
penodo de transicion de aplicacion de las NIIF Compiletas y NIIF para las PYMES
deben ser transtendos al patrimonio a la cuenla Resultados Acumulados como
subcuenlas

La controladora posee el 75% del poder accionano de su subsidiana; razén por la
cual, debe reconocer la participacion no controladora en el momenio de ia
consolidacion; tal como se muesira

Activos netos identificables adquindos de la subsidiaria 800
Porcentaje no controlador 25%
Monto de la parlicipacidn no controladora 200

1l

La controladora posee el 60% del poder accionario de su subsidiaria, razon por la
cual, debe reconocer la panicipacion no controladora en & momento de la
consolidacion; tal como se muestra:

Activos netos identificables adquindos de |a subsidiaria 800

Porcentaje no controlador 40%
Monio de la participacion no controladora 320
Participacion no controladora — Lamisurp S.A.

La controladora posee el 99,88% del poder accionano de su subsidiaria, razon por
la cual, debe reconocer la participacion no controladora en & momento de la
consolidacién, tal como se muestra:

Activos netos identificables adquiridos de la subsidiaria 1.044

Porcentaje no controlador 0.,125%
Monto de la participacion no controladora 1

SITUACION FISCAL

Impuesto a Renta

Hasta la fecha de nuestra revision (Junio 26, 2017), los afios 2014 al 2016 se
encuentra abierto a la revision fiscal por parte de la autoridad comrespondients
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La provision para &l impuesio a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesio aplcable a las utiidades gravables Las normas Iributarias vigentes
@stablecen una tasa de impuesito a la renla del 22% (Periodo 2014, al 22%)
aplicable a las utilidades distribuida

Base para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renla

A pantir del ejercicio fiscal 2010 entrd en wigencia la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras del afo anterior y en base del 0.2% del patnmonio 0.2% de los costos y
pgasios deducible, 0 4% de los aclivos y 0.4% de los ingresos gravables

La referida norma establecid que en caso de que e mpuesto a la renta causado
sea menor gque el monto de anticipo minimo, este Gitimo se convenird en Impuesto
a la renta definitivo, a menos que el confribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunslancias
descritas en la norma que rige este anticipo

Conciliacion del resultado contable tributario

El impuesto a la renta de los afos 2015 y 2014 se determind como sigue

2015 2014
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuestio a la renia 91,428 38913
Participacién a Trabajadores (43) 0
Gastos no deducibles N 1.802 1.486
Utilidad Gravable — 83288 ) 40 389
Impuesto a la Renta causado (Stup y Lamisurp) 20.524 B.8a8
lmﬂutu a la Renta causado pago minimo 36.102 23.607

UTILIDAD POR ACCION

La Uliidad por accion, fue calculada dividiendo la utiidad neta del ejercicio
atribuible a los accionistas, entre @l promadio ponderado del nimero de acciones an
circulacion del 2015 y 2014

AAS INTERNAC

La Compafiia en cumplimiento a disposiciones expresas de la Supenntendencia de
Compaiiia de! Ecuador, implementd legalmente las NIIF en el ejercicio econdmico
2012 teniendo como periodo de transicion el ejercicio econdmico 2011. Las normas
contable que son maleriales para el desamollo de las operaciones de la Compaiia,
han sido publicadas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas &n inglés)
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Un detalie de las normas contables que son aplicadas por la Compafiia en la
preparacion de los estados financieros es el siguiente

NIIF 1 : Adopcibn por pnimera vez de las NIIF

NIC 1 Presentacion de estados financieros

NIC 7 : Estados de flujos de efectivo

NIC 8 Politica contables, cambios en las estimaciones contables y errores
NIC 10 ' Hechos posteriores a la fecha del balance

NIC 12 : Impuesto sobre las ganancias

NIC 16 - Propiledad, planta y equipo

NIC 18 ' Ingresos ordinanos

NIC 19 _ Beneficios empleados

NIC 24  Informacion a revelar sobre partes relacionadas
NIC 27 - Estados Financieros Consolidados y Separados
NIC 36 - Deterioro del valor de los activos

CONTRATOS Y COMPROMISOS
FIDEICOMI ALEON
tr Fi reantil

Con fecha 30 de junio del 2011 fue emitido el Contrato de “Fidecomiso Mercantil de
Administracion El Galeon™ que celebran las compafias Blantursa SA
Comercializadora Lusa S A | Alediani S A ; Urregosabas Comercial e Industrial S. A,
Luvel S A ; Stup S.A ; vy, Zion Administradora de Fondos y Fidecomisos S.A.

QObjeto del Fidecomiso Mercanti|
Tiene como obj_etn recibir los bienes presantes y futuros, mismos que conforman los

benes en fideicomisos, con la finalidad de que la Fiduciaria en su calidad de

representante legal del mismo, los administre y disponga de ellos segun las
instrucciones

D DE VENC

Medianle Convenio de Subrogacion Convencional emitido &l 15 de junio del 2015,
se deja establecido lo siguiente a nombre de los participantes de dicho contrato

Participantes:
« COMERCIALIZADORA DE PAPELES Y CARTONES SURPAPEL SA (La
Acreedora Subrogada ylo "SURPAPEL"),
« REPARERS CORPORATION (Acreedora Subrogante ylo "REPAPERS")
e STUPSA (La Deudora)
CLASULA TERCERA: SUBROGACION CONVENCIONAL . -

REPAPERS CORPORATION, declara que pagard a COMERCIALIZADORA DE
PAPELS Y CARTONES SUPAPEL S A. la suma de USS771.050 (Selecienios

24




18

19

Setenta ¥ un mil cincuentas 00/100 délares de los USA) proveniente de préstamos
de dinero por un valor de US$500.000 y el saldo pendiente de pago por concepto
de venta de acciones por US$271.050 que mantiene a su favor la compahia
COMERCIALIZADORA DE PAPELES ¥ CARTONES SURPAPEL S A , hasta por el
mismo monto, guedando en consecuencia REPAPERS CORPORATION subrogada
voluntariamenta, en el crédilo personal de naturaleza acreedora que constituye la
obligacién a cargo de STUP S A

CESION DE D 0:

Mediante contrato de Cesion emilido el 22 de julio del 2015, se deja establecido lo
siguienie a nombre de los participanies de dicho coniralo

Participantes:

« |INTERNATIONAL PACKGING SYSTEMS HOLDINGS (La parte Cedenta)
e STUP S.A (La parie Ceslonaria)
s SURPAPELCORP S A (La Deudora)

Clausula Tercera: LA PARTE CEDENTE, cede a favor de la Cesionaria
parcialmente de los derecho y acciones inherentes al Contrato de Compraventa y
Provisibn de Papel celebrado entre BARNETT CORPORATION vy
SURPAPELCORP S A_, hasta por un monto de USS100.000 (CIEN MIL 0O0/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) A efectos de que STUP
S,A,, en calidad de Compradora, pueda asegurar @ suministro estable y continio
equivalente al B5% de las necesidades de Productos solicitados por sus clientes
medido en volumen,

De igual manera, STUP S A, en calidad de Compradora, se compromete de
manera expresa por medio del presenta documento, a cumplir con todas las
obligaciones derivadas del coniralo de Compraventa y Provision de Papel
celebrada entre BARNETT CORPORATION ¥ SURPAPELCORP S.A., con fecha
22 de Julio del 2015, el mismo que declara haberlo recibido a la presente fecha

CONTINGENCIAS

Al cierre de los ejercicios econdmicos terminados el 31 de diciembre del 2015, no
existen litigios laborales en proceso de juzgamiento, por lo que no se han realizado
provisiones ni ajuste aiguno.

RECLASIFICACIONES

Cierntos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios lerminados al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, han sido reclasificados para proposito de presentacion
de este informe
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LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracion de la Compafiia es la principal responsable de la prevencion y
deteccion del fraude Por tal motivo, esta siempre atenia a reducir las oporfunidades
de que éste se produzca, asi como a disuadirio ante cualguier posibilidad,
exhortando a los trabajadores a no comelerio en razdn gue existen procedimientos
que pueden detectarlo, asi como politicas y otras disposiciones legales que pueden
sancionarlo. La Administracion de la Compafiia tiene el compromiso de crear una
cultura de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada mediante una
supervision activa, que incluye prever la posibilidad de elusion de los controles o de
que exisian ofro lipo de influencias inadecuadas sobre el proceso de informacion
financiera. La Administracion de la Compafila actia honrada y éticamente, sin
manipular resultados y la rentabilidad de la Compafia, los estados financieros
adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no
existiando informacion financiera fraudulenta o apropiacion indebida de activos, que
representarian las eventuales incorrecciones materiales sean o no intencionadas
sobre las cuales el audilor externo le concierme oblener una sequridad razonable,
confarme a la NIA No. 240

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados
financieros (Jumio 26, 2017) no se produjeron evenios que, en la opinion de la
administracion de la compania. pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados en los mismos.



