Guayaquil, 30 de junio de 2006 \C gq/

Seflores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS \
Ciudad. \ '
Empresa: PRETTY LIZA FRUIT S.A.

RUC: 0992280190001

Expediente: 110528

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente sirvanse encontrar la siguiente informacién de la compaiiia de la
referencia:

1. Un ejemplar del Informe sobre los Estados Financieros, por el periodo terminado
en diciembre 31 de 2005.

Agradeciendo por la atencion brindada a la presente, quedo de ustedes.

Atentamente,

| Povge Foote )

oberto Cérdova Pozo.

Stayaaz
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Informe del Auditor Independiente

Junio 29 del 2006

A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Pretty Liza Fruit S.A.
Guayaquil - Ecuador

1.  Hemos auditado el balance general que se adjunta de Pretty Liza Fruit S.A. al 31
de diciembre del 2005 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados
financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de Pretty Liza
Fruit S.A. al 31 de diciembre del 2004 que se presentan para efectos
comparativos, fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 16 de
junio del 2005, contienen una opinién con una salvedad sobre estos estados.

2. Excepto por lo que se explica en el parrafo 3 siguiente, efectuamos nuestra
auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea diseiiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones errdneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacién
general de los estados financieros en su conjunto. Considero que mi auditoria
proporciona una base razonable para expresar una opinion.

3.  No observé la toma de inventarios fisicos al 31 de diciembre del 2004 y 2005,
ya que esas fechas fueron anteriores a mi contratacion como auditor de la
Compaifiia y no he podido satisfacerme de las cantidades del inventario
aplicando otros procedimientos de Auditoria. Los saldos del inventagie-2 g
diciembre del 2004, tienen efecto en la determinacion de la utilj / G"ﬁ o)
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En mi opinién, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiera, que se
habrian determinados como necesarios si no hubiera existido la limitacion
descrita en el parrafo anterior, los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacion financiera de Pretty
Liza Fruit S.A., al 31 de diciembre del 2005, los resultados de sus operaciones,
la evolucién del patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con normas y practicas de contabilidad establecidas en el
Ecuador.

La opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado al
31 de diciembre del 2005, se emite por separado.

REGISTRO DE €O
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Roddy Constanfe L.
Suayaads

CPA. Roberto Cérdova
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PRETTY LIZA FRUIT S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004
(En délares estadounidenses)

ACTIVO Al YPA
2005 2004 2005 2004
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja bancos (Nota 1) 3475 4.341 Sobregiros Bancarios (Nota 5) 661.270 692.089
Cuentas por cobrar (Nota 2) 1.926.740 1.360.982 Cuentas por Pagar (Nota 6) 1.524.392 575.202
Inventarios (Nota 3) 1.089.268 685.570 Impuesto y beneficios por pagar (Nota 7) 6.221 10.200
Pagos Anticipados 17.909 6.436 Otros Pasivos (Nota 8) 942.514 -
Total activo corriente 3.037.392 2.057.329 Total pasivo corriente 3.134.397 1.277.991
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Activo fijo (Nota 4) 143.183 80.344 . Pasivo a largo plazo (Nota 9) - 820.117
Otos Activos 2.600 2,600
Total pasivos 3.134.397 2.098.108
PATRIMONIO
Capital social (Nota }1) 5.000 5.000
Reserva Legal (Nota 12) 4375 2.165
Resultados de aflos anteriores 28.399 19.512
Utilidad del gjercicio 11.004 15488
Total patrimonio 48.778 42.165
Total 3.183.175 2.140.273 Total 3.183.175 2.140.273
T

[cdo. ofge Letn Lopez
Contador General

7/ lng/ﬁdwdo Palaci

ufe Legal

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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PRETTY LIZA FRUIT S.A.
Estados de Resultados
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2005 y 2004

(En délares estadounidenses)

2005 2004

Ingresos

Exportaciones de fruta 24.316.771 22.030.908
Ventas locales 279.019 691.188
Otros Ingresos 19.902 133.951
Total ingresos 24.615.692 22.856.047
Costos y Gastos
Costos de exportacion 24.252.284 21.452.986
Gastos de administracién 317.213 1.348.664
Gastos financieros 26.101 38.909
Total costos y gastos 24.595.598 22.840.559
Utilidad antes de provisién de

Impuesto a la Renta 20.094 15.488
Impuesto a la renta ( Nota 10) 4.853 -
Participacion empleados 3.014 -
Reserva legal 1.223 -
Utilidad neta 11.004 15.488

;fng.' Eduardo Placios 85 Jordd Leon Lépez
. entante Legal ' Contador General

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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PRETTY LIZA FRUIT S.A.
Estados de Evolucién del Patrimonio
Por el ailo terminado al 31 de diciembre del 2005 y 2004

(En délares estadounidenses)

Resultados
Capital Reserva de aitos Utitidad del
social fegal anteriores Ejercicio Total
2004
Saldo al 31 de dicicmbre del 2003 5.000 - - 34.010 39.010
Provision para participacién emplead - - - (5.103) (5.103)
Provision para Impuesto a la Renta - - - (7.230) (7.230)
Apropiacién de la reserva legal - 2.165 - (2.165) -
Transferencias de resultados - - 19.512 (19.512) -
Utilidad del ejercicio - - - 15.488 15.488
Saldo al 31 de diciembre del 2004 5.000 2.165 19.512 15.488 42.165
2008
Saldo al 31 de diciembre del 2004 5.000 2.165 19.512 15.488 42.165
Provision para participacion empleados - - - (2.323) (2.323)
Provisién para Impuesto a la Renta - - - (3.291) (3.291)
Apropiacion de la reserva legal - 987 - (987) -
Transferencias de resultados - - 8.887 (8.887) -
Utilidad del ejercicio 2005 - - - 20.094 20.094
Provisién para participacién emplead: - - - (3.014) (3.014)
Provision para Impuesto a la Renta - - - (4.853) (4.853)
Apropiacion de la reserva legal - 1223 - (1.223) -
Saldo al 31 de diciembre del 2 5.000 4.375 28.399 11.004 48.778

/ Ing. Eduardo Plakios
" Representante Legal

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
5




PRETTY LIZA FRUIT S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2005 y 2004

(En ddlares estadounidenses)
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Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Otros Ingresos

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operaci6n

Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Compras de activos fijos
Venta de activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Disminuci6n en sobregiros recibidos
Anticipos recibidos

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de financiamiento

Disminucién neto del efectivo -
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo.

I~7 [
____Ing. Eduardo Paldcios

Representante Legal

2005 2004
23.061.235 22.268.320
(22.116.751) (23.601.181)
(26.101) (38.909)
19.902 133.951
938.285 (1.237.819)
(99.965) (40.836)
11.750 -

(88.215) (40.836)
(30.819) 430.136
(820.117) 820.117
(850.936) 1.250.253
(866) (28.402)

4.341 32.743

3.475 4.341

Contador General

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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PRETTY LIZA FRUIT S.A.

Conciliacién de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
provisto (utilizado) en las Actividades de Operacién

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2005 y 2004

(En délares estadounidenses)

Utilidad neta

Ajustes para conciliar Ia utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién
Depreciacioén

Efectivo proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en el Capital de Trabajo

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en otros activos

Aumento (disminucién) en cuentas por pagar

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacién

V4
Ing. Edfiardo Palaci
1

2005 2004
11.004 15.488
25.376 19.383
36.380 34.871

(565.758) (530.843)
(401.488) (415.075)
(11.473) (1.000)

- (200)
1.880.624 (325.572)
938.285 (1.237.819)

‘chdo. Jorge Ledn Lépez
Contador General

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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PRETTY LIZA FRUIT S.A.

Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004

Descripcién del negocio y objeto social.

Pretty Liza Fruit S.A., fue constituida el 26 de septiembre del 2002 e inscrita en el
Registro Mercantil el 28 de octubre del 2002 en la ciudad de Guayaquil — Ecuador.

Su principal actividad es la comercializacion de todo tipo de frutas tropicales al
exterior, para lo cual compra cosechas de productores nacionales, a los cuales
comunmente les entrega valores en calidad de anticipos que luego son descontados con
las producciones agricolas de estos.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
précticas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mdas importantes
seguidas por la Compaiiia:

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2005 los fertilizantes, insumos y materiales, se expresan a su
costo de adquisicién valuados por el método promedio, los valores asi determinados no
exceden al valor neto de realizacion.

Activos fijos

Estidn expresados al costo de adquisicion, las erogaciones por mantenimiento y
reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se

capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:
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PRETTY LIZA FRUIT S.A.

Politicas de Contabilidad ‘
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004

Activo Tasas
Edificios 5%
Muebles y Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacién 33%
Vehiculos 20%
Equipos de Telecomunicaciones 10%
Equipos varios 10%

Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Desde el afio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la reinversion
de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la Compaiiia
debera cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando es probable que beneficios econémicos fluyan a
la compafiia y puedan confiablemente ser medidos.
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PRETTY LIZA FRUIT S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004
En délares estadounidenses

Caja bancos

Estén constituidos como sigue:

2005 2004
Caja 1,200 1,244
Bancos 2,275 3,097
3,475 4,341
Cuentas por cobrar
Estan constituidas como sigue:
2005 2004
Clientes 101,794 -
Cuentas por cobrar empleados 71,314 40,963
Cuentas por cobrar proveedores de bienes 106,840 256,697
Cuentas por cobrar proveedores de servicios 129,093 1,864
Préstamos a productores 140,983 268,379
Anticipos a productores (a) 845,608 582,727
Crédito tributario 206,553 113,965
Retenciones anticipadas - 6,970
Otras cuentas por cobrar 324,555 89,417

1,926,740 1,360,982

(a) Esta conformado por valores entregados a los productores para mejoras €
implementacién de tecnologia en la produccién de frutas que venden a la
compailiia, estos valores son devengados semanalmente cuando se procede a
comprar sus cosechas de acuerdo a convenios verbales mantenidos con los
directivos de la compailia, detalle a continuacion:

10
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PRETTY LIZA FRUIT S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004
En doélares estadounidenses

Productores 2005 2004
Anchundia Trevifio Luis 44,895 40,972
Baque Regalado Evaristo 220,464 187,228
Quiroga Lojas Eduardo - 29,363
Inmobiliaria La Lirio S.A. 74,161 55,830
Pincay Flores Astolfo 68,112 22,355
Manzur Habid - 25,000
Ortiz Clementino 62,430 18,226
Pozo Vera Simén 25,914 -
Cohn Mauricio 96,228 -
Toledo Molineros César 16,894 -
Garcia Salazar Roberto 20,641 -
Otros productores menores 215,869 203,753
845,608 582,727

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2004, no ha registrado provisién alguna para
cuentas incobrables, por considerar que su cartera es totalmente recuperable.

Inventarios

Esta conformado por embarques en trdnsito correspondientes a los vapores
Laponian Reffer de la semana # 49 y Baltic Star de la semana # 52, que ascienden
a un valor de US$ 259,754 y 474,284 respectivamente, asi mismo seguin reportes
de inventarios se mantienen en bodegas propias y de los productores ubicadas en
las distintas haciendas 325,000 cajas de carton para el empaquetamiento de las
frutas de exportacién y de la venta local valoradas a un costo promedio de US$
1.01 por unidad, también incluye otros insumos menores tales como fundas,

etiquetas y fertilizantes.
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PRETTY LIZA FRUIT S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004

En ddlares estadounidenses

4. Activo fijo

Estédn constituidos como sigue:

2005 2004
Muebles y Equipos de Oficina 41,874 10,941
Equipos de Computacién 19,724 18,853
Equipos de Telecomunicaciones 6,824 - 5,589
Vehiculos 99,036 47,110
Equipos de Refrigeracion 16,862 16,862
Equipos de Trabajo 372 372
184,692 99,727
Menos depreciacién acumulada 41,509 19,383
143,183 80,344
El movimiento de activos fijos, en el periodo fue como sigue:
Costo 2005 2004
Saldo inicial 99,727 58,891
Compras 99,965 40,836
Bajas 15,000 -
Saldo final 184,692 99,727
Depreciacién Acumulada 2005 2004
Saldo inicial 19,383 -
Gasto del afio 25,376 19,383
Bajas ' 3,250 -
Saldo final 41,509 19,383

12
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En doélares estadougidenses

PRETTY LIZA FRUIT S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004

5.  Sobregiros bancarios

Los sobregiros bancarios representan los movimientos en las cuentas corrientes al
cierre de los ejercicios econdmicos en las siguientes instituciones financieras:

2005 2004

Pacific National Bank (a) 225,607 561,105
Banco Bolivariano (b) 339,593 114,420
Banco del Pichincha 96,070 16,564
661,270 692,089

(a) Incluye principalmente valores entregados a los productores seifor Carlos
Touma y el sefior Astolfo Pincay por US$ 88,000 y US$ 100,000
respectivamente, dichos anticipos son los que se mencionan en la Nota 2 (a).

(b) El sobregiro en este banco estd originado por los miuitiples pagos y anticipos
a varios productores, asi mismo se cancelaron facturas pendientes a
‘proveedores como Cartorama C.A., Agroaereo S.A., etc., en la Gltima semana

del afio.

6.  Cuentas por pagar

Estan constituidas como sigue:

2005 2004
Proveedores de servicios 122,023 97,821
Proveedores de bienes (@) 1,268,750 464,976
Otros proveedores 121,746 -
Retenciones por pagar 11,873 12,905
1,524,392 575,702
13
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PRETTY LIZA FRUIT S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004

En délares estadounidenses

(a) Esta conformado principalmente por US$ 1,148,728 a favor de PROCARSA
S.A. por la compra de cartones para el empaquetamiento de fruta destinada
para la venta al mercado internacional y el nacional, la diferencia

corresponde a otros proveedores de bienes menores.

7.  Impuesto y beneficios por pagar

Estén constituidos como sigue:

2005 2004
Impuesto a la Renta empleados - 4,392
Impuesto a la Renta por pagar (Nota 10) 3,207 -
Participacion empleados por pagar 3,014 5,103
Varios - 705

6,221 10,200

8. Otros pasivos
Estan constituidos como sigue:

2005 2004
Liquidaciones de fruta (a) 854,745 -
Obligaciones instituciones financieras 87,769 -

942,514

(a) Corresponde a los valores por pagar por concepto de liquidaciones de frutas
que ain no se cierran de varios productores pertenecientes a la semana de
embarque # 52, cabe indicar que en la primera semana de enero del 2006,
estos valores fueron debidamente liquidados.
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PRETTY LIZA FRUIT S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004
En délares estadounidenses

9. Pasivo a largo plazo

Estan constituidos como sigue:

2005 2004

Anticipos sobre ventas - 8,792 -
Anticipos Cartones y materiales - 23,938
Anticipos del exterior - 787,387
- 820,117

Los anticipos de clientes fueron devengados oportunamente en el afio de acuerdo

a las ventas que se iban generando.

10. Impuesto a la renta

La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2005 y 2004, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

La conciliacién del impuesto a la renta aplicdndole la tasa impositiva legal y la
determinacién del importe afectado a operaciones, est4 constituida como sigue:

2005 2004

Utilidad del ejercicio 20,094 15,488
Menos participacion empleados 3,014 2,323
17,080 13,165

Mis gastos no deducibles 2,332 7,554
Base imponible 19,412 20,719
25% Impuesto a la Renta 4,853 5,180

El movimiento del Impuesto a la Renta, fue como sigue:
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PRETTY LIZA FRUIT S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004
En délares estadounidenses

2005 2004
Saldo inicial - 5,180
Provisién del afio 4,853 -
Menos Compensacién con anticipos pagados 1,646 -
Menos Pagos efectuados - 5,180
Saldo final (Nota 7) 3,207 -
Capital social

Estd constituido al 31 de diciembre del 2004 por 500 acciones ordinarias y
nominativas e indivisibles a un valor de US$ 10,00 cada una. Cuyos propietarios
son Pretty Liza INC. compailia Panameiia, con 450 acciones y el sefior Euclides
Palacios Palacios, Ecuatoriano con 50 acciones.

Reserva legal

La Ley de Compaifiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la compaiiia realiz6 la apropiacion estipulada
para las sociedades anonimas del 10% de la utilidad liquida del ejercicio, que
corresponden a US$ 1,223 y US$ 987 respectivamente

Eventos subsecuentes

Mediante Notificacion No. RLS-DANNA2006-0057 del Servicio de Rentas
Internas con fecha 29 de mayo del 2006, en la cual se designa a Pretty Liza Fruit
S.A. como Contribuyente Especial de la Direccion Regional del S.R.1. del Litoral
Sur, para que inicie sus obligaciones tributarias como tal desde el mes de julio del
presente afio, adicionalmente no se han producido eventos que en opinién de la
administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.




