POLITICAS CONTABLES PERFECTECH S.A. AL CIERRE DEL ANO 2012

1. OPERACIONES

La Compafiia PERFECTECH S.A. se constituyé en la ciudad de Milagro — Ecuador el 24 de
Septiembre del 2002 y su principal actividad es dedicarse a la importacién, compra, venta,
distribucién y comercializacién de equipos médicos.

El 16 de abril de 2010 mediante escritura publica, se realizé una reforma a los estatutos y aumento
de capital de la compaiiia, el capital se aument6é de US$800 a US$10,000 ddlares americanos.

2. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 constituyen los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.
Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
histérico.

Los estados financieros de la Compaiiia emitidos hasta el 31 de diciembre del 2011 se prepararon de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los cuales fueron convertidos a NIIF
(afio de transicién) para ser presentados en forma comparativa con los estados financieros al 31 de
diciembre del 2012.

2, Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
compaiia.

3. Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo el efectivo en caja y bancos, asi
como los instrumentos financieros a la vista y otros valores de alta liquidez, con vencimiento
original a la fecha de adquisicién, de tres meses o menos, que son ficilmente convertibles en
efectivo y con riesgo poco significativo de cambios en su valor.

4 Cuentas y documentos por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable e
incluyen una provisiéon para reducir su valor al de su probable realizacién. Dicha provisién se
constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.



Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, no originan intereses y son liquidados de acuerdo
a la disponibilidad del efectivo de la compaififa.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 2.

5. Inventarios

Estan conformados por equipos médicos, insumos médicos, partes y accesorios de equipos médicos
y la mercaderia en trinsito. Estos inventarios son registrados al costo y valorizados al método
promedio, que no excede el valor neto de realizacion.

Las importaciones en transito son registradas al costo de adquisicién incrementado por los gastos de
importacién incurridos hasta la fecha de la nacionalizacion.

6. Deterioro de activos no corrientes

La Compaiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no
corrientes. Si existen indicadores, la Compaiifa estima el monto recuperable del activo deteriorado.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos
no podrian recuperarse a su valor en libros.

7. Activos por impuesto corriente

Representa el crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta, retenciones de
IVA e IVA crédito tributario que es registrado mensualmente conforme a los comprobantes
recibidos por la compaiifa. Estos créditos tributarios son susceptibles de reclamo o de compensacién
con el impuesto a la renta causado hasta dentro de los tres ejercicios impositivos posteriores y con
el IVA dentro de los 5 ejercicios posteriores.

8. Propiedades, planta y equipo

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en las NIC N° 16, segin corresponda, menos la depreciacion acumulada. El monto neto de
propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de las propiedades, plantas y equipos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

Los valores residuales y la vida util se revisan y ajustan de ser necesario al cierre de cada balance.



La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada,
siguiendo el método de linea recta. Las tasas de depreciacion anual de las propiedades, plantas y
equipos son las siguientes:

Activos Tasas

Edificios 10%

Maquinarias y equipos 10%

Muebles y Enseres 10%

Equipos de Computacién 33%

Vehiculos 20%
9. Cuentas por pagar

Son obligaciones de pago de bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio,
reconocidas al valor nominal de las facturas. Las cuentas y documentos por pagos son clasificadas
como pasivos corrientes cuando tienen vencimientos menores de 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacién financiera de los contrario son presentados como pasivos no corrientes.

10. Provisiones

Son reconocidas cuando la Compaififa tiene una obligacion presente ya sea legal o implicita como
resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar una obligacién y cuando el monto ha sido estimado de forma fiable. El importe reconocido
es una situacion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacién.

11. Reserva para jubilacion patronal e indemnizaciones

El Art. 216 del Cddigo de Trabajo establece que los trabajadores que por 25 afios o mas hubieren
prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Con este antecedente, la Compafifa registra en los resultados una provisiéon para
jubilacién patronal con base a un estudio actuarial realizado por actuarios profesionales. Este
estudio incluye ademds de un célculo de bonificacién por desahucio en caso de terminacién de la
relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la dltima remuneracion
mensual para cada uno de los afios de servicios prestados a la Compaiiia.

12.  Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo a los resultados integrales
del periodo en que se devenga.



13. Impuesto a la Renta

El impuesto a la Renta estd conformado por las obligaciones legales por impuesto a la renta
(impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a la renta es reconocido en el
estado de resultados integrales, excepto cuando este se relaciona con partidas registradas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce también en
patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio utilizando tasas
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compaiiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas
que estardn vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando las tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera serdan aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

14.  Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compaiiia, con el propésito
de registrar los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, a la fecha de
transicion (1 de Enero del 2010).

De acuerdo a Resoluciéon No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaifiias
emitida el 9 de Septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcién por
primera vez de las NIIF, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y las del dltimo
ejercicio concluido, si las hubieren.

15. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos y facturados después de haber entregado el bien o el servicio, bajo el
método del devengo, en caso de recibir anticipos de clientes, estos son registrados como pasivos
hasta que cumplan las condiciones para su reconocimiento.



16. Intereses

Los costos por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la adquisicion,
construccién o produccién de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al
costo de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estdn sustancialmente
preparados para el uso que se pretende o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversién temporal de los préstamos especificos a la
espera de su uso en los activos aptos se deducen de los costes por intereses susceptibles de

capitalizacion.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en
ellos.

17. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago y se registran en el periodo méas cercano en
el que se conocen.

18. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PERFECTECH S.A. ANO 2012

1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31 de 31 de
diciembre diciembre 1 de enero
de 2012 de 2011 de 2011

Caja General 7.721 -

Bancos 51.307 3.766 240.496
Total efectivo y equivalentes de

efectivo 59.028 3.766 240.496

Al 31 de diciembre de 2012, representa valores en efectivo en Caja y valores disponibles en
los Bancos de Guayaquil y Pichincha.

2. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se
detallan a continuacion:

31 de 31 de
diciembre diciembre 1 de enero
de 2012 de 2011 de 2011

Ctas por cobrar clientes (1) 781.916 965.130 169.698
Tarjetas de crédito 6.650 1.973 68
Total cuentas y documentos por cobrar 788.567 967.103 169.766

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobros por la operacién comercial de la
compaiia. La cartera presentada esta en un 100% por vencer.

3. IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS
3.1 Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:



31 de 31 de
diciembre diciembre 1 de enero
de 2012 de 2011 de 2011

Activos del impuesto corriente

Credito tributario IVA 58.619 - 20.631
Retenciones de IVA 302 54 5.809
Credito tributario renta - 5 47.689
ISD - - 21.514
Total impuestos activos 58.921 59 95.644

Pasivos del impuesto corriente

Retenciones Impuesto al Valor agregado 23.804 48.511 3.324
Impuesto al valor agregado 22.261 37.362 -

Retenciones en la fuente por pagar 9.458 6.479 1.787
Impuesto a la renta por pagar 30.480 142.764 44.910
Total impuestos pasivos 86.003 235.117 50.021

Corresponden a impuestos del afio 2012 que se liquidaran en el periodo fiscal 2013.
3.2 Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

El gasto por impuesto a la renta consiste en lo siguiente:

31 de 31de
Diciembre del Diciembre del
2012 2011
Gasto del Impuesto corriente (56.002) (225.976)
Gasto o ingrefo del i@puesto diférido relacionados con el origen (1.491) 7514
y reverso de diferencias temp orarias
Gasto (Ingreso) Impuesto a la renta corriente y diferido (57.494) (218.462)

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:



31de 31 de
Diciembre del Diciembre del

2012 2011

Utilidad antes del Impuesto a la renta 94.754 856.512
Efecto por conversién (9.352) (50.654)
Utilidad antes Impuesto a la renta Fiscal 85.402 907.165
Mas (menos) partidas de Conciliacion :

Gastos No deducible 22.859 34.401
Utilidad 108.261 941.567
Impuesto a la Renta Causado 24.900 225.976
Anticipo de Impuesto a la renta 56.002 20.954
Impuesto a la renta causado (pago minimo) 56.002 225.976
Efectos por el origen y reverso de diferencia temporarias 1.491 (7.514)
Gasto (Ingreso) Impuesto a la Renta Corriente 57.494 218.462

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 23% (24% en el 2011) sobre las utilidades
tributarias. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pafs, la tasa de impuesto a la
renta seria del 13% (14% en el 2011) del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando
efectden el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio y el saldo
23% (24% en el 2011) del resto de las utilidades sobre la base imponible determinada.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca (1) en tres afios, contados desde la fecha de declaracidn, en que la Ley exija determinacion
por el sujeto pasivo; (ii ) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y ( iii) en un afio cuando se trate de
verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde
la fecha de notificacién de tales actos.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccidn, la tarifa de
impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Afo 2012 23%
Afo 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Cédigo establece los siguientes beneficios tributarios:

e Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afos, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este C6digo, asi como también las sociedades nuevas
que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las



Inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

e Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5%
de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

4. ANTICIPOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31 de
diciembre diciembre 1 de enero
de 2012 de 2011 de 2011

Empleados(1) 49.820 58.485 28.262
Anticipo a proveedores (2) 760.386  1.356.125 -
Garantias, seguros y otros 40.400 251.612 2.761
Otras cuentas por cobrar 26.438 10.450 28.990
Total anticipos y otras cuentas por cobrar 877.044 1.676.672 60.014

(1) Corresponden a préstamos a empleados que serdn liquidadas en el periodo corriente.

(2) Corresponde a anticipos entregados principalmente a los proveedores Equimecsa S. A. por
US$242,877; Top Medical Ecuador S. A. por US$334,600 y varios anticipos a otros

proveedores del exterior.

S. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de
diciembre di

31 de
ciembre 1 de enero

de 2012 de 2011 de 2011

89.300 256.564

146.070 -

Equipos medicos 471.054
Insumos médicos 251.339
Partes y accesorios de equipos médicos 62.138
Mercaderia en transito 308.085
Total inventarios 1.092.618

235.371 256.564

Corresponden a los productos que estdn en la bodega y que estdn dis

ponibles para la venta.



6. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Tasa anual
31 de 31 de de
diciembre de diciembre de 1de enerode  gepreciacién
2012 2011 2011 %
Terrenos 75.000 75.000 75.000
Edificios 154.991 76.422 - 10,00%
Vehiculos 146.186 95.936 69.159 20,00%
Muebles y enseres 97.665 74.050 22.985 10,00%
Equipos de computacién 49.010 10.284 7.611 33,33%
M aquinarias y equipos 10.955 7.371 1.279 10,00%
Software - 3.125 3.125
Total propiedad, planta y equipo 533.807 342.188 179.159
(Menos) Depreciacién acumulada: (117.983) (75.233) (51.892)
Total propiedad, planta y equipo, neto 415.824 266.955 127.267

El movimiento de la depreciacién acumulada es como sigue:

Costo: 2012 2011
Saldos al 1 de enero 342.188 179.159
Adiciones, netas 191.619 163.029
Ventas y/o bajas, netas - -
Saldo final 533.807 342.188
Depreciaciéon Acumulada: 2012 2011
Saldos al 1 de enero 75.233 51.892
Gasto del afio 42.750 23.341
Ventas y/o bajas, netas - -
Saldo final 117.983 75.233

El terreno y edificaciones donde opera la compafiia, ubicado en la Urbanizaciéon Santa Leonor
Manzana 5 solar 28, se encuentra registrado como garantia con hipoteca abierta con el Banco de
Guayaquil, dicha garantia fue entregada como respaldo para los créditos adquiridos como préstamos
de operacidn, en la actualidad solo se mantiene la garantia para futuro créditos.



7. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31 de 1 de
diciembre diciembre enero de
de 2012 de 2011 2011

Proveedores locales (1) 405.303 893.437  212.793
Anticipos de clientes (2) 1.519.339 711.360  208.885
Total cuentas por pagar 1.924.642 1.604.797 421.678

(1) Corresponde a los valores pendientes de pago a proveedores locales que serdn canceladas

dentro del periodo corriente.
(2) Corresponde a anticipos de clientes entregados para compra de equipos médicos, estos

seran liquidados en el periodo corriente.

8. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31 de
diciembre diciembre 1de enero
de2012  de2o1n ¢ 20U
Beneficios sociales (1) 36.370  20.275 5.525
Aportes IESS por pagar 4.259 4.945 1.264
Otras cuentas por pagar 1.985 - -
Total otras cuentas por pagar 42.615 25.219 6.789

(1) Corresponde a los beneficios a empleados por pagar, tales como décimo tercero, décimo
cuarto, vacaciones, fondo de reserva y participacién a trabajadores.

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:



31 de 31 de
1 de enero de
diciembre de diciembre de

2012 2011 2011
Obligaciones financieras
Sobregiro bancario - 440.927 -
Banco Produbanco 2.301 - -
Banco de Guayaquil (1) 101.083 53.687 15.771
Total obligaciones financieras 103.383 494.614 15.771
Menos porcidn corriente del
Pasivo a Largo Plazo - 440.927 -
Total obligaciones financieras L/P 103.383 53.687 15.771

(1)Corresponde a préstamos entregados por el Banco de Guayaquil para operaciéon de la compaiiia,
los préstamos son los siguientes:

Operacion No. 182136 por un valor de US$50,000 otorgado el 02 de Julio de 2012 a una tasa del
7.10% anual, con vencimiento de junio de 2013.

Operacién No. 100940 por un valor de US$50,000 otorgado el 16 de octubre de 2012 a una tasa del
7.10% anual, con vencimiento de 26 de septiembre de 2013.

Préstamo y pagaré factoring para la compra de un vehiculo por US$15,770.61 a una tasa del
11.83% anual, otorgado el 25 de enero de 2011 y con vencimiento de 25 de diciembre de 2013.

10. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31de
1 de enero de
diciembre de diciembre de 2011
2012 2011
Jubilacién patronal 48.694 42.331 10.580
Desahucio 30.085 25.900 6.998
Total beneficios sociales L/P 78.779 68.232 17.578

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por 25 afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o Interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de La jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Beneficios por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la



Compafifa entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
servicio.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiia tiene registrada una provisién por este concepto
sustentada en un estudio actuarial preparada por un profesional independiente.

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31 de

. . 1 de enero de
diciembre de diciembre de 2011

2012 2011
Cuentas por pagar accionistas (1) 265.926 12.370 101.006
Otros pasivos 142.764 160.088 90
Otras cuentas por pagar 115.446 311.014 286.424
Total otras cuentas por pagar L/P 524.136 483.472 387.520

(1) Corresponde a obligaciones que se mantiene con la Accionista Mariela Granizo por
financiamiento a largo plazo, dicha cuenta no generan intereses y se cancelardn en el
periodo 2015.

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social de la Compaiiia estd constituido por 10,000 acciones
ordinarias suscritas con valor nominal de US$1 cada una.

13. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafila mantiene una cuenta de aportes para futuras
capitalizaciones que asciende a US$50.452

14. COSTO DE VENTA
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre

de 2012
Costo de equipos médicos 1.660.720
Insumos médicos 428.041
Partes y accesorios 5.946
Depreciaciones de Propiedad, Planta y Equipo 45.875
Importaciones 202.450
Impuestos ISD 100.903
Beneficios sociales 13.059

Total costos de venta 2.456.993



15. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre

de 2012
Remuneraciones 293.606
Beneficios a los Empleados 117.980
Gastos del personal 15.830
Impuestos y Contribuciones 15.440
Honorarios Profesionales 2.545
Mantenimientos y Reparaciones 194.860
Gastos de oficina 331.183
Gastos de interes 2.011
Otros Gastos Administrativos 18.407
Total gastos de administracion y ventas / m

Gastos financieros

Rodriguez Reyes Freddy Gonzalo
CONTADOR GENERAL



