AMBACAR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas mediante escritura publica del 8
de octubre de 1972 e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de octubre del mismo afio,
con el nombre de “AMBACAR CIA. LTDA.”, con domicilio principal en la ciudad de
Ambato, provincia de Tungurahua.

Su actividad principal es por cuenta propia, o de terceros o asociaciones con terceros
actividades de: compra venta, intermediacidn, consignacion, correduria, permuta,
distribucion, arrendamiento, importacion y exportacion de automotores, vehiculos,
camiones.

NOTA 2 - AUTORIZACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por el representante legal de
la Compafiia el 8 de abril del 2013, y segln las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacion de la junta general de socios de la misma.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
3.1 Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia se han elaborado de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad IASB (International Accounting Standards
Board), de conformidad con la Resolucion SC.DS.G.09.006 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias (publicado en el R.O. 94 del 23 de noviembre del 2009)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de AMBACAR CIA. LTDA., comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2014. Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo
histérico.
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La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF Completas, requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 4 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

3.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad. Los estados financieros se expresan en doélares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compatiiia.

3.3  Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, los depdsitos a la vista en bancos, sobregiros bancarios e
inversiones a la vista maximo a 90 dias.

3.4  Activos y pasivos financieros
3.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “‘cuentas por cobrar
comerciales” y “otras cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacidén financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compaiias relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacion financiera.
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(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y obligaciones
financieras, proveedores, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

3.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se les reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. En especifico, la Compaifiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes de los diferentes proyectos que se llevan a cabo.
Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos
entregados a trabajadores del drea operativa, proveedores y avances varios
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en un
plazo de hasta 90 dias.
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(b)

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

0)

(i)

(iii)

Préstamos y obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente, se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento
de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro “(Gastos) Ingresos financieros, neto”, los intereses pendientes de pago
se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Préstamos y
obligaciones financieras”.

Cuentas por pagar comerciales y otras: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal
de los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 90 dias.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por compras de inventario, asistencia en las areas de
mercadeo y ventas, produccion, operacién logistica y elaboracion de
presupuestos, uso de licencias, y servicios de administracién contable. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

3.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2014 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales por US$ 207.923.
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3.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

3.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en ¢l curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion. El coste de
adquisicion de las existencias comprendera el precio de compra, los aranceles de
importacién y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costes directamente
atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deducirdn para
determinar el coste de adquisicion.

El coste de las existencias puede no ser recuperable en caso de que las mismas estén
dafiadas, si han devenido parcial o totalmente obsoletas, o bien si sus precios de mercado
han caido. Asimismo, el coste de las existencias puede no ser recuperable si los costes
estimados para su terminacidn o su venta han aumentado. La practica de rebajar el saldo,
hasta que el coste sea igual al valor neto realizable, es coherente con el punto de vista
segun el cual los activos no se valoraran en libros por encima de los importes que se
espera obtener a través de su venta o uso.

3.6  Inmuebles, Muebles, equipos y vehiculos

Las inmuebles, muebles, equipos y vehiculos son registrados al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafila y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.
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La depreciacién de otras inmuebles, muebles, equipos y vehiculos, es calculada
linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima un valor de realizacion
de sus muebles, equipos y vehiculos al término de su vida util. Las estimaciones de vidas
atiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de inmuebles, muebles, equipos y vehiculos son las siguientes:

Tipo de bienes Niumero de afios

Inmuebles 20
Equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipo computacion 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmuebles, muebles, equipos y vehiculos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el
estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de inmuebles, muebles, equipos y vehiculos excede
a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél
que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio.

3.7 Deterioro de activos no financieros (inmuebles, muebles, equipos y vehiculos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en los que generen flujos
de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

3.8  Impuesto a la renta: corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la renta corriente —

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2009 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién
de este anticipo.

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgéanico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la
Renta, iniciando en el 2009 con el 25% hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido -
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,

sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos
y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
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El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con
la misma autoridad tributaria.

3.9  Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acucrdo a
la legislacion vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(b) Beneficios de largo plazo
Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene

un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales y de seguridad social ecuatorianas.

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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3.10  Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en la seccion 3.9, la compafiia registra provisiones cuando
(i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

3.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
bienes y servicios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos
de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia efectua la transferencia de dominio y entrega de los bienes a los concesionarios
y clientes directos, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su
propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la comercializacion de vehiculos y
camiones, de las marcas: GREAT WALL y JMC.

3.12 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre
los estados financieros

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del |1 de enero
de 2015, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados
financieros.

Véase pdgina siguiente:
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Norma Asunto Efectiva a partir de
NIIF 15 Ingresos procedentes de 1 de enero de 2017
contratos con clientes
NIC 16, NIC 38 Metodos aceptables de I de enero de 2016
(Modificacién) depreciacion y amortizacion
NIIF 11 (Modificacion) Contabilizacion de las 1 de enero de 2016

adquisiciones de

participaciones en

operaciones conjuntas
NIIF 9 (2009,2010y  Instrumentos financieros -
2013)

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

- Inventarios: Los inventarios se hallan contabilizados al costo histéorico,
independiente de su rotacidn, y estado actual.

- Propiedades, maquinarias y equipos: La determinacién de las vidas utiles que se
evaltan al cierre de cada afio.

- Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el célculo
actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes.
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NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compaiifa, la Administracién considera que
AMBACAR CIA. LTDA., esta expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la
posible ocurrencia de accidentes a los empleados en talleres de servicio al cliente, sin
embargo en base a programas de seguridad industrial el impacto que estos pueden tener,
en caso existieren, es menor, en los resultados integrales y la situacion financiera de la
empresa.

5.2 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros,
principalmente: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de Administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado

El mercado en que se desenvuelve la empresa tiene como principal competidor, a
compafiias que se dedican a la misma actividad de la empresa (comercializacion de
vehiculos principalmente), que pugnan con la participacion en el mismo mercado; sin
embargo se mantiene en el mercado la empresa por la calidad de sus vehiculos, y el
servicios post — venta.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas estrictas de concesion de crédito y seguimiento diario de la cartera de
clientes, permite que esta no se deteriore, y se mantengan adecuados niveles.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, los cuales son suficientemente bondadosos para la empresa; no obstante se
apoya en préstamos de capital por entidades financieras, dirigidas principalmente a la

compra de inventarios y financiar las importaciones.

A continuacion la composicion de los pasivos financieros:
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Menos de 1 Entre 1v 2

Al 31 de diciembre de 2014 Aiio afios
Proveedores 2,762,733 -
Compaiiias Relacionadas y Socios 1,551,403 2,308,820
Préstamos de terceros 2,096,734 366,513
Anticipo clientes 1,043,183 -
Prestaciones y beneficios sociales 1,024,670 734,436
Otras cuentas por pagar 144,928

8,623,651 3,409,769

5.3 Instrumentos Financieros
Categorias de instrumentos financieros —

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2014
Corriente No corriente

Costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,273,208 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 5,285,347 -
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 80 -
Anticipo a proveedores 514,343 -
Otras cuentas por cobrar 221,381 63,800
Total activos financieros 7,294,359 63,800
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras 1,907,060 90,584
Proveedores 2,762,733 -
compafiias Relacionadas y Socios 1,551,403 2,308,820
Anticipo clientes 1,043,183 o
Prestamos de terceros 2,096,734 366,513
Prestaciones y Beneficios sociales 1,024,670 734,436
Otras cuentas por pagar 144,928

Total pasivos financieros 10,530,711 3,500,353

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor
razonable.
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NOTA 6 - COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales y administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza

son los siguientes:

Aiio 2014
COSTO DE VENTAS
SUELDOS Y SALARIOS
BENEFICIOS SOCIALES
APORTE A LA SEGURIDAD SOCIAL
PARTICIPACION TRABAJADORES
HONORARIOS PROFECIONALES Y DIETAS
ARRENDAMIENTOS
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES
PUBLICIDAD
SUMINISTROS Y MATERIALES
MOVILIZACION Y TRANSPORTE
JUBILACION PATRONAL
CUENTAS INCOBRABLES
COMISIONES
SEGUROS
GASTOS DE GESTION
IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES
GASTOS DE VIAJE
DEPRECIACIONES
SERVICIOS PUBLICOS
OTROS SERVICIOS
OTROS BIENES

Gastos
Costo de administrativos y
Ventas Ventas Total

52,545,696 - 52,545,696
- 2,736,531 2,736,531

- 447,761 447,761

- 521,477 521,477

- 409,020 409,020

- 134,380 134,380

- 774,442 774,442

- 280,345 280,345

- 62,775 62.775

- 526,968 526,968

- 136,135 136,135

- 208,140 208,140

- 15,288 15.288

- 9,748 9,748

- 331,958 331,958

- 79,033 79,033

- 16,677 16,677

- 119,595 119,595

- 83,388 83,388

s 294,697 294,697

- 131,162 131,162

- 688,096 688.096

- 321,252 321,252

i 52,545,696 8,328,868 60,874,563

NOTA 7 - OTROS EGRESOS E INGRESOS

Los otros egresos e ingresos, se componen al 31 de diciembre de 2014 de:
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USD
Otros ingresos
Ingresos financieros 74,577
Dividendos 9,104
Utilidad venta Propiedad planta y equipo 21,715
Otros ingresos 49,739
155,135
Otros egresos
Intereses instituciones financieras 390,176
Intereses a terceros 542,863
933,039

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2014, se compone de:

USb
Caja General 83,919
Caja Chica 3,625
Bancos 966,964
Inversiones (hasta 90 dias) 218,700

1,273,208

NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por cobrar comerciales, al 31 de diciembre del 2014, corresponden a créditos
en la venta de productos, los cuales comprenden:

USD
Clientes Automotriz 4.952.775
Clientes Repuestos 115,009
Clientes Taller 108,522
Tarjetas de crédito 109,041

5,285,347
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NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014, se conforman de:

USD

Empleados 21,098
Préstamos a terceros 1,583
Pagos anticipados 26,614
Otras cuentas por cobrar 172,086
221,381

NOTA 11 - CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON COMPANIAS
RELACIONADAS Y SOCIOS

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar y pagar a compafiias relacionadas y
socios, comprenden:

COMPANIAS RELACIONADAS
Cuentas por cobrar:
Ciudad del Auto Ciauto Cia. Ltda. Venta 80 -
80 -
Cuentas por pagar:
Ciudad del Auto Ciauto Cia. Ltda. (b) Compra 1,551,403
1,551,483 -
SOCIOS
Cuentas por pagar: (a)
Véasconez Hérnan Préstamo - 1.670,219
Véasconez Ana Carolina Préstamo - 183,862
Véasconez Isabel Cristina Préstamo - 9,774
Vasconez Maria José Préstamo - 76,337
Vasconez Ménica Sofia Préstamo - 169,294
Vasconez Cecilia Préstamo - 132,667
Vasconez Dolores Préstamo - 66,667
- 2,308.820

(a) Los saldos por pagar a socios devengan intereses, a una tasa del 10% anual, y no
tiene plazos definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en
cualquier momento.
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(b) El principal proveedor es Ciudad del Auto Ciauto Cia. Ltda., empresa relacionada
(capital comtin) a la que se le anticipa valores por futuras compras, en base a los
pedidos realizados.

Los montos de las transacciones realizadas durante el 2014, con partes relacionadas se
resumen a continuacion:

Transaccién Corriente
Ciudad del Auto Ciauto Cia Ltda. Compras 28,540,004
Ciudad del Auto Ciauto Cia Ltda. Ventas activos 296,602
Ciudad del Auto Ciauto Cia Ltda. (Inventarios) Ventas 2,632,874
Automekano Cia Ltda Arriendos 34,300
Ciudad del Auto Ciauto Cia Ltda. Servicios 59,388
Ciudad del Auto Ciauto Cia Ltda. Intereses 163,253
Automekano Cia Ltda, (Inventarios) Ventas 78,526

Automekano Cia Ltda. Servicios Técnicos 35,063
Automekano Cia Ltda Servicios 136,811
Socios Comisiones 142,752
Vasconez Santiago Honorarios 15,000
Socios Préstamos recibidos 249528
Logistica Empresarial Lempresa S.A. Préstamos recibidos 761,080
Logistica Empresarial Lempresa S.A. Intereses pagados 117.960
Socios Arriendos 30,000
Ciudad del Auto Ciauto Cia Ltda. Otros 4,000
Vasconez Francisco Otros 38,060
Socios Intereses pagados 287,069

NOTA 12 - IMPUESTOS ANTICIPADOS Y POR PAGAR

El saldo de los impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2014,
comprenden:

Véase pdgina siguiente:
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USD
Impuestos Anticipados
Retenciones en fuente clientes 221,785
Anticipo impuesto a la renta 220,421
IVA crédito tributario 774,821
1,217,027
Impuestos por pagar
IVA en ventas 760,354
Retenciones [VA 19,274
Impuesto a los consumos Especiales - ICE '(1) 142,230
Retenciones Impuesto a la Renta 131,578
Impuesto a la renta por pagar 530,022
1,583,458

(1) En base al Art. 82 de la Ley de Régimen Tributario Interno, se determina que:
estan gravados con tarifa del 5 %, los vehiculos motorizados cuyo precio de venta
sea US$ 20.000., Camionetas, furgonetas, camiones, y vehiculos de rescate cuyo
precio de venta al piblico sea de hasta US$ 30.000; 10% Vehiculos motorizados,
excepto camionetas, furgonetas, camiones y vehiculos de rescate, cuyo precio de
venta al publico sea superior a US$ 20.000 y de hasta US$ 30.000; 15% Vehiculos
motorizados, cuyo precio de venta al ptiblico sea superior a US$ 30.000 y de hasta
US$ 40.000

NOTA 13 - INVENTARIOS

Inventarios al 31 de diciembre del 2014 se componen de:

UuSD

Vehiculos (a) 8,849,955
Vehiculos en consignacion 460,574
Repuestos 1,761,247
Inventarios en proceso 97,393
Componentes 102,766
Inventario en transito 2,976,905

14,248,840

(a) Parte del inventario de vehiculos, se halla garantizando préstamos con garantia
prendaria (Ver ademas la Nota 16)
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NOTA 14 - INMUEBLES, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

El movimiento y los saldos de las inmuebles, muebles, equipos y vehiculos, durante el
afio 2014, se presenta a continuacion:

Descripeién

Edificios y
construcciones
Magquinaria y equipos
industriales

Muebles y equipos de
oficina

Equipos de computacion
Vehiculos

Instalaciones

Total Costo

(-)Depreciacion
acumulada

Terrenos
Obras de arte

TOTAL

Saldo 31 de Saldo 31 de
diciembre Ventas y diciembre
2013 Adiciones Transferencias 2014
1,849,656 - - 1,849,656

552,901 29,677 12,216 570,362
292,159 1,652 - 293,811
242,681 11,394 179 253,897
433,783 75,238 44,296 464,726
219,808 126,521 s 346,419
3,591,078 244,482 56,690 3,778,870
(1,067,591)  (294,697) 2,468 (1,364,756)
2,523,487 (50,215) 59,158 2,414,114
2,509,490 - : 2,509,490
485 E - 485
5,033,462 (50,215) 59,158 4,924.089

Tasa anual
depreciacién

5%
10%
10%
33%

20%
10%

Los saldos netos de Inmuebles, maquinaria y equipo al 31 de diciembre del 2014, son

como sigue:

Edificios y construcciones
Maquinaria y equipos industriales
Muebles y equipos de oficina

Equipos de computacion

Vehiculos
Instalaciones
Terrenos

Pinturas y obras de arte

Dep..
Costo Acumulada Saldo neto
1,849,656 (206,670) 1,642,986
570,362 (332,272) 238,090
293,811 (154,871) 138,940
253,897 (215,242) 38.655
464,726 (271,068) 193,657
346,419 (184,633) 161,786
2,509,490 - 2,509,490
485 - 485
6,288,845 (1,364,756) 4,924,089
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NOTA 15 - INVERSIONES EN SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades, al 31 de diciembre del 2014, se presentan a continuacion:

% Valor_ Valor en
Participacién  Patrimonial libros

Quilecar (2) (3) 210,000
Hospital Millenium (1) 1,000
Automotores Andina (2) 0.910% 127,501 56,680
Inmobiliaria Pedralba (2) 1.088% 25,402 1,308
Autolandia (2) 0.034% 6,192 2,378

271,366

(1) Durante el afio 2014, las inversiones en Hospital Millenium, fueron acreditadas
con efecto en resultados por USD 99.000, en razén que la entidad entro en proceso
de liquidacion, segiin resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias
No. SC.DIC.A.2012.123

(2) Las inversiones se mantienen al costo histérico, y no han sido ajustadas al valor
patrimonial proporcional (VPP).

(3) La compaiiia ha sido declarada por la Superintendencia de Compaiiias como
inactiva, segin Resoluciéon No. SC.INC.DNASD.14.0003801, por no haber

cumplido con ciertas obligaciones con el ente de control; sin embargo se halla la
administracion evaluando, la recuperacion de las inversiones.

NOTA 16 - PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Préstamos y obligaciones financieras, al 31 de diciembre del 2014, se compone de:

Véase pdgina siguiente:
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Tasa de Al 31 de diciembre del 2014
interés . Corriente [No corriente
et 4 Garantia _—
Venta de Cartera
Unifinsa:
ggr:ra vendida con vencimiento septiembre del 13.50% - 6.760 i
Cartera vendida con vencimiento julio del 2015 13.50% Cartera 6.690 -
Cartera vendida con vencimiento mayo del 2015 13.50% Cartera 4,230 -
Cartera vendida con vencimiento agosto del 2015 13.50% Cartera 3,480 =
Cartera vendida con vencimiento marzo del 2015 13.50% Cartera 1,470 -
Cartera vendida con vencimiento julio del 2015 13.50% Cartera 5,180 -
27,810 -
Prestamos Bancarios:
Banco Produbanco - Promerica
Créd.ito.pagadero en dividendos mensuales con 8.05% Hipotecaria 11,608 39.773
vencimiento en noviembre del 2018
Crédito pagadero en dividendos cuatrimestrales 9.33% Sobre 206.896 .
con vencimiento en marzo del 2015 ¥ Firmas !
Banco Bolivariano
Eg‘f:lt" dﬂ‘;‘%‘:}‘:‘]"sm $huns Kt pRgere o 1021%  Prendaria 600,000 2
Banco de Guayaquil
Creédito pagadero en dividendos mensuales con 9.76% i ;
o .76% ipotecaria 288,002 50,811
vencimiento en febrero del 2016
1,106,506 90.584
Sobregiros bancarios:
Banco Pacifico 214,647
Banco Produbanco 32,517
Banco Bolivariano 42,679
Banco Promerica 90,901
380,744 -
Garantia Aduanera
Garantia Aduanera Banco Produbanco 392,000
392,000 -
TOTAL 1,907,060 90,584

Parte de las obligaciones financieras se hallan garantizadas con hipoteca sobre un bien
inmueble de la empresa Hospital Milenium (Véase ademas la Nota 24)
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NOTA 17 - PROVEEDORES

El saldo de proveedores al 31 de diciembre del 2014 comprende cuentas por pagar a
empresas que proporcionan bienes y servicios que se encuentran directamente
relacionadas a la comercializacion de vehiculos, los mismos que se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre del 2014
Local Exterior Total

Proveedores 1,478,683 1,284,050 2,762,733

NOTA 18 - PRESTACIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

Las prestaciones y beneficios sociales al 31 de diciembre del 2014 se componen de:

Saldo al 31 Saldo al 31 de
diciembre del Incrementos 2.?:129.&'_\.’.& diciembre del
_—_M = utilizaciones —_—_2&1‘_1
Pasivos Corrientes
Sueldos por pagar 139,015 1,486,881 (1.,466,864) 159,032
Décimo tercer sueldo 31,079 217,931 (207,480) 41,529
Décimo cuarto sueldo 21,348 68,789 (69,817) 20,321
Vacaciones 171,036 109,240 (25,884) 254,392
Participacion Trabajadores - 789,837 380,817 409,020
Salario Digno 994 711 (994) 711
Aporte less 81,722 603,426 (551,407) 133,740
Fondos de Reserva 6,169 43,428 (44,247) 5,349
Otras obligaciones laborales - 691 (115) 576
451,363 3,320,933 (1,985,991) 1,024,670
Pasivos Corrientes
Jubilacién patronal y
desahucio 613,697 120,739 - 734,436
613,697 120,739 - 734,436

Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por
sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo,
por el afio 2014, se resumen a continuacion:
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Sueldos y salarios 87,600
Beneficios a corto plazo 5,973
Beneficios a largo plazo 10,686
Oftros 15,000

119,259

NOTA 19 - ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2014, la compafiia mantiene anticipos recibidos de clientes, que
se componen de:

CLIENTE UsD
Anticipo clientes vehiculos 998,349
Anticipo clientes repuestos 5,107
Anticipo clientes taller 38,994
Anticipos menores 733
1,043,183

NOTA 20 - PRESTAMOS DE TERCEROS
Al 31 de diciembre del 2014, los préstamos de terceros son los siguientes:

Al 31 de diciembre del 2014

Tasa de

interes Corriente No Corriente
Cuesta Holguin Luis Patricio 10% 300,000 -
Cuesta Holguin Graciela 10% 150,000
Callejas Vascone Maria Dolores 10% 80,654 160,814
Sevilla Abad Carmen Fernanda 10% 150,000 -
Sevilla Naranjo Patricia Elena 10% 140.000
Sevilla Herminia 10% 207.000
Sevilla Coba Violeta 10% 121,000
Vasconez Toro Maria Tatiana 10% 57.000
Vasconez Sevilla Rafael Rodrigo 10% 234,000
Logistica Empresarial Lempresa 10% 761.080 -
Villagonez Holguin Maria Piedad 10% 46,000 -
Naranjo Maria Gabriela 10% 55,698

2,096,734 366,512
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NOTA 21 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

2014
Impuesto a la renta corriente: (1) 530,022
Impuesto diferido (212,530)
317,492

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacion financicra.

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente al afio 2014:

USD

Utilidad del afio antes de participacién laboral e
impuesto a la renta 2,726,797

Menos - Participacion a los trabajadores (409,020)

Menos - Ingresos exentos (9,104)

Meis - Gastos no deducibles 99,151

Mas - Participacion trabajadores atribuible a ingresos

exentos 1,366

(317,607)

Base tributaria 2,409,190
Tasa impositiva 22%
Impuesto a la renta calculado 530,022
Anticipo minimo de impuesto a la renta 420,006
Impuesto a la renta causado 530,022

Tasa impuesto a la renta efectiva 22.87%

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2012 A 2014 estén sujetos a
una posible fiscalizacidn, por parte de las autoridades tributarias.
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NOTA 22 - CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de
diciembre del 2014, 1.700.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

NOTA 23 - RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades 6 pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas, mantenidas en utilidades acumuladas, o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas, y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera
vez de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los
accionistas o socio, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrd ser
utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido,
si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacién de la Compaiiia a sus socios.
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NOTA 24 - GARANTIAS

En ampliacion a la Nota 16 anterior, las obligaciones propias y de terceros, se hallan
garantizadas con hipotecas y prendas sobre bienes de la entidad por aproximadamente
USD 6.165.500, las prendas sobre inventarios, se levantan conforme se val liquidando
las operaciones financieras relacionadas.

NOTA 25 - CONTINGENCIAS FISCALES

La compaiiia se halla en el proceso de impugnacién del Acto Administrativo de la
SENAE, correspondiente a la Declaraciéon Aduanera No. 028-2013-10-00224262, por la
cual considera que existe un valor a pagar de USD 391.420,51 el mismo que ha sido
impugnado, cuya resolucién a la fecha de emision de los estados financieros no ha sido
aun emitida; al respecto se entregd una Garantia Aduanera por USD 392.000, que se
encuentra vigente.

Adicionalmente, se halla en proceso de impugnaciéon el Acto Administrativo de la
SENAE, correspondientes a las siguientes Declaraciones Aduaneras No.: 028-2012-10-
085480, 028-2013-10-00162784, 028-2013-10-00022652, 028-2013-10-00033398, 028-
2013-10-00163518, 028-2013-10-00073181, 028-2013-10-00073199, 028-2013-10-
00073672, y 028-2013-10-00073690, por los cuales el ente de control, considera que
existe un valor a pagar de USD 17794.061,28, los mismos que han sido impugnado, cuya
resolucion a la fecha de emision de los estados financieros no ha sido atin emitida; al
respecto se entrego una Garantia Bancaria por USD 179.500,00, que se encuentra vigente.

NOTA 26 - DISPOSICIONES AL COMERCIO EXTERIOR

El Comité de Comercio Exterior, mediante Resoluciones No. 049-2014 del 29 de
diciembre del 2014 y No. 003-2015, del 3 de febrero del 2015, establecid cupos a las
importaciones de vehiculos livianos (CBU), vigentes a partir del 1 de enero del afio 2015,
como parte de un marco de medidas econdmicas, para enfrentar la crisis ocasionada por
la disminucion de los precios del petrdleo y apreciacion del dolar estadounidense. No se
han determinado restricciones a las importaciones de camiones, linea de productos que
comercializa la empresa. Adicionalmente, el gobierno ecuatoriano, durante un tiempo de
quince meses, establecio medidas arancelarias de proteccion, consistentes en tasas
arancelarias de salvaguarda, las cuales afectan principalmente a la empresa, en la linea de
partes, piezas y repuestos.
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NOTA 27 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros, entrd
en vigencia en el Ecuador, el 11 de marzo del afio 2015, la Resolucién No. 011-2015 emitida
por el Comité de Comercio Exterior, relativo a establecer una sobretasa arancelaria, de
caracter temporal (aproximadamente 15 meses), la cual serd calculada y cobrada,
adicionalmente a los aranceles aplicables vigentes. Esta norma legal afecta a la empresa, en
un valor adicional de tasa arancelaria para los repuestos automotrices, relacionados a la
marca comercial que representa.




