AMBACAR CIA.LTDA.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2012 y 2011

Nota. 1
Constitucion y Operaciones

Ambacar Cia. Ltda., es una compaiia de nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en la
ciudad de Ambato, provincia del Tungurahua; fue constituida mediante Escritura Pablica del 6 de
Julio de 1972 e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de Octubre del mismo afo.

Objeto Social

El objeto social de la compafiia es dedicarse al comercio en general, y de manera especial a todo
lo que se refiere a agencias, representaciones, distribuciones, importacion y exportacién de
articulos destinados a la actividad comercial, pudiendo establecer sucursales o agencias en otros
lugares del pais o del exterior.

El domicilio principal de la compafia estd ubicado en la ciudad de Ambato, Av. Unidad Nacional
0925 y Cevallos, y cuenta con varios puntos de venta de vehiculos en Ambato y a nivel nacional
como son: Agencia Indoamericana, Agencia Victor Hugo, Unidad Nacional y Bolivariana en
Ambato, Agencia Quito Norte, Agencia Quicentro Sur, Agencia Granados, San Rafael, Agencia
Santo Domingo, Agencia de los Naranjos en Quito, Agencia Ibarra y Agencia en Guayaquil

Nota. 2 Bases de preparacion y presentacion de los Estados Financieros
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el
Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estas normas han sido adoptadas en el
Ecuador por la Superintendencia de Compainias.

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la compania para las cuentas de los Estados Financieros y sus
notas es el délar americano siendo la moneda funcional y de presentacion.

Uso de estimaciones, juicios y reclasificaciones

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la compafia
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los valores de
los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones debido a la subjetividad inherente de las mismas. Las estimaciones y los supuestos
de soporte son revisados sobre una base recurrente.

Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada y
en cualquier periodo futuro afectado. Los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la compaiiia.



Periodo econémico

El periodo econdémico de la Compafia para emitir los Estados Financieros corresponde al 1 de
enero 31 de diciembre de 2012. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 fueron
aprobados por la Junta de Socios de fecha 12 de abril de 2012.

Nota. 3 Resumen de las principales politicas contables
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
a. Flujo de efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos de la presentacién en el estado de flujos de efectivo, la Compaiiia clasifica en el
rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores con
vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor de
mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza han sido adquiridos
y mantenidos por la Compania para obtener rendimientos.

b. Cuentas por cobrar corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las IFRS requieren
que los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos financieros no
derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo
que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor nominal o de transaccion.

Estos activos son considerados como activos corrientes, excepto en los casos en que los
vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros en cuyo caso estas cuentas por cobrar son consideradas como activos no corrientes.

C. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son valores adeudados por los clientes por los productos y
servicios vendidos. La politica contable de la comparia es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo. Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos de cobro
relativamente cortos, el costo amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo
motivo no se ha efectuado el ajuste de las cuentas al que resultaria de aplicar el referido método
de costo amortizado.

d. Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro, comerciales

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe
evidencia objetiva de que la Compania no podra cobrar todos los montos adeudados de acuerdo
con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificultades
financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago son indicadores de que la cuenta
por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la estimacién es el valor en libros del activo. La
estimacién es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de
resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la provisiéon. Las
recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son acreditadas en el estado de
resultados.

e. Inventarios



Estan valorados al costo promedio de adquisicion el cual no excede al valor neto de realizacion. El
valor neto de realizacién para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcién de
gastos de comercializacién y distribucion. (NIC 2.10).

Los inventarios son periédicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere
estimacién para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las pérdidas asociadas
con la disposicion de inventarios de lento movimiento, obsoletos y dafados se registran en los
resultados del periodo. (NIC 2.28)

f. Propiedad, planta y equipo
El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

a. su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja
del precio;

b. todos los costos directamente relacionados con la ubicaciéon del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia;

c. la estimacién inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la
rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en las que incurre
la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado periodo, con
propositos distintos del de la produccién de inventarios durante tal periodo.

Los costos atribuibles directamente son:

a. los costos de beneficios a los empleados (segun se definen en la NIC 19 Beneficios a los
Empleados), que procedan directamente de la construccién o adquisicion de un elemento de
propiedades, planta y equipo;

b. los costos de preparacién del emplazamiento fisico;
c. los costos de entrega inicial y los de manipulacién o transporte posterior;
d. los costos de instalaciéon y montaje;

e. los costos de comprobacién de que el activo funciona adecuadamente, después de deducir los
importes netos de la venta de cualesquiera elementos producidos durante el proceso de instalacion
y puesta a punto del activo (tales como muestras producidas mientras se probaba el equipo);

f. los honorarios profesionales.
Medicion del costo

Los Terrenos y Edificios se presentan al valor razonable resultante de avaluos practicados en el
ano 2011, motivo de la transicion a las NIIF. Los avallos fueron realizados por peritos
independientes y calificados por la Superintendencia de Compafnias. Este ajuste, aprobado por la
Junta de Socios, fue registrado, neto de los impuestos diferidos aplicables, como un mayor valor de
los activos, con la contrapartida en la cuenta de “Superavit de Revaluacion” incluida en el
patrimonio.

Los demas activos se muestran al costo histérico o el valor ajustado y convertido a délares de los
Estados Unidos de América de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda,
menos la depreciacién acumulada.



Los costos posteriores son incluidos en el valor en libros del activo o reconocidos como un activo
separado, segln corresponda, solo cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros
asociados el bien fluiran a la Compania y el costo del bien puede ser medido de manera confiable.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimientos y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo que
tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento.

La Compania distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada una
de estas partes.

Una parte significativa de un elemento de propiedades, planta y equipo puede tener una vida util y
un método de depreciacion que coincidan con la vida y el método utilizados para otra parte
significativa del mismo elemento. En tal caso, ambas partes se agrupan para determinar el cargo
por depreciacion.

El cargo por depreciacién de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que se
haya incluido en el importe en libros de otro activo.

Importe depreciable y periodo de depreciacion
El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida util.

La vida dtil de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un cambio
en una estimaciéon contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores.

La depreciacion se contabiliza incluso si el valor razonable del activo excede a su importe en libros,
siempre y cuando el valor residual del activo no supere al importe en libros del mismo. Las
operaciones de reparacion y mantenimiento de un activo no evitan realizar la depreciacion.

El importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual. En la
practica, el valor residual de un activo a menudo es insignificante, y por tanto irrelevante en el
calculo del importe depreciable.

El valor residual de un activo podria aumentar hasta igualar o superar el importe en libros del
activo. Si esto sucediese, el cargo por depreciacion del activo serd nulo, a menos que ese valor
residual disminuya posteriormente y se haga menor que el importe en libros del activo.

La depreciacién de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando se
encuentre en la ubicaciéon y en las condiciones necesarias para ser capaz de operar de la forma
prevista por la gerencia. La depreciacién de un activo cesara en la fecha mas temprana entre
aquélla en que el activo se clasifique como mantenido para la venta (o incluido en un grupo de
activos para su disposicion que se haya clasificado como mantenido para la venta) de acuerdo con
la NIIF 5, y la fecha en que se produzca la baja en cuentas del mismo. Por tanto, la depreciaciéon no
cesard cuando el activo esté sin utilizar o se haya retirado del uso activo, a menos que se
encuentre depreciado por completo. Sin embargo, si se utilizan métodos de depreciacién en



funcién del uso, el cargo por depreciacién podria ser nulo cuando no tenga lugar ninguna actividad
de produccion.

Los beneficios econémicos futuros incorporados a un activo, se consumen, por parte de la
compainiia, principalmente a través de su utilizacion. No obstante, otros factores, tales como la
obsolescencia técnica o comercial y el deterioro natural producido por la falta de utilizacién del
bien, producen a menudo una disminucion en la cuantia de los beneficios econémicos que cabria
esperar de la utilizacién del activo. Consecuentemente, para determinar la vida util del elemento de
propiedades, planta y equipo, se tienen en cuenta todos los factores siguientes:

a. La utilizacion prevista del activo. El uso debe estimarse por referencia a la capacidad o al
desempefio fisico que se espere del mismo.

b. El desgaste fisico esperado, que dependera de factores operativos tales como el nimero de
turnos de trabajo en los que se utilizara el activo, el programa de reparaciones y mantenimiento,
asi como el grado de cuidado y conservacién mientras el activo no esta siendo utilizado.

c. La obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios o mejoras en la produccion, o
bien de los cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios que se obtienen con
el activo.

d. Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como las fechas de
caducidad de los contratos de servicio relacionados con el activo.

La vida dtil de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la
companhia. La politica de gestién de activos llevada a cabo por la compania podria implicar la
disposicion de los activos después de un periodo especifico de utilizacién, o tras haber consumido
una cierta proporcion de los beneficios econémicos incorporados a los mismos. Por tanto, la vida
util de un activo puede ser inferior a su vida econdémica. La estimacion de la vida util de un activo,
es una cuestion de criterio, basado en la experiencia que la compafia tenga con activos similares.

Método de depreciacion

El método de depreciacién utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del afo y
reflejard el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la entidad, los
beneficios econdmicos futuros del activo.

El método de depreciacién aplicado a un activo se revisara, como minimo, al término de cada
periodo anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patrén esperado de consumo de los
beneficios econémicos futuros incorporados al activo, se cambiara para reflejar el nuevo patrén.
Dicho cambio se contabilizara como un cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la NIC
8.

Los terrenos no son depreciados. La depreciacion de los demas activos se calcula mediante el
método de la linea recta para imputar su costo o los montos revaluados a sus valores residuales
durante la vida util estimada, tal como sigue:



% %

Detalle 2011 2010
Edificios 1,66,1,82, 3,33% 1,66,1,82, 3,33%
Muebles y Equipos de Oficina 10% 10%
Equipos de Computacion y Sofware 33% 33%
Vehiculos 20% 20%
Equipos de Limpieza 10% 10%
Equipos de Taller 10% 10%
Herramientas 10% 10%
Estructuras Metalicas 10% 10%
Equipo de Comunicacion 10% 10%
Instalaciones 10% 10%

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en tanto que las
mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

g. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicacién de
que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que
el importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida debe registrarse
con cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio de adquisicién o
costo de produccién, y como disminucion de las cuentas de superavit por revaluacion si el activo se
contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso.
Para la Compania el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor presente los flujos
de efectivo que se espera que surjan de la operacién continuada del activo a lo largo de su vida
atil. El importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina una unidad
generadora de efectivo, que es el mas pequefio grupo identificable que incluya el que se esta
considerando y cuya utilizacion continuada genere entradas de efectivo que sean en buena medida
independientes de las entradas producidas por otros activos o grupos de activos.

h. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta se
reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida reconocida
directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afo sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados financieros.

De acuerdo a disposiciones legales vigentes la tarifa sera del 23% para el afio 2012, del 22% para
el afio 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa
tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

El impuesto sobre la renta diferida se establece utilizando la metodologia establecida en NIC 12.
Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para

efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta norma las
diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables (las cuales



resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido se reconoce Unicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferido, reconocido se reduce
en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

i Préstamos Bancarios y Sobregiros

La politica de la compafia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo y
posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto del
costo de la transaccidn) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en el plazo
de los préstamos, usando el método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo
relativamente corto por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere
significativamente del que resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
compafia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por, al menos, 12
meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

j- Provision por jubilacion patronal y desahucio
Jubilacién Patronal

La legislacién vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de pension
a los trabajadores que completen 25 afos de servicios interrumpidos para el mismo empleador;
después de 20 anos de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pensién
proporcional. La legislacién vigente establece el beneficio definido de pension que el trabajador
recibird al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensién es el valor
presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacion es calculada anualmente
por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El valor presente de
la obligacién es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del 5%
aproximadamente.

La compafia también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de seguro de
pensiones administrada por el Gobierno, éstas contribuciones son administradas por una entidad
denominada Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La compafia no tiene obligaciones de pago
adicionales por este beneficio una vez que las contribuciones al plan han sido pagadas.

Beneficios por terminacion de la relacion laboral

Los beneficios de terminacion de la relacién laboral por concepto de indemnizacién por despido
intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado por la compania antes de la
fecha de jubilacion normal o si es que un empleados acepta voluntariamente dejar su trabajo a
cambio de estos beneficios. La compariia reconoce los beneficios de terminacién laboral cuando se
demuestra que existe un compromiso para: (i) la terminacién del empleo de los trabajadores
actuales con base en un plan formal detallado que no otorga posibilidades de reintegro al empleo,
0; (ii) los beneficios son otorgados como resultado de una oferta hecha para reforzar la renuncia



voluntaria. Los beneficios aplicables después de transcurridos 12 meses desde la fecha del
balance general son descontados a sus valores presentes.

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compafia constituye
un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de un
célculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado por la
Superintendencia de Compafias.

Calculo de las Provisiones

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos serd la suma neta total de los
siguientes importes: (NIC 19.54)

e El valor presente de la obligacién por beneficios definidos al final del periodo sobre el
que se informa;

e Mas cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida
por causa del tratamiento contable se reconoce en resultados).

e Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no
reconocido como un gasto;

e Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los activos
del plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

La Companiia reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes cantidades, salvo
gue otra Norma requiera o permita su inclusién en el costo de un activo: (NIC 19.61)

El costo de servicio del periodo corriente;

El costo por intereses;

El rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asi como de cualquier derecho
de rembolso;
o Las ganancias y pérdidas actuariales, segun se requiera de acuerdo con la politica
contable de la Compania;

El costo de los servicios pasados;

El efecto de cualquier tipo de reduccién o liquidacion del plan; y

Método de valoracion actuarial

La Compania utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor
presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios prestados en
el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como los costos
que corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su caso, los costos de
servicio pasado, la Compariia procede a distribuir los beneficios entre los periodos de servicio,
utilizando la férmula de los beneficios del plan. No obstante, si los servicios prestados por un
empleado en anos posteriores van a originar un nivel significativamente mas alto de beneficios que
el alcanzado en los afios anteriores, la Compania reparte linealmente el beneficio en el intervalo de
tiempo que medie entre: (NIC 19.67)

. La fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al
beneficio segun el plan (con independencia de que los beneficios estén condicionadas a
los servicios futuros); y



) La fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen
derecho a importes adicionales no significativos del beneficio segun el plan, salvo por
causa de los eventuales incrementos de salarios en el futuro.

Si la Compariia adopta una politica de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales en el periodo
en el que ocurren, podré reconocerlas en otro resultado integral, siempre que:

o Todos sus planes de beneficios definidos; y
o Todas sus ganancias y pérdidas actuariales.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compania
procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenden: (NIC 19.109)

o Cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad;

. Cualquier variacién en el valor razonable de los activos del plan;

o Cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no

hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacion del efecto de la reduccién o de la liquidacion en cuestion, la
Compania vuelve a medir el importe de la obligacion contraida (asi como el valor de los activos del
plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas (incluyendo las tasas de interés
y otros precios de mercado recientes).

k. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes y
servicios, en el curso ordinario de las actividades de la compania. El ingreso se expone neto de los
adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La compafia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compania y se hayan cumplido los
criterios especificos que aplican a las actividades de la compafia, segun se describe debajo. Se
considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas
las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La compafiia basa sus
estimados en los resultados historicos, tomando en consideracién el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados integrales en el momento en que
se incurren, por el método de devengado.

m. Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los socios de la compania es reconocida mediante la constitucion
de un pasivo en el balance de la compania en el periodo en el cual los dividendos son aprobados
por sus socios.

n. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo al



50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacién de la
compahia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Nota. 4 Efectivo y equivalentes del efectivo

Se refiere a:
Detalle USs$ 2012 2011
Caja Chica 4.280,25 2.802,62
Caja General 93.992,69 111.109,09
Bancos 403.392,03 846.942,33
Inversiones Temporales 34.977,05 1.086.231,80
Us$ 536.642,02 2.047.085,84

Nota. 5 Cuentas por Cobrar Clientes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponden a los valores a cobrar a clientes del propio giro
del negocio:

Detalle Uss 2012 2011

Clientes Automotriz 3.682.707,73 4.201.494,41

Clientes Repuestos 164.567,69 58.815,08

Clientes Taller 115.681,66 208.371,02

Tarjetas de Crédito 69.520,43 94.398,97

Clientes Administracion Matriz 33,95 759,07

Otras Cuentas por Cobrar 0,00 642.879,70

Total Us$ 4.032.511,46 5.206.718,25

Nota. 6 Provision Cuentas Incobrables

El movimiento es como sigue:

Detalle USs$ 2012 2011

Saldo Inicial -128.644,06 -116.644,06

Estimacion del afno -18.714,61 -12.000,00

Baja de Clientes 1.014,07 0,00
Us$ -146.344,60 -128.644,06

Nota. 7 Inventarios

Se refiere a:




Detalle Uss 2012 2011

Inventario vehiculos matriz 3.039.921,15 1.740.051,70
Inventario vehiculos Victor Hugo 124.077,09 73.129,37
Inventario vehiculos Quito Norte 148.339,66 132.825,20
Inventario vehiculos seminuevos 21.194,64 0,00
Inventario vehiculos Quito Sur 0,00 222.371,81
Inventario vehiculos Indoamérica 294.039,90 409.505,44
Inventario vehiculos Naranjos 243.863,22 375.701,68
Inventario vehiculos Granados 205.906,07 203.379,08
Inventario vehiculos Ibarra 271.949,98 226.938,67
Inventario vehiculos San Rafael 386.536,10 210.366,17
Inventario vehiculos Quicentro Sur 410.429,09 208.039,08
Inventario vehiculos Santo Domingo 578.186,45 232.267,38
Inventario vehiculos Guayaquil 504.822,16 0,00
Inventario repuestos matriz 214.023,47 144.652,26
Inventario repuestos Quito Sur 1.970,37 76.282,11
Inventario repuestos Naranjos 54.221,88 13.409,05
Inventario repuestos Indoamerica 98,78 85.729,33
Inventario repuestos Granados 205.417,27 201.318,86
Inventario repuestos Ibarra 64.124,02 52.649,47
Inventario repuestos San Rafael 18.031,79 3.508,52
Inventario repuestos Quicentro Sur 35.629,74 8.139,08
Inventario repuestos Great Wall 601.930,65 493.566,72
Inventario repuestos Santo Domingo 13.973,91 964,47
Inventario repuestos Guayaquil 123.609,66 0,00
Inventario en proceso Matriz 11.934,79 6.743,16
Inventario en proceso Quito Sur 108,31 19.024,63
Inventario en proceso Naranjos 34.832,29 27.368,24
Inventario en proceso Indoamerica 0,00 25.088,31
Inventario en proceso Granados 13.501,20 5.457,50
Inventario en proceso Ibarra 6.529,20 5.483,28
Inventario en proceso San Rafael 3.980,36 0,00
Inventario en proceso Quicentro Sur 1.723,64 3,00
Inventario en proceso Izamba 1.537,68 0,00
Inventario en proceso Santo Domingo 7.106,90 27,30
Inventario en proceso Guayaquil 80,60 0,00
Inventario de suministros 1.735,40 0,00
Total Uss$ 7.645.367,42 5.203.990,87

Nota. 8 Inventarios en Transito

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde a los costos de las importaciones pendientes de
llegar por el valor de US $ 7°852.614,60 y US $ 5°308.599,01 respectivamente.



Nota. 9 Impuestos anticipados

Se refiere a:

Detalle

Retenciones en la Fuente

IVA Credito Tributario

Nota. 10 Otras Cuentas por Cobrar

Se refiere a:

Detalle

Préstamos a Empleados

Prestamos a terceros
Otros Anticipos

Otras Cuentas por Cobrar

(a)

Uss$

uUss

uss

Uss

2012 2011
0,00 3.213,36
236.102,47 0,00
236.102,47 3.213,36

2012 2011
21.321,97 9.495,23
31,00 6.000,00
651.446,23 210.540,00
1.978.877,29 69.951,47
2.651.676,49 295.986,70

a) Dentro de esta cuenta se encuentra el valor de US $ 1°961.196,46 correspondiente a los
préstamos efectuados a la compafia Ciudad del Auto, el cual no devenga intereses.

Nota. 11 Propiedad, planta y equipo

Se refiere a:



_Nota. 11 Propiedad, planta y equipo

Se refiere a:

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA ACTIVO
Nombre del Active Saldo al Debe Haber Ajustes y Reclasificaciones Saldo al Saldo al Debe Haber Ajustes y Reclasificaciones Saldo al FUO
31-dic-11 Adiciones Bajas Debe Haber 31-dic-12 31-dic-11 Bajas Adiciones Debe Haber 31-dic-12 NETO
Terrenos Los Granados Costo Histérico - - - - -
- (2.680 65, = : : .
. 48 82 5 5 - .
SUB-TOTAL 0,00 (2631 .8”_ 0,00 0,00 __Lﬂl 0,00] 0,00] 5,00] 0,00] 0,00]
79.787.85 - 1.366.978,13) (23.936.40)| §1.57 1.275.
= < = 482677,71 - 11.793.4 470,
21.766,67 - F 283.154, - 06.285,4. 176.868,9
24.413,49 (2.802.55 36.252.17 218.595,47 (36.670.77) 7441 44.183,1
238.260,07 (123.903 52 32371,43 514.452,67 3 137, 377142,
: 8875, E 375,00} (22.927,08] 21447,
7.466,08 - z X
- = * -~ - 3
{169.534,91)) 43.308,97 1 E
. = T EX
- 26986
|Camara de ra Los Naranjos 550, - ¥ .22
[ Taller Matriz 351537, 5.419,00 1 .:«;& 7.563,8
Herramientas Taller Quito Sur 3.854,74) 525,00 (11877 3.191,97|
Taller Los Naranj 4.125,85) 297.35 - = P - (1.502,28) 2.9125
Herramientas Taller Santo Domingo [:X 150,00 - = - 150, . - (: 147,
[Estructuras Metdlicas Matriz 25.261,88 10.898,72 - 7 36.160,50] = - 8.271,63) ﬂb.-..m
|Equipo ge o 35.419,06 833,11 : é (36.252.17) 0, 36.670.77 - o [X
|Instataciones Propias Taller Los i 79.787.85 % = : (79.787 85) 0,00 23.936.40 - o 0,00
Instalaciones Victor Hugo 171.429,63 - - > - 171.429,63 3 379, - - (70.725,52] 100.704,11
[Equipo de Seguridad - 1.821.70 - - - - - - 75, 1.745
SUB-TOTAL) 3.428.004,16] $29.658,28] [305.115,98)] 148.411,45 151.494,26 53.498,69) ; §0.607,17] _ (60.607,17) [853.564,1 2.795.899,5
| _ 1 =
TOTAL 6.100.378,21] 529.658,28 (307.747 81)] (151.484,26)[ (683.631.41) 53.498.69) (233.431,40)] §0.607,17] _ (60.607,17)] (853.564,12)]  5.465.641,7

20




Nota. 12 Inversiones en acciones

Se refiere a acciones y participaciones en otras companias, su detalle es como sigue:

Detalle
Ambandine S.A.
Quilcar
Hospital Milenium
Automotores Andina
Inmobiliaria Predralba
Autolandia

Nota. 13 Otros Activos

Se refiere a:

Detalle
Garantia Arriendos
Garantia Importaciones BYD

USs$ 2012 2011
0,00 1.508.424,91
210.000,00 210.000,00
100.000,00 100.000,00
56.680,00 56.680,00
1.308,00 1.308,00
2.378,00 2.378,00
Uss 370.366,00 1.878.790,91
Uss$ 2012 2011
15.500,00 24.900,00
0,00 122.000,00
USs$ 15.500,00 146.900,00




Nota. 14 Obligaciones Bancarias

ARo 2012
ANO 2012
Banco No. Operacion Capital % Int. Fecha Fecha
Saldo al 31 Diciembre
de 2012
US $. Concesion Vencim.
Produbanco 10500019046000 1.000.000,00 7,90% 22/11/2011 22/02/2013 478.453,72
Produbanco 10500021331000 2.200.000,00 8,95% 02/04/2012 01/03/2013 569.231,89
Produbanco 10500000649003 235.000,00 9,33% 19/12/2012 18/04/2013 235.000,00
Produbanco 10500023565000 1.300.000,00 8,95% 20/06/2012 21/01/2013 189.858,62
Produbanco 105002670200 2.000.000,00 8,95% 21/11/2012 03/06/2013 2.000.000,00
Pichincha 1497801-00 900.000,00 9,74% 21/08/2012 19/11/2012 900.000,00
Promerica 030100007058 1.170.000,00 9,12% 13/12/2012 16/12/2013 1.170.000,00
Promerica 3000020950 71.948,41 9,12% 13/12/2012 16/12/2013 9.865,88
Guayaquil 0000359359 1.000.000,00 8,95% 28/01/2011 15/01/2013 360.182,68
Guayaquil 0000359778 200.000,00 9,76% 25/02/2011 17/02/2014 81.973,87
Internacional 500304859 2.000.000,00 8,92% 29/06/2012 29/06/2013 1.191.230,05
Pacifico P40052125 1.000.000,00 9,76% 27/02/2012 26/08/2013 462.488,00
Pacifico P40054430 1.100.000,00 8,95% 17/05/2012 16/05/2014 553.553,10
Pacifico P40058871 96.000,00 8,95% 20/12/2012 20/03/2013 96.000,00
Pacifico P40057864 198.536,00 8,95% 26/10/2012 30/01/2013 198.536,00
Pacifico P40057857 199.630,00 8,95% 26/10/2012 30/01/2013 127.539,46
SUB-TOTAL OBLIGACIONES 8.623.913,27
Banco Internacional Carta de Creédito 3.978.695,92
SOBREGIRO BANCARIO
Proamérica 44.427,22
Austro 644,67
SOBREGIROS BANCARIOS 45.071,89
TOTAL GENERAL OBLIGACIONES BANCA 12.647.681,08
Ano 2011
ANO 2011
Banco No. Operacion Capital % Int. Fecha Fecha
Saldo al 31 Diciembre
de 2011
US $. Concesion Vencim.
Produbanco CAR1050006545001 1.000.000,00 9,33% 02/08/2010 23/07/2012 310.388,56
Produbanco CAR10500019046000  1.000.000,00 7,90% 23/11/2011 22/02/2013 876.880,13
Produbanco 443608 1.100.000,00 8,95% 03/12/2010 28/05/2012 320.447,84
Produbanco 1.000.000,00 9,33% 06/03/2011 28/05/2012 511.144,11
Produbanco 500.000,00 18/01/2012 500.000,00
Promerica 30100000871 1.000.000,00 9,76% 30/08/2011 03/09/2012 759.704,11
Promerica 3000020950 90.000,00 8,95% 26/11/2010 26/11/2012 8.835,75
Guayaquil 359778 200.000,00 9,76% 25/02/2011 17/02/2014 70.980,56
Guayaquil 359359 1.000.000,00 8,95% 28/01/2011 15/01/2014 357.412,81
Internacional 1.000.000,00 29/03/2012 177.106,78
Internacional 271707 110.850,00 9,96% 15/08/2011 11/02/2012 110.850,00
Internacional 277815 507.144,69 9,96% 31/10/2011 28/04/2012 108.966,27
Internacional 270.553,65 8,98% 24/03/2011 24/09/2012 147.569,05
Bolivariano 188431 800.000,00 9,50% 30/08/2011 29/08/2012 599.999,99
Internacional 500700576 1.094.068,25 1.094.068,25
Pacifico 400C1702075 1.193.967,00 1.193.967,00
SUB-TOTAL OBLIGACIONES 7.148.321,21
SOBREGIRO BANCARIO
Proamérica 58.615,16
Austro 418.875,14
SOBREGIROS BANCARIOS 477.490,30
TOTAL GENERAL OBLIGACIONES BANCA 7.625.811,51

Nota. 15 Proveedores

Corresponde a obligaciones por la compra de vehiculos y repuestos, que la compafia mantiene al
31 de diciembre de 2012 y 2011:



Detalle
Proveedores automotriz
Proveedores repuestos
Otros proveedores

Nota. 16 Anticipo de Clientes

Se refiere a:

Detalle
Anticipo clientes vehiculos
Anticipo clientes repuestos
Anticipo clientes taller
Anticipo clientes administracion matriz
Otros anticipos

Nota. 17 Impuestos por Pagar
Se refiere a:

Detalle
Retenciones en la fuente
Retenciones de IVA
Impuesto al valor agregado
Impuesto a la Renta Compafiia
Impuesto a los Consumos Especiales

Uss

Uss$

uss

uUss

Uss

uss

2012 2011
163.153,91 1.516.483,27
316.460,85 217.885,56

1.045.439,52 330.645,98

1.525.054,28 2.065.014,81

2012 2011

253.571,61 338.781,65
1.014,37 1.595,58
26.522,12 25.369,36
1,88 1,88
9.817,62 9.269,36
290.927,60 375.017,83

2012 2011

49.252,05 111.346,34
62.516,41 32.305,46
190.145,27 246.734,94
71.206,66 0,00
15.723,22 0,00
388.843,61 390.386,74




Nota. 18 Gastos Acumulados y Cuentas por Pagar

Se refiere a:
Detalle Us$ 2012 2011
Aportes al IESS 46.985,40 163.673,12
Fondos de reserva 2.460,30 0,00
Déecimo tercer sueldo 22.821,79 64.016,03
Décimo cuarto sueldo 20.044,92 17.604,52
Vacaciones por pagar 98.479,47 34.886,19
15% participacion utilidades trabajadores 362.649,76 426.526,09
Provisiones sociales por pagar 0,00 9.460,45
Nomina por pagar 142.582,63 171.765,34
Préstamos de terceros corto plazo 1.051.283,51 583.013,94
Provisiones por pagar importaciones 0,00 747,55
Us$ 1.747.307,78 1.471.693,23
Nota. 19 Obligaciones Bancarias Largo Plazo
Se refiere a:
Ano 2012
ANO 2012
Banco No. Operacion Capital % Int. Fecha Fecha
Saldo al 31 de
Diciembre de 2012
US $. Concesion Vencim.
Proamerica 3000020950 90.000,00 8,95%  26/11/2010 26/11/2012 62.082,53
Guayaquil 359359 1.000.000,00 8,95% 28/01/2011 15/01/2013 41.498,37
Guayaquil 359778 200.000,00 9,76%  25/02/2011 17/02/2014 2.698,16
Pacifico P40054430 1.100.000,00 8,95% 17/05/2012 16/05/2014 245.623,05
TOTAL OBLIGACIONES 351.902,11
Ano 2011
ANO 2011
Banco No. Operacion Capital % Int. Fecha Fecha
Saldo al 31 de
Diciembre de 2011
UsS $. Concesion Vencim.
Produbanco CAR10500019046000 1.000.000,00 7.90%  23/11/2011 22/02/2013 84.464,60
Proamerica 3000020950 90.000,00 8,95%  26/11/2010 26/11/2012 72.421,79
Guayaquil 359778 200.000,00 9,76%  25/02/2011 17/02/2014 78.954,43
Guayaquil 359359 1.000.000,00 8,95% 28/01/2011 15/01/2014 362.771,61
TOTAL OBLIGACIONES 598.612,43



Nota. 20 Préstamos de Socios

Se refiere a:
Detalle Us$ 2012 2011

Hernan Vasconez Callejas 1.129.604,32 2.362.251,16

Dolores Callejas Vda. De Vasconez 185.980,55 235.985,82

Santiago Vasconez 116.747,25 118.097,25

Ana Carolina Vasconez 186.966,00 386.952,43

Maria José Vasconez 80.436,30 340.294,73

Isabel Cristina Vasconez 0,00 266.978,57

Monica Sofia Vasconez Naranjo 50.117,69 322.842,66
Us$ 1.749.852,11 4.033.402,62

Nota. 21 Jubilacién Patronal y Desahucio

Las provisiones por concepto de jubilaciéon patronal y desahucio se realizaron por efectos de
cumplimiento con las normas internacionales de informacién financiera NIIF que requieren que
la informacién financiera se encuentre razonablemente presentada.

Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de
2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los
empleados que por veinte y cinco (25) afnos o méas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte anos (20), y menos de
veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Detalle Us$ 2012 2011
Saldo Inicial 367.325,04 240.545,01
Pagos y/o reversiones -10.000,00 -31.991,01
Provision del ano 152.783,87 158.771,04
Us$ 510.108,91 367.325,04

Indemnizacion

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tiene una obligacion por indemnizaciones con
los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de esta obligacién
probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.



Provision por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su Ultima remuneracion por el tiempo
trabajado.

El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fue como sigue:

Detalle uUss 2012 2011
Saldo Inicial 41.725,49 34.781,49
Pagos y/o reversiones -31.599,77 -2.443,56
Provision del afio 45.661,06 9.387,56
55.786,78 41.725,49

Nota. 22 Capital Social

El capital de la compafiia es de US $ 17700.000,00, correspondiente a un millén setecientas mil
participaciones de 1 délar cada una.

Nota. 23 Superavit por Revaluacion

La cuenta de superavit por revaluacion de activos, corresponde a la diferencia entre el valor
razonable de los terrenos y edificios comparado con su respectivo costo histérico, mismo que al 31
de diciembre de 2012 ascienden a US$ 2°994.775,34.

Nota. 24 Resultados Acumulados por adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, se registrardn en el Patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, mismo que al 31 de Diciembre de 2012
y 2011 ascienden a:

Detalle Us$ 2012 2011
Saldo Inicial -165.113,71 -165.113,71
-165.113,71 -165.113,71

Nota 25 Reserva Legal

La Ley de Compaiias exige que las compafiias de responsabilidad limitada constituyan una
reserva legal de las utilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 5% de las
mismas, hasta que por lo menos represente el 50% del capital social pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operaciones.



Nota. 26 Impuesto a la Renta y Participacion de los Trabajadores en las Utilidades.

De acuerdo con la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compainia
presenta su declaracién del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afo.

Al 31 de diciembre del 2011 la Compaiia calculé y registré la provision para impuesto de dicho
afno a la tasa del 24%.

Al 31 de diciembre del 2012 la Compafia calcul6 y registré la provision para impuesto a la
renta a la tasa del 23%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afno anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo:

Durante el 2012 la Compafiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue

mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Detalle 2012 2011
Determinacion de la Participacion Trabajadores:

Utilidad Contable 2.417.665,08 2.791.711,35
(-) Otras Partidas de Conciliacion - -
Base para 15% participacion trabajadores 2.417.665,08 2.791.711,35
15% Participacién Trabajadores 362.649,76 418.756,70
Determinacion del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable 2.417.665,08 2.791.711,35
(-) 15% Participacién Trabajadores (362.649,76) (418.756,70)
(+) Gastos No Deducibles 380.793,89 -

(-) Ingresos Exentos (106.470,77) (2.657,48)
(-) Otras Rentas Exentas - (34.194,57)
(-) Diferencia depreciacion edificios SRl - -
(+) Gastos incurridos para Generar Ingresos exentos 470,00 1.709,73
(+) Participacién Trabajadores Ingreso Exentos 15.900,12 5.527,81
(-) Deduccion por Incremento Neto Empleados (89.164,32) (180.447,57)
(-) Deduccion por pago a trabajadores discapacidad (47.645,34) (38.286,95)
Base Gravada de Impuesto a la Renta 2.208.898,90 2.124.605,62
Impuesto a la Renta Corriente 508.046,75 509.905,35
Impuesto a la Renta 508.046,75 509.905,35




Nota. 27 Hechos relevantes y Eventos Subsecuentes

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocurrido eventos subsecuentes que
afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los mismos.

Nota. 28 Cuentas de Orden Deudoras y Acreedoras
Se refiere a:

Intereses Diferidos por Cobrar Matriz

Corresponden a los intereses facturados a la Matriz, los que se cobraran en el afio 2013, por el
valor de US $ 28.452,29.

Intereses Diferidos por Cobrar Quito Sur

Corresponden a los intereses facturados a la Sucursal Quito Sur, los que se cobraran en el afio
2013, por el valor defUS $ 285.98.

{'/ P4 2 -
Sr. Hernan Vasconez Ing. Pilar Salinas
GERENT CONTADORA
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