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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
AMBACAR CIA. LTDA.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de AMBACAR CIA. LTDA. al 31
de diciembre de 2007 y 2006, y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Los estados financieros y las notas que se acompafian fueron preparados y
son responsabilidad de la administracion de la Compa’iiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre los mismos, basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones errdneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye
un examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también
la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la administracion, asi como también una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Creemos que nuestra auditoria
ofrece una base razonable para emitir una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
AMBACAR CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los resultados de sus
operaciones, de cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y
con las normas ecuatorianas de contabilidad, en lo que éstas no se contrapongan a
las anteriores.

Willi Bamberger ciados Cia. Ltda.

R N.A.E. No-036
e
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REGISTRO DE QOCIEDADES
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~Marco Yépez C.
PRESIDENTE
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AMBACAR CIA. LTDA.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

Notas
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Inversiones Temporales

Cuentas por Cobrar Clientes

(Menos): Provision Cuentas Incobrables
Inventarios

Impuestos Anticipados

Pagos Anticipados

Otras Cuentas por Cobrar

Total Activo Corriente

BN AW

0w

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Terrenos

Pinturas y Obras de Arte

Edificios

Semovientes

Construcciones en Curso

Muebles, Enseres y Equipos

Equipos de Computacion

Vehiculos

Camaras de Pintura y Equipos de Taller
Estructuras Metalicas e Instalaciones Talleres
Equipos y Maquinarias Agricolas
(Menos): Depreciacion Acumulada

Total Propiedades, Planta y Equipo, Neto 10

OTROS ACTIVOS

Inversiones en Acciones 11
Otros Activos, neto 12

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

CUENTAS DE ORDEN DEUDORASY
Vehiculos en consignacién

Las notas financieras; que §¢

/

Al 31 de diciembre de

2007 2006
325.235,26 281.956,44
28.380,83 10.544,16
2.843.830,93 2.069.984,66
(101.610,35) (78.519,74)
3.941.730,48 2.613.306,94
384.524,19 252.952,28
3.750,00 375,00
248.066,35 105.518,72
7.673.907,69 5.256.118,46
157.007.42 155.107,42
485,05 485,05
26.809,40 -
158.752,00 190.752,00
183.925,27 106.484,00
110.669,84 107.320,49
91.127,82 80.998,21
138.225,85 80.919,53
273.395,06 201.897,98
86.325,97 86.325,97
140.631,59 115.750,54
(350.514,02) (262.762,68)
1.016.841,25 863.278,51
893.718,07 .
174.712,07 218.385,63
1.068.430,14 218.385,63
9.759.179,08 6.337.762,60
319.139,25 248.066,47

compaiian, son parte integrante de los estados financieros.

~ Sandra Chicaiza

Contador General
Registro C.P.A. No. 0.16707



AMBACAR CIA. LTDA.
Balances Generales

(Expresados en ddlares americanos)

Notas
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancarias 13
Intereses por pagar Instituciones Financieras
Proveedores 14
Anticipos de Clientes 15
Impuestos por Pagar 16
Gastos acumulados y cuentas por pagar 17
Total Pasivos Corrientes
PASIVOS A LARGO PLAZO
Préstamos de Socios 18
Jubilacion Patronal y Desahucio 19
Total Pasivos a Largo Plazo
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital Social 20

Reserva Legal
Resultados Acumulados
Resultados del Ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS
Vehiculos en consignacién

Las notas financierag qu

AMBACAR/GJA. LTDA.

Al 31 de diciembre de

2007 2006

150.000,00 4.565,31
4.766,67 -

4.524.752,94 2.947.765,43
325.056,99 120.679,91
307.805,24 111.250,13
252.235,18 116.193,63
5.564.617,02 3.300.454,41
2.303.329,88 1.612.572,06
40.384,36 40.384,36

2.343.714,24

1.662.956,42

7.908.331,26 4.953.410,83
1.300.000,00 1.162.317,00
9.663,60 43.573,54
74.708,18 (2.679,81)
466.476,06 181.161,04
1.850.847,82 1.384.371,77
9.759.179,08 6.337.782,60
319.139,25 248.066,47

acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

~ Sandra Chicaiza
Contador General
Registro C.P.A. No. 0.16707




AMBACAR CIA. LTDA.
Estados de Resultados

{Expresados en ddlares americanos)

Notas Aiio terminado
el 31 de diciembre de

2007 2006
Ventas Netas 21 37.140.427,38 25.234.371,74
(Menos). Costo de Ventas {33.123.499,44) (22.435.597,22)
Utilidad Bruta en Ventas 4.016.927,94 2.798.774,52
(Menos): Gastos de Administracion y Ventas: :
Gastos de Administracion (1.634.513,11) (1.014.536,29)
Gastos de Ventas (1.234.023,07) (1.017.439,29)
Utilidad Operacional 1.148.391,76 766.798,94
(Mas).  Ingresos no Operacionales 22 112.776,61 101.698,57
(Menos): Egresos no Operacionales 23 (603.262,87) (613.555,50)
Utilidad antes de Impuestos y Trabajadores 657.905,50 254.942,01
(Menos) : Participacion Trabajadores 24 (95.577,77) (38.241,31)
(Menos): Impuesto a la Renta 24 (95.851,67) (35.539,66)
Utilidad Neta del Ejercicio 466.476,06 181.161,04

Las notas financieras qpe s ompaifian, son parte integrante de los estados financieros.

 Sandra Chicaiza
ERAL Contador General
AMBACAR GIR. LTDA. Registro C.P.A. No. 0.16707



AMBACAR CIA. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2007
(Expresados en délares americanos)

Sandra Chicaiza
Contador General
Registro C.P.A. No. 0.16707

Capital Reserva
Descripcion Social Legal Acumulados del Ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2005 1.162.317,00 43.573!54 (25.857&12 30.903,00 1.210.936,54
Traspaso Utilidades afio 2005 - - 30.903,00 (30.903,00) -
Reclasificacion para pago de Impuesto a la Renta 2005 - - (7.725,81) - (7.725,81)
Utilidad Ejercicio 2006 antes de Impuesto a la Renta . - - 181.161,04 181.161,04
Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.162.317,00 43.573,54 (2.679=81L 181.161,04 1.384.371,77
Reserva Legal - 9.058,06 - (9.058,06) -
Traspaso Utilidades afio 2006 - - 172.102,98 (172.102,98) -
Aumento de Capital 137.683,00 (42.968,00) (94.715,00) - .
Ajuste - (0,01) - (0,01
Utilidad del Ejercicio 2007 - - - 466.476,06 466.476,06
Saldo al 31 de diciembre de 2007 P 1.300.000,00 9.663,60 74.708,16 466.476,06 1.850.847,82
Las notas fi n parte de los d 08.



AMBACAR CIA. LTDA.
Estados de Flujo de Efectivo
(Expresados en délares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del Ejercicio

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Depreciaciones

Amortizaciones

Provisién Cuentas Incobrables

Baja de Inventarios

Reserva Legal

Provisién Jubilacion Patronal y Desahucio

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION

Disminucién Aumento Inversiones Temporales
(Aumento) Clientes

(Aumento) Inventarios

(Aumento) Impuestos Anticipados

(Aumento) Disminucion Pagos Anticipados
(Aumento) Disminucién Otras Cuentas por Cobrar
Disminucién (Aumento) Otros Activos

Aumento Proveedores

Aumento Anticipos de Clientes

Aumento Impuestos por Pagar

Aumento Gastos Acumulados y Cuentas por Pagar

FLUJO DE EFECTIVO (USADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Disminucién (Aumento) Propiedades, Planta y Equipo
(Aumento) Inversiones en Acciones
(Aumento) Capital Social

FLUJO DE EFECTIVO (USADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento Obligaciones Bancarias

Aumento Préstamos de Socios

FLUJO DE EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento Neto de Efectivo
Efectivo al principio del aiio
Efectivo al final del afio

Las notas financieras que se acompai

Ano terminado al
31 de diciembre de

2007 2006
466.476,06 181.161,04
77.988,97 65.245,562
66.772,17 61.128,64
23.090,61 0,00
46.763,25 0,00
33.909,94 0,00
0,00 29.180,36
715.001,60 336.715,56
(17.836,67) 1.526,84
(773.846,27) (390.092,66)

(1.328.423,54)

(1.323.844,04)

(131.571,91) (133.457,28)
(3.375,00) 7.825,00
(142.547,63) 166.933,27
43.673,56 (13.482,63)
1.576.987,51 1.462.452,43
204.377,08 50.325,91
196.555,11 82.337,13
136.041,55 40.499,63
(239.966,21) (48.977,30)

(241.314,08)
(893.718,07)
(137.683,00)

(173.773,19)
0,00
0,00

{1.272.715,15)

(173.773,19)

150.201,36 2.420,31
690.757,82 82.763,06
840.959,18 85.183,37

43.278,82 199.148,44
281.956,44 82.808,00
325.235,26 281.956,44

,i_éon parte integrante de los estados financieros.

[

Sandra Chicaiza

Contador General
Registro C.P.A. No. 0.16707



AMBACAR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

(Expresado en délares americanos)

1.1

1.2

1.3

21

IDENTIFICACION DEL NEGOCIO
ANTECEDENTES

Ambacar Cia. Ltda., es una Compaiiia de nacionalidad ecuatoriana con domicilio
principal en la ciudad de Ambato, provincia del Tungurahua; fue constituida
mediante Escritura Publica del 6 de Julio de 1872 e inscrita en el Registro Mercantil
el 16 de Octubre del mismo ario.

OBJETO SOCIAL

El objeto social de la compafila es dedicarse a la actividad agropecuaria y al
comercio en general, y de manera especial a todo o que se refiere a agencias,
representaciones, distribuciones, importacion y exportacién de articulos destinados
a la actividad comercial, pudiendo establecer sucursales o agencias en otros
lugares del pais o del exterior.

El domicilio principal de la compania esta ubicado en la ciudad de Ambato, sector
de la Av. Indoamérica, y cuenta con varios puntos de venta de vehiculos en Ambato
y a nivel nacional como son: Agencia Unidad Nacional y Agencia Victor Hugo en
Ambato, Agencia Riobamba, Agencia Quito Norte, Agencia Quito Sur, Agencia Eloy
Alfaro y Agencia de los Naranjos.

OPERACION

La compaiifa tiene como operaciones principales la compra — venta de vehiculos
livianos y pesados, repuestos y los servicios de reparacién de vehiculos, siendo fa
linea principal los automotores de marca Mazda y Mitsubishi, la linea de camiones
Nissan, y, la importacioén y comercializacién de maquinaria pesada de la marca JCB.
Adicionalmente, la compaiiia realiza operaciones relacionadas con la produccién y
comercializacion de leche, actividad para la cual posee una propiedad ubicada en la
provincia de Cotopaxi, canton Saquisili.

La Comparfia realiza sus ventas mediante financiamientos con instituciones
financieras y en menor proporcién al contado en lo que se refiere a vehiculos; las
ventas de repuestos y servicios se los realiza principalmente al contado.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
BASE DE PRESENTACION
Los Estados Financieros son preparados y presentados de conformidad con los

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad N.E.C).



AMBACAR CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

2.2

23

24

2.5

2.6

PERIODO

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2007 y son presentados en délares americanos, que
es la moneda de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2006, han sido aprobados por la administracion a través de Junta Universal de
Socios celebrada el 30 de Abril de 2007.

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

En el afio 2007 la compaiia realiz6 la provision para cuentas de dudosa
recuperabilidad, basandose en la Ley de Régimen Tributario Interno de aplicar el
1% del total de cartera del afio corriente.

INVENTARIOS

Las compras de vehiculos y repuestos se registran al costo de adquisicién, y se
transfieren al costo de ventas sobre la base del precio adquirido para vehiculos y
sobre la base del método de costo promedio para repuestos. Los inventarios finales
no exceden el valor de mercado.

IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Los valores correspondientes a retenciones tributarias y seguros anticipados se
encuentran expresados a su valor histérico.

PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO

La Propiedad, Planta y Equipo, se encuentra registrada al costo de adquisicion. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
ejercicio.

Las depreciaciones se registran con cargo a resultados en base al método de linea
recta en funcién de la vida atil estimada de los bienes, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

% Depreciacion

2007 2006
Muebles, Enseres y Equipos 10% 10%
Equipos de Computacion 33% 33%
Vehiculos 20% 20%
Camaras de Pintura y Equipos de Taller 10% 10%
Estructuras Metalicas e Instalaciones 10% 10%
Equipos y Maquinarias Agricolas 10% 10%



AMBACAR CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

27

2.8

29

2.10

2.1

PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

La Compafiia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS) tales como: Sobresueldos, Fondos de Reserva, Vacaciones.

IMPUESTO A LA RENTA

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para
las utilidades que reinvierta la Compaifiia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la compariia puede amortizar
sus pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las
pérdidas, hasta el 25% de la base imponible de cada afio.

SEGUROS

La Compaiiia ha contratado pélizas de seguro, cuya duracién es de un afio, desde
la fecha de su contratacién, las mismas que se encuentran renovadas.

OTROS ACTIVOS

Corresponde basicamente a mejoras y adecuaciones en locales arrendados; la
amortizaciébn se registra con cargo a los resultados del afo utilizando los
porcentajes de amortizacion adecuados bajo el método de linea recta.

ARRENDAMIENTO MERCANTIL

La compaiiia mantiene contratos de arrendamiento de propiedades y vehiculos, bajo
la modalidad de arrendamiento mercantil, los mismos que son necesarios para el
desarrollo de sus actividades. Se registra como gasto del afio las cuotas pagadas
mensualmente durante el tiempo de duracion del contrato; estos contratos incluyen
la posibilidad de adquirir la propiedad de los activos mediante el pago de la cuota
final, considerada como opcién de compra, la cual se registrara como costo de
adquisicion en los activos fijos.

Caja y Bancos

Corresponde a lo siguiente:

Detalle 2007 2006
Caja Chica 2.061,43 2.924,73
Caja General 72.484,96 117.889,76
Bancos Locales 250.688,87 161.141,95
Total US$ 325.235,26 281.956,44




AMBACAR CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

4. Inversiones Temporales

Al 31 de Diciembre de 2007, el valor de US $ 28.380,83 corresponde a una
inversion a través de Repos que se mantiene en “Unifinsa” de la ciudad de Ambato,
a una tasa de interés del 1%, en la misma que se acreditan los fondos por los

créditos aprobados a los clientes para la compra de vehiculos.

5. Cuentas por Cobrar Clientes
El detalle es el siguiente:
Detalle 2007 2006
Clientes Automotriz 2,562,557.49 1,956,321.79
Clientes Repuestos 177,315.36 41,365.45
Clientes Taller 86,678.06 61,137.32
Tarjetas de Crédito 9,477.37 4,696.89
Clientes Administ. Matriz 7,802.65 6,463.21
Total us$ 2,843,830.93 2,069,984.66
6. Provisién Cuentas Incobrables
Los movimientos son como sigue:
Descripcion 2007 2006
Saldo Inicial (78.519,74) (59.449,69)
Provisiones del afio:
Oficina Matriz (16.578,61) (9.528,36)
Oficina Victor Hugo (316,00) (1.238,96)
Oficina Quito Norte (2.438,00) (4.087,25)
Oficina Quito Sur (2.662,00) (3.716,31)
Oficina Seminuevos (60,00) (66,28)
Oficina Los Naranjos (361,00) (79,41)
Oficina Indoamerica (675.00) (353,48)
Castigos - -
TOTAL uss$ (101.610,35) (78.519,74)




AMBACAR CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

7. Inventarios

Corresponde al siguiente detalle:

Detalle 2007 2006
Inventario Vehiculos Mazda 579,997.99 1,342,572.99
Inventario Vehiculos Mitsubishi 225,289.37 116,026.79
Inventario Vehiculos Nissan 385,364.41 76,205.60
Inventario Vehiculos Fiat 22,234.10 120,062.58
Inventario Repuestos Mazda 198,417.70 149,964.30
Inventario Repuestos Mitsubishi 37,182.86 36,315.89
Inventario Repuestos Fiat 4,527.51 2,212.69
Inventario Repuestos Nissan 47.86 11.62
Inventario Repuestos Otros 7,551.66 4.017.57
Inventario Repuestos JCB 8,668.98 8,900.37
Inventarios en Proceso 32,449.37 18,793.51
Inventario de Suministros 4,443.05 4,094 .66
Inventario Maquinaria JCB 1,171,488.32 435,817.39
Inventarios en transito 881,738.78 298,310.98
Inventarios Licores 382,328.52 -
TOTAL Us$ 3,941,730.48 2,613,306.94
8. Impuestos Anticipados

Corresponde a lo siguiente:

Detalle 2007 2006

Retenciones en la Fuente 2005 77,873.05 77.873.05

Retenciones en la Fuente 2006 23,253.43 58,793.10

Retenciones en la Fuente 2007 167,037.97 -

IVA Crédito Tributario 74,753.64 74,680.03

Crédito Tributario Impto. Renta Reclamo 41,606.10 41,606.10

TOTAL us$ 384,524.19 252,952.28




AMBACAR CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacioén)

9.

10.

Otras Cuentas por Cobrar

Corresponde a o siguiente:

Detalle 2007 2006

Préstamos a Empleados 2,556.19 7,194.95
Anticipos Utilidades a Empleados 7,673.36 7.673.36

Otras cuentas por cobrar 168.30 132.29
Préstamos a terceros 90,040.00 40.00 (i)
Otros Anticipos 147,628.50 90,478.12 (ii)
TOTAL us$ 248,066.35 105,518.72

(i) Corresponde principalmente a préstamos concedidos al Sr. Diego Callejas

Naranjo, a corto plazo, sin intereses. Los pagos estan siendo efectuados

mediante abonos en el afio 2008.

(i) Corresponde principalmente a valores anticipados por adquisicion y
nacionalizacién de repuestos y por anticipos para adecuaciones en oficinas.

Propiedades, Planta y Equipo

Los movimientos son como sigue:



AMBACAR CIA. LTDA,

Notas a los estadas financieros (Continuacion)

10. Propiedades, Planta y Equipo

Los movimientos son como sigue:

COSTO MISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA ACTIVO
Nombre del Activo Saldo al Debs Haber Ajustes y Reciasificaciones Saldo af Saldo al Debe Haber Ajustes y Reciasificaciones Saido af FlO
31-dic-06 Adiciones Ventas Debe Haber 37.dic-07 31-Gic-06 Debe Haber 31-dle-07 NETO
Terrenos (A) 155.107.42 1.900,00 - - - 157.007,42 - - - - I - M 157.007,42
Pmlur:s Obras de Arte B) 485,05 . - . - 485,05 - = - -1 - - 485,05
180.752,00 - - - 32.000,00)] __ 156.7562,00 B - - - N 166.752,00
106.484,00] _488.738,41 B B {411.297,14) 183.825,27 - - - - N 183.925,27
107.320,48 5.747.80 (6.396 45) - - 110,669,864 (42.257,89) 2.192.44 17.543.10 N - .608,55) §3.061,29
80996,21)  10.302,6% (73,50 - - 91.727,82 (59.268,01) 3384 12.526,15) - - 1.763,5: 18.364,30
80.919,53] _ 57.306.32 - - - 7138.225,85 (31.442,37)| - (15.847,62) - P "(47.083,9) 91.135,86
Camaras ds Pintura y Equipos de
Taller F) 201.897.98 71.497,08 - - - 273.395,06 (687.251,18)| - - 6.238,63, 187.156,43
Estructuras Metalicas e Instalaciones
86.32597 - - - - 86.325,97 (659,33) - 302, 81.023,48
. X 24.881,05 = - B 140.631,59 {61.883,89; 2.058,67 1.282,03) 59.348,56
X 803, o - B 26.809,40 - - (1.228,31) 25.580,59
[5.571,45 0,00] (443.257,14)| 1.367.385,27| (262.762,68] 328475 50.514,02)] _ 1.016.841,26

Las adiciones corresponden al valor da la Gitima cuota de un terreno en a Av. Los Granados de la ciudad de Quito, mediante arrendamiento mercantil.
Correspande & raciasificacién det saldo de pinturas y obras de arte que constaba como Otros Activos en e} informe del auditor anterior.
Lu adicionas en iones en Curso # agrasos realizados para la de un edlficia y talleres an la Av. Los Granados en la ciudad de Quito.
en C: en Curso ala isn de las instui n el terreno de 2 Av. Los Granados an la cludad de Quito.
Correspondln a compras efectuadas de musbles y equipos de computacién nusvos que son utilizados en fas oficinas de la compania.
Las adiciones comsponmn 2 12 compra de un vehicuio Mazda CX- pm fa Gerencia General.
Las adiciones poria para uso de! taller.
Las adiciones eormpondm a1 compra de un equipo de riego y un unqu-m de agua.
Los egresos corresponden a la venta total de los squipos y maquinarias agricolas.
Las adiciones de edificios corresponden al registro da la opcién de compra por contratos de arrendamiento mercantil en terreno y construcciones de los loc

s de la compafiia en la ciudad de Ambato,



AMBACAR CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

1. Inversiones en Acciones

Al 31 de Diciembre de 2007, corresponde a la adquisicidn de 381.220 acciones de
la compaiiia “Ambandine S.A.", por un valor total de US$ 893.718,07.

12. Otros Activos

El detalle es el siguiente:

Detalle

instalaciones y Adecuaciones Quito Norte
Instalaciones y Adecuaciones Quito Sur

Instalaciones y Adecuaciones Quito Seminuevos
Instalaciones y Adecuaciones Quito Of. Victor Hugo
Amortizacién Acumulada Instalaciones y Adecuaciones

Software

Intereses diferidos

TOTAL

@i

US$

2007 2006
139,880.21 139,880.21
15,352.03 15,352.03
16,126.34 16,126.34
48,415.74 48,415.74
(87,917.14) (53,786.48)
33,337.69 52,397.79 (i)
9,517.20 0.00
174,712.07 218,385.63

Corresponde al sistema contable ZEUS utilizado actualmente por la
compaiiia, y que esta siendo amortizado a un plazo de tres afios.

13. Obligaciones Bancarias

El detalle es el siguiente:

ANO 2007 ANO 2006
Banco No. Operacion Capital % Int. Fecha Fecha Porcion Porcién
Concesion Vencim. Corriente Corriente
PICHINCHA 266357-01 150,000.00 11.00%  18/09/2007  16/03/2008 150,000.00
SOBREGIRO BANCARIO 4,565.31
TOTAL 150,000.00 4,565.31




AMBACAR CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

14.

15.

16.

Proveedores

Corresponde a lo siguiente:

Detalle 2007 2006
Proveedores Automotriz 3,261,396.76 2,702,779.01
Proveedores Repuestos 529,180.21 81,585.74
Proveedores Taller 26,645.13 19,744.67
Otros Proveedores 707,530.84 143,656.01
TOTAL Us$ 4,524,752.94 2,947,765.43
Anticipos de Clientes
Corresponde al siguiente detalle:
Detalle 2007 2006
Anticipos de Clientes Vehiculos 315.159,58 118.479,04
Anticipos de Clientes Repuestos 5.479,91 222,71
Anticipos de Clientes Taller 4,417,50 1.978,16
TOTAL uss 325.056,99 120.679,91
Impuestos por Pagar
Corresponde a lo siguiente:
Detalle 2007 2006
Retenciones en la Fuente 158.317,05 44.348,73
Retenciones IVA 37.024,69 25.5659,22
Impuesto al valor agregado 16.611,83 5.802,52
Impuesto a la Renta por pagar (NOTA 24) 95.851,67 35.539,66
TOTAL uss 307.805,24 111.250,13




AMBACAR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

17.

18.

Gastos Acumulados y Cuentas por Pagar

Corresponde a lo siguiente:

Detalle 2007 2006
Aportes al IESS 16.763,36 9.436,05
Fondos de Reserva 8.748,39 5.493,69
Décimo Tercer Sueldo 6.300,33 4.358,37
Décimo Cuarto Sueldo 6.212,31 1.099,50
Vacaciones por pagar 31.839,66 16.721,68
15% Participacién Utilidades (NOTA 24) 96.907,01 39.570,59
Provisiones Sociales por Pagar 35.650,66 39.513,74
Noémina por Pagar 41.511,30 -
Otras Cuentas por Pagar 8.302,16 -
TOTAL us$ 252.235,18 116.193,62
Préstamos de Socios
El detalle es el siguiente:
Detalle 2007 2006
Hernan Vasconez Callejas 2,262,131.65 1,179,093.21 (i)
Dolores Callejas Vda. de Vasconez 31,025.08 28,510.46
Santiago Vasconez 10,173.15 355,171.33
Familia Vasconez 0.00 49,797.06
TOTAL Us$ 2,303,329.88 1,612,572.06
(i) Estos préstamos realizados a la compafiia, generan intereses al 9% anual.



AMBACAR CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

19.

20.

Jubilacién Patronal y Desahucio

El detalle es el siguiente:

Detalle 2007 2006

Provisién Jubilacion Patronal 33.798,43 33.798,43
Prov. Bonificacién por Desahucio 6.585,93 6.585,93
TOTAL uUss$ 40.384,36 40.384,36

La compafiia no ha registrado las provisiones para jubilacion patronal y desahucio
correspondientes al afio 2007, ya que no se contratdé un estudio actuarial
independiente, por lo que no ha tenido movimiento alguno.

Capital Social

Mediante escritura de aumento de capital y reforma de estatuto de la Compariia
Ambacar Cia. Ltda., se aumenta el capital de US$ 1'162.317 a la suma de US$
1’300.000, valor que corresponde a 1'300.000 participaciones sociales de US $ 1
cada una. Este aumento de capital se encuentra inscrito en el Registro Mercantil
del Cantén Ambato el 20 de Noviembre de 2007.

La composicion de capital es la siguiente:

Detalle No. Particip. No. Particip. %
2007 2006

Hernan Vasconez Callejas 1.104.998,00 987.968,00 85%

Dolores Callejas V. 182.001,00 162.725,00 14%

Santiago Vasconez Callejas 13.001,00 11.624,00 1%

TOTAL 1.300.000,00 1.162.317,00

11
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

21.

22,

Ventas Netas

El detalle es el siguiente:

Detalle

Ventas netas automotriz

Ventas leche y otros

Ventas netas repuestos

Ventas netas talleres mecanica
Ventas servicios externos

Ventas taller enderezada y pintura
Otras ventas taller / repuestos
Comisiones vehiculos consignacion
Ventas maquinaria JCB

TOTAL us$

Ingresos no Operacionales

El detalle es el siguiente:

Detalle

Utilidad en venta de activos fijos
Intereses ganados

Otros Ingresos

TOTAL US$

2007

31,521,018.22

2006

21,847,359.56

240,784.31 169,072.10
1,378,029.00 1,001,818.91
230,676.18 181,009.52
127,431.28 59,292.32
298,974.25 241,267.04
3,088.71 1,397.42
65,643.23 105,415.58
3,274,782.20 1,627,739.29
37,140,427.38 25,234,371.74
2007 2006
4,431.41 65,416.38
69,724.54 26,800.09
38,620.66 9,482.10
112,776.61 101,698.57




AMBACAR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

23, Egresos No Operacionales

El detalle es el siguiente:

Detalle 2007 2006

Intereses y comisiones a inst. Financieras 64,260.50 29,523.21
Intereses pagados a proveedores 239,513.06 112,668.62 (i)
Intereses pagados a accionistas 123,546.84 87,064.27 (ii)
Gastos Bancarios 12,342.24 11,543.07
Pérdida por diferencial cambiario 0.00 15,926.17
Arrendamiento Mercantil 161,268.20 338,142.05 ({iii)
Gastos No Deducibles 0.00 18,432.76
Otros gastos financieros 2,332.03 255.35
TOTAL 603,262.87 613,555.50

(i) Corresponde principalmente a intereses pagados al proveedor “Maresa” por

el financiamiento obtenido en la provisién de vehiculos y repuestos.

(i) Corresponde a intereses pagados a uno de los socios de la compaiiia, por
los préstamos realizados, a una tasa del 9% anual.

(iii) Corresponde a pagos por contratos de arrendamiento mercantil con

instituciones financieras, para la adquisicién de inmuebles.

24, Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta

La determinacién de las cifras correspondientes a Participacion de Trabajadores e
Impuesto a la Renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006,

se presenta a continuaciéon:



AMBACAR CIA. LTDA.
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Descripcion

Determinacion de la Participaciéon Trabajadores:

Utilidad Contable
15% Participacién Trabajadores

Determinacién del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable

(-) 15% Participacion Trabajadores

(-) Amortizacion de Pérdidas

(-) Ingresos Exentos

(+) Gastos No Deducibles

(+) Gastos incurridos para Generar Ingresos exentos
(+) Participacion Trabajadores Iingreso Exentos
Base Gravada de Impuesto a la Renta

Base Imponible Impuesto a la Renta 15%
Base Imponible Impuesto a la Renta 25%

25% Impuesto a la Renta (NOTA 16)

25. Avales otorgados

2007 2006
657.905,50 254.942,01
95.577,77 38.241,30
657.905,50 254.942 01
(95.577,77) (38.241,30)
(50.158,49) (25.856,69)
- (65.416,38)
29.438,10 41.537,74
- 3.270,82
- 9.812,46
541.607,34 180.048,65
395.501,70 94.715,00
146.105,64 85.329,66
95.851,67 35.539,67

La compaiiia mantiene otorgados los siguientes avales a favor de MARESA, como
garantia de las operaciones provision de vehiculos y repuestos Mazda:

Al 31 de diciembre de 2007

Banco Operacién ~ Beneficiario

Produbanco AVB105000000641101  MARESA
Produbanco ' AVB105000000641102 MARESA
Produbanco - AVB105000000641103  MARESA

Produbanco AVB105000000641104 MARESA

Produbanco AVB105000000641105 MARESA

Valor
uss

Feché Fecha
Emision : Ve_npim .

200.000,00 - 04/09/2007  03/09/2008

- 200.000,00 ' 04/09/2007 : 03/09/2008
' 200.000,00 = 04/09/2007 03/09/2008
1200.000,00 04/09/2007 - 03/09/2008
©200.000,00 04/08/2007 03/09/2008

©200.000,00 28/08/2007 21/08/2008

200.000,00 . 28/08/2007 . 21/08/2008
200.000,00  28/08/2007 21/08/2008

200.000,00 . 28/08/2007 . 21/08/2008
200.000,00 ' 28/08/2007 21/08/2008

Pichincha K- 12032200 MARESA
Pichincha K-12031800 MARESA
Pichincha K- 12032000 MARESA
Pichincha K-12032100 " MARESA
Pichincha K-12031900 MARESA
TOTAL AVALES UsS $ 2.000.000,00
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

Fecha Fecha
Banco Operacién Beneficiario] Valor US $ Emisién | Vencimiento

Produbanco AVB10500000049 MARESA 500,000.00 17/07/2006 15/01/2007
Pichincha 3 avales bancarios MARESA 896,000.00 23/08/2006 19/02/2007

26. Garantias entregadas a Instituciones Financieras

Con el propésito de garantizar las operaciones de arrendamiento mercantit y los
avales emitidos a favor de Maresa, la compaiiia ha constituido las siguientes

garantias:
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
Bien en Garantia Fecha Fecha Valor Beneficiario QObserv.
Emisién Vencim. uUss
Hipoteca abierta terreno - Av. Cevallos y . -
Unidad Nacional 04/05/2001 Indefinida 114,650.00 Banco Pichincha (1)
Hipoteca abierta terreno - Av. Unidad 05/03/2001  Indefinida  322,774.00 Banco Pichincha ()

Nacional y 12 de Noviembre

(1) Garantizan las operaciones pendientes y futuras relacionadas con la
adquisicion de vehiculos y repuestos con Maresa.

Al 31 de diciembre de 2006, adicional a las garantias vigentes al 31 de diciembre de
2007, existia una prenda comercial de repuestos suscrita con el Produbanco el 17
de julio de 2006 por US $ 184,551.42.

27. Intervenciones Fiscales

La compaiia ha sido fiscalizada hasta el afic 2002, lo cual fue realizado por el
Servicio de Rentas Internas mediante orden de determinacion No. SRI-DRC-2003-
001 del 11 de Abril de 2003, por los afios 2000, 2001 y 2002.

15




AMBACAR CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

28. Normas Internacionales de Informacion Financiera

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.1C1.004, emitidas por la
Superintendencia de Compafias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcién obligatoria las “Normas internacionales de Informacion
Financiera, NIIF" y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento,
NIAA" a partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogan las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC" y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria” y su
aplicacion debe considerarse desde el afio 2008 para establecer una base contable
que permita aplicar adecuadamente esta nueva normativa contable en el afioc 2009.

29. Eventos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de emisidon de nuestro informe de
auditoria (25 de Mayo de 2008), no se produjeron eventos que, en la opinién de la
administracion de la Compailia pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

UPERINTENDENCIA DE COMPANIAE
’ REGISTRO DE SOCIEDADES

Sermania Aguilar p=o
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