INFORME DE COMISARIO DE 'FALLING WATERS S.A.”
POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2004

Serores Accronistas:

He examinado Jos Balances Generales de "FALLING WATERS S.A.°
cortados af 31 de diciembre del 2004, asi como los estados conexos de
resultados por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de estos
estados es responsabilidad de la Administracion de la compariia, mi
responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados
estados.

La revision incluyo aguellas pruebas de los registros de contabilidad y
otros procedimientos de revision que respaldan las transacciones
registradas y su revelacion en los estados financieros. También incluyo
la determinacion del uso de las normas establecidas para comparias
por la Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador y las
estimaciones importantes realizadas por la administracion, asi como la
evaluacion del impacto en la presentacion de los estados financieros.
La administracion de la empresa ha sido manejada de acuerdo a los
estatutos y a las resoluciones del Directorio.

Los estados financieros mencionados reflejan las cifras registradas en

los libros de contabilidad y fueron preparados de acuerdo a los

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Ef

control interno de la Compariia ha sido satisfactorio en funcion de sus
 necesidades.

En mi opinion, Jos estados financieros referidos en el primer parrafo,
reflejan razonablemente, en rtodos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de FALLING WATERS S.A. al 31 de diciembre:
2004 y los resultados de sus operaciones de con formidad co
principios de contabifidad generalmente aceptados en e/ Ecuad@y
aplicados de manera uniforme. L &
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Guayaquil, 27 Abril del 2005



