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INFORME DE AUDITORíA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
VANAM AIR S.A.

Opinión

Hemos aud¡tado los estados financieros adjuntos de VANAM AIR S.A., que comprenden el
estado de srtuación financiera al 31 de diciembre del 2019, y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flulos de efectivo por el año
terminado en esa fecha, así como el resumen de las políticas contables significativas y otras
notas aclaratorias. Los estados financieros de VANAM AIR S.A. al 31 de diciembre del 2018,
fueron aud¡tados por otros aud¡tores cuyo informe de fecha 1 de julio del 2019, contiene una
opinión sin salvedades sobre los referidos estados financieros.

3. Nuestra auditoría fue efectuada de conformidad con las Normas lnternacionales de Auditoría

- NlA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con más detalle
en la sección Responsab¡lidades del aud¡tor en relación con la auditoría de /os esfados
financieros de nuestro ¡nforme.

4. Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos del Código
de Ética para Contadores emitido por el Consejo de Normas lnternacionales de Ética para
Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas que son
aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador.

5. Consideramos que la ev¡dencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinión.

Asuntos de énfasis

Los siguientes asuntos de énfasis no modif¡can nuestra opinión:

6. Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía mantiene saldos por cobrar y por pagar con partes
relac¡onadas por US$30,000 y US$885,222 (2018: US$957,937), respect¡vamente, tal como
se expone en la Nota 10. PARTES RELACIONADAS, evidenc¡ándose que las operaciones
con dos relacionada corresponden fundamentalmente a los ingresos perc¡b¡dos por
prestación de servicios, ver
RELACIONADAS.

Notas 1. ACTI ADE ONÓMICA y 10. PARTES

Hansen-Holm

2. En nuestra op¡nión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situac¡ón financiera de VANAM AIR S.A. al 31 de diciembre del
2019, así como sus resultados y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas lnternacionales de lnformación Financiera - NllF.

Fundamento de la opinión
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7. Queremos llamar la atención sobre la Nota 16. EVENTOS SU SECUENTES de los estados
flnancieros, que describe la rncerttdumbre relacionada con los efectos de las medidas
ordenadas a partir del 13 de marzo del 2020 por el gobierno ecuatoriano para contener la
propagación del Covid-19 en el país. Nuestra opinión no contiene salvedades en relación
con esta situación; sin embargo, no nos es posible aún establecer con objetividad los efectos
y las consecuencias en los estados financieros y las operaciones futuras.

Otra información oue se oresen ta en la Junta General Ordinaria

8. El lnformede auditoría externa a los estados financ¡eros se emite con fecha Agosto 24,2020,
previo a la celebración de la Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual se presentará
información por parte de la Administración, sobre la que ésta es responsable. Esta otra
información, a la fecha de emisión de este informe, no se encuentra disponible, por esta
razón, no ha sido sometida a nuestra revisión y no podemos man¡festar la existencia de
congruenc¡a entre la otra información que se presentará a la Junta y los estados financieros
auditados.

9. Nuestra opinión sobre los estados frnancieros no cubre la otra información que presenta la
Administración a la Junta y no expresamos n¡nguna forma de conclusión que proporcione un
grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra responsabilidad como auditores.

10. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentac¡ón f¡el de
estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas lnternacionales de
lnformación Financiera - NllF, y de control interno que la Administración considere necesario
para permitir la preparación de estados financieros libres de errores importantes debido a
fraude o error.

11. En la preparación de los estados financieros, la Administrac¡ón es responsable de evaluar la
capac¡dad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según
corresponda, los asuntos relacionados con la Compañía en funcionamiento y utilizando el
principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administrac¡ón tenga la intenctón de
liquidar la Compañía o cesar sus operaciones.

1 2. Los Acc¡onistas son responsables de supervisar el proceso de presentación de los informes
flnancieros de la Compañía.

Responsabilidades del aud¡tor en relación con la audllstÉ de los estados financieros (Ver
Anexo)

1 3. Nuestros objetivos son obtener una segur¡dad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es garantía de que una auditoría realizada de conformidad con las
Normas lnternacionales de Aud¡toría - NIA siempre detecte errores materiales cuando
existan. Las equivocac¡ones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en su conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las
decisiones económicas de los usuar¡os, basadas en los estados f¡nanc¡eros.
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lnforme sobre otros requerimientos leoales v reqlamentar¡os

14. El lnforme de Cumplimiento Tributar¡o de VANAM AIR S.A., al 31 de d¡ciembre del 2019, por
requerimiento del Servicio de Rentas lnternas, se emite por separado.

Guayaquil, Ecuador
24,2020

Mario Hansen-Holm
Matrícul cPA G.10.923

f l/U.- )rñ t=-
Hansen-Holm & Co. Cía. Ltda.
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Anexo

Res po nsabilid ades del auditor en re lación con la auditoría de los estados financieros

Como parte de la aud¡toría a los estados f¡nancieros de VANAM AIR S.A. de conformidad con
las Normas lnternacionales de AuditorÍa - NlA, aplicamos el juicio profesional y mantenemos
una act¡tud de escept¡c¡smo profesional durante toda la auditoría. También:

ldentificamos y evaluamos los r¡esgos de errores significativos en los estados financieros,
diseñamos y, real¡zamos proced¡m¡entos de auditoría que responden a esos riesgos,
obtenemos evidencia de aud¡torÍa sufic¡ente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinión.

Obtenemos un entendim¡ento del control interno relevante para la auditoría con el fin de
diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las c¡rcunstancias, pero no
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectiv¡dad del control interno de la
Compañía.

Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utilizadas y la razonab¡lidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración.

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existen o no relaciones con
eventos o condic¡ones que puedan proyectar una duda ¡mportante sobre Ia capacidad de
la Compañía para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclus¡ones se basan en
la evidencia de auditoría obten¡da hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compañía no pueda
continuar como una empresa en marcha.

Evaluamos la presentac¡ón, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelac¡ones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentación razonable. Obteniendo suficiente evidencia
aprop¡ada de auditoría respecto de la información financiera de la Compañía para expresar
una op¡n¡ón sobre los estados financieros.

Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución de la auditoría de la
Compañía. Somos los únicos responsables de nuestra opinión de auditoria.

Nos comunicamos con Ia Administración de la Compañía en relación con, entre otras
cosas, el alcance y el momento de realización de la auditoría y los resultados ¡mportantes
de la auditoría, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra aud¡toría.
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VANAM AIR S.A,

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA

DICIEMBRE 31 2019 Y 2018

(Expresados en dólares de E.U.A.)

ACTIVOS
Efectivo
Cuentas por cobrar
Partes relacionadas
Gastos pagados por anticipado
Activos por impuestos corrientes
Total activo corriente

lnstalaciones y equ¡pos, neto
Otros activos
lmpuesto diferido

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obl¡gaciones bancarias
Cuentas por pagar
Partes relacionadas
Gastos acumulados
Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivo corriente

Obligaciones bancar¡as
Partes relacionadas
Obligaciones por beneficios a los empleados

8
10
12

Total pasivos

PATRII\iIONIO

Notas 2019

E

10

o

2018

37j22
100,446
30,000
16.267

102 629
286,464 192,O70

60,833
13,854

0
9,651

107,732

18,707
82,509

885,073
41,O42
12 749

1,040,080

20,769
149

28,421

'16,000

2,816
40,706
59.522

985,869
896

U

a

o

10
11

1,148,941

16,328
40,485
20,000
36,416
26,370

139,599

36,596
937,937

24,308

1 ,089,4r 9 1,138,440

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

14
14

16,000
2,798

)4 597

Total pasivos y patrimonio

Las notas 1 - l6 adjuntas son parte integrante de los

40,395

1 ,148,941 1 ,178,835

financieros

Mih onez
"{^-(

esto Paulson

5

Presidente Con ador

Total activos I , 178,835

7 858.784
896

13 2,797



Notas
1

2019
'1 ,088,505
895,283)

2018
lngresos por actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos
Gastos de adm¡nistración
Gastos financieros
Total gastos

Utilidad antes de participación a trabajadores
e impuesto a las ganancias

Participación a trabajadores
lmpuesto a las ganancias

(

1,049,140
(753,707)

193,222

(157,259)
(6,164)

295,433

(256,801)
(7,118)

(163,423)

(644)

(263,919)

(3 3qqr

3

29,1 55 28J26

(4,219)
23,722)

(4,373)
( /,u5b)

Utilidad neta del ejercicio

Las notas 1 - 16 adjuntas son parte integrante de Ios financieros

E nesto Paulson Mi óñez
orPresidente

17,726 185

6

VANAM AIR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DtctEMBRE 31 , 20r9 Y 2018

(Expresados en dólares de E.U.A.)

Otros egresos

I



VANAM AIR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DtctEMBRE 31 , 2019 Y 2018

(Expresados en dólares de E.U.A.)

Caoital
social

Saldos a diciembre 31, 2017 16,000

Transferencia a reserva legal
Utilidad neta del ejercicio

Saldos a diciembre 31 , 2018 16,000

Transferencia a reserva legal
Ajuste, ver Nota 13. llúPUESTO
A LAS GANANCIAS
Utilidad neta del ejercicio

Saldos a diciembre 31 , 20'19

Reserva
leoal

2,733

65

Resultados
acumulados

21,477

(b5)
185

Total

40,210

0
185

2,798

18

21,597

(18)

1,401

40,395

U

17 IZO
1,401

17,726

16 000 2 40 706 59816 q))

Las notas 1 - 16 adjuntas son parte integrante de los e

Ern sto Paulson M¡ onez
Presidente dor

7

financieros.

,/'y'to1,n-l,,r,t



VANAM AIR S,A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DtctEMBRE 3'1. 2019 Y 2018

(Expresados en dólares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores y otros
Efectivo neto prov¡sto en actividades de operación

FLUJOS DE EFECTIVO POR A TTVIDADES DE INVERSIÓN:
Adquisición de instalaciones y equ¡pos, neto
Efectivo neto (utilizado) en activ¡dades de inversión

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN:
Obligaciones bancarias
Efectivo neto (utilizado) en act¡v¡dades de financiación

(Disminución) aumento neta en efectivo

Efectivo al comienzo del año

Efect¡vo al final del año

E sto Paulson fu

Pres¡dente

20'19

970,400
(962,929)

2018

1,048,018
(956,521)

7,471 91,497

(69,072)

(13,448)

(69,072)

(10,8s7)

ad

(10,8e7)

11,528

49,305

60,833

Las notas I - l6 adjuntas son parte integrante de los e fina ncie ros

Ut t¡/trrtl,t-
óñez
or

8

(17,734)
(17,734)

(13,448)

(23,711)

60,833

37,122



VANAIU AIR S,A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEI\iIBRE 31. 2019 Y 2018

(Expresados en dólares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:
Utilidad neta del ejercicio
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo
neto prov¡sto en actividades de operación
Participación a trabajadores e impuesto a las ganancias
Depreciación
Obligaciones por beneficios a los empleados
Cambios netos en astiv!§ y paslyes
Cuentas por cobrar y otros
Cuentas por pagar y otros
Efect¡vo neto provisto en actividades de operación

Las notas 1 - 16 adjuntas son parte integrante de los

2019

17,726

2018

r85

27,941
131 ,319

6,093

5,385
(79,426)

11,429
144.819

6,139

(1 18,105)
(54,537)

It/qa,lr,r^-
rnesto Páulsont 

Presidente

7 .471 91 ,497

rdóñez
ador

/o'

I

financieros.



VANAIVI AIR S,A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 3 1.2019 Y 2018

(Expresadas en dólares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONÓMICA

Operación

VANAM AIR S.A. fue constituida el 31 de octubre del 2002 e inscrita en el Registro
Mercantil el 9 de diciembre del mismo año de acuerdo con las leyes de la Repúbl¡ca del
Ecuador y tiene por objeto dedicarse a la actividad de transporte aéreo de pasajeros,
animales o carga, explotación de ¡nstalaciones terminales, control de tráf¡co aéreo y
servicio en tierra realizado en aeropuerto.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el 670/0 (2018: 760A) de los ingresos corresponden
a la prestac¡ón de servrcios a dos compañias relacionadas, ver Nota 10. PARTES
RELACIONADAS.

Al 3l de diciembre del 2019 y 2018, la Compañia cuenta con la concesión por parte de
Term¡nal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA, de 2,021.58 m2 de hangar, oficinas,
salas VIP y bodegas ub¡cados en el sector de la Terminal de Aviación General del
Aeropuerto, ver Nota 15 COMPROIVISOS Y CONTINGENTES

Los estados financieros por el año terminado el 31 de dic¡embre del 20'19, han sido
emit¡dos con la autorización de la Administración y serán presentados para su
aprobación en la Junta General de Accionistas que se real¡zará dentro del plazo de ley,
para su modificac¡ón y/o aprobación definitiva.

2. BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLiTICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas lnternac¡onales
de lnformación Financiera (NllF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
lnternacionales de Contabilidad (IASB), de conform¡dad con la Resolución
SC.DS.G.09,006 emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros
(publ¡cado en el R.O. 94 del 23.X11.09).

a) Bases de e laborac¡ón

Los estados f¡nancieros han sido preparados en base al costo histórico. El costo
histórico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada a
camb¡o de b¡enes y servicios.

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por

transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medición, independientemente de si dicho precio es directamente observabie
o estimado usando otras técn¡cas de valoración. En la estimación del valor razonable de

un activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta las características de un act¡vo o un

10
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pas¡vo que los participantes de mercado tendrían en cuenta al fijar el precio de d¡cho
activo o pasivo en la fecha de la medición.

Adic¡onalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está
categorizado en los niveles 1,2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medición del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuación.

Los datos de entrada de nivel 2 son dist¡ntos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
o pasivo.

b) lnstrumentos financ¡eros

Un ¡nstrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo f¡nanc¡ero en
una Compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrrmonio en otra
Compañía. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se
conv¡erta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compañía. Para propós¡tos de presentación del estado de flujos de efectivo, la
Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos.

Los acreedores y préstamos bancarios representan los pasivos financieros de la
Compañía. Los acreedores son obligac¡ones basadas en condiciones de crédito
normales y no t¡enen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos bancarios se
reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en los gastos
financieros.

c) lnstalaciones veo ut oos

Las instalaciones y equipos se miden inicialmente por su costo de adquisición. Después
del reconocimiento inic¡al, las instalaciones y equipos son registradas al costo menos la
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
si lo hubiera. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se cargan a resultados en
el periodo que se producen.

La deprecración se registra en los resultados del año, utilizando tasas de deprec¡ac¡ón
basadas en la vida útil estimada de los bienes, siguiendo el método de línea recta, así
tenemos:

lnstalac¡ones
Mejoras en locales concesionados
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equ¡pos de transporte
Equipos de computac¡ón

11

10 años
l0 años
10 años
1 0 años
5 años
3 años

. Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en la
fecha de la medición.



El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados eslá relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligación de la Compañía de ¡ealizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La Sección 28 de las NllF para las PYMES especifica la contab¡lidad e información a
revelar de los beneficios a los empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por
los beneficios post-empleo: jubilación patronal y desahucio, son registrados en los
resultados, en base al correspond¡ente estudio actuarial determinado por un profesional
independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinarán
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
serán compatibles entre sí cuando reflejen las relaciones económicas existentes entre
factores tales como la inflación, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Los supuestos actuariales ut¡lizados por Sociedad Actuarial Arroba Internacional "SAA|"
para determinar la provisión presentada en el informe son las siguientes.

2019 2018
Tasa de descuento
Tasa de rendimiento de activos
Tasa de incremento salarial

10.00%
10.00%
4.11o/o

10.00%
10.00%
4.11o/o

De acuerdo con disposiciones del Cód¡go de Trabajo, los trabajadores que por ve¡nte
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o ¡nterrumpida, tendrán
derecho a ser.lubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les

corresponde en su condición de afiliados al lnstituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

En los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el

empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del

equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

e) Partic¡Dación a trabaiadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades líquidas obtenidas en el ejercicio económico;
deb¡endo entender por utilidad Iíqu¡da el total de los ingresos menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad líquida, sin ajustes tributarios salvo
précios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporción al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el eiercicio económico. 10% (dos terceras partes del

derecho) será destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante

será entregado al trabajador en proporción a sus cargas familiares.

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por partic¡pación a trabajadores del 15o/o

de la ut¡lidad líquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se

provisionan en estos valores al cierre del ejercicio.

El reconoc¡m¡ento, medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son

tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la sección
28 de las NllF para las PYMES.
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El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El rmpuesto corr¡ente por pagar está basado en la
gananc¡a f¡scal del año. El cargo por impuesto a Ias gananc¡as corriente será el mayor
de entre el cálculo sobre la renta imponible del año utilizando la tasa ¡mpositiva para
soc¡edades del25o/o, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto mín¡mo;
excepto para sociedades cuyos socios se encuentran establecidos en paraísos fiscales
o regímenes de menor imposición, será máximo hasta un 28%.

El valor en l¡bros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflelar la evaluac¡ón actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcula según las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
actrvo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas imposit¡vas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación
esté prácticamente term¡nado al final del periodo sobre el que se informa.

Los ingresos por actividades ordinarias se m¡den al valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios provenientes de los servic¡os de operación y logistica, despacho
y atención de aeronave, asistencia en tierra a aeronaves y servicio de hangar son
registrados al momento de la prestación del servicio.

3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN

En la aplicación de las políticas de la CompañÍa, que son descr¡tas en la Nota 2, se
requiere que la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados están basados en la
experiencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimac¡ones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

TRACIÓN DE RIESGO FINANC

Durante el curso normal de las operac¡ones, la CompañÍa está expuesta a una variedad
de rresgos financieros. El programa de administración de riesgos de la Compañia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.
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0 lmpuesto a las oananc¡as

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspond¡entes
(conocidas como diferencias temporar¡as). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos difer¡dos se
miden al importe máximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.

g) Reconoc¡miento de inaresos Dor actividades ord¡narias



La Gerencia Financiera de la Compañía tiene a su cargo la administración de riesgos;
la cual identifica, evalúa y mitiga los riesgos financieros.

Al 31 dediciembredel 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar en el corto plazo
está compuesto de la siguiente manera:

Clientes
Otras
Ant¡cipos a proveedores
Empleados

2019
3,513

90,226
6,077

630

2018
9,668

0
2,656
1,530

100,446 13,854

6, ACTIVOS POR IIÚPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos por impuestos corrientes están
compuestos de la siguiente manera:

2015 2018
77,284Retenciones en la fuente del IVA

Retenciones en la fuente del impuesto a las ganancias
78,543
24,086

102,629
30 448

0
1,191,800

9,142
20,635
51,686

127 ,423
996

107,732

7, INSTALACIONES Y EQUIPOS. NETO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de instalaciones y equipos, neto es
el s¡guiente:

2019
Saldo al

31.12.2019Adiciones Activac¡ón
Costos
Construcc¡ones en proceso
Mejoras en Iocales concesionados
lnstalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de transporte
Equipos de computación
Total costos 1,384,948

(3ee,0r9I

17,734 1,402,682

Depreciación acumulada 144,819\ (s43,8eqL

0 858,784

'148,575

1 ,027 ,07 5
9,142

20,635
51 ,1 51

127 ,423
947

(164,725\
164,725

U

0
0
0
0

16,150
0
0
0

teÁ
0

(')

10%
10%
10%
10%
2OYo

33%0491 1

0

0

Total ¡nstalac¡ones y equipos, neto 985,869

(.): Porcentaje de deprec¡ación

(127 
, 085 )
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5. CUENTAS POR COBRAR

Saldo al
31.12.2018

(



2018

Adic¡ones
Saldo al

31.12.2018 (.)
Costos
Construcciones en proceso
Mejoras en locales concesionados
lnstalaciones
¡raquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equ¡pos de transporte
Equ¡pos de computación
Total costos

Proveedores locales
Anticipos de clientes
Acreedores vartos
Otras cuentas por pagar

148,575
1 ,027 ,075

9,142
20,635
51 ,1 51

127 ,423
947

46268

o

0
0
0
0
0
0

10%
10%
10%
10%
20o/o

33o/.

Depreciación acumulada

1,384,948

(399,079)

Total instalaciones y equipos, neto 1 ,048,1 16

(-): Porcentaje de depreciac¡ón

(62,247) _____9!1,89e

8, OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 3'l de diciembre del 2019 y 2018, las obl¡gaciones bancarias están compuestas de la
siguiente manera:

2019

1 ,315,876

(267 ,760)

Banco de Guavaouil S.A.
Préstamos con vencimientos hasta abril y mayo del
2022, con tasa de interés del 1 1 .23% anual

Total

18,707 20 769 39 476
18,707 20,769 39,476

2018
Porción

69,072

(131 ,319)

Porción
corriente

Porción
larqo plazo

larqo olazo Total
Porción

corriente
Banco de G avaouil S.A.
Préstamos con vencimientos hasta abril y mayo del
2022, con tasa de interés del 1L23% anual 16 328 36,596 52.924

16,328 36,596 52,924

9, CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar está compuesto

de la siguiente manera:

2019 2018
20,163

8,746
10,217

359

____9?,54s -_40_49L

23,266
'10,330

48,000
913 1
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Saldo al
31.12.2017

80,1 1 3
1 ,027 ,07 5

I,142
20,635
51,151

127 ,423
JJ I



10, PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de las cuentas por cobrar en el corto plazo con
partes relacionadas está compuesto de la siguiente manera:

Compañía General de Comercio y Mandato S.A. 30,000
30,000

Al 3l de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo
con partes relacionadas está compuesto de la siguiente manera:

2019 2018
Empacadora Grupo Granmar S.A. Empagran
Agrícola Agroguayas S.A.

Empacadora Grupo Granmar S.A. Empagran
Accionistas

Servicios de operación y logística 731,882
Alquiler de vehículo 0

Gasto por asesoría administrativa 2,643

880,892
4,181

885,073

0
20 000

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo
con partes relacionadas está compuesto de la siguiente manera:

2019 2018

149

2018
800,756

6,250
0

93r,888
6,049

937,937

0
149

Durante los años 2019 y 2018, las transacciones con partes relacionadas fueron las

siguientes:
2019

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena

competencia.

11, GASTOS ACUMULADOJ

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los gastos acumulados está compuesto

de la siguiente manera.

2019
4,373

2018
Participación a trabajadores
Beneficios sociales (1 )

4,219
Jb AAO 3t 197

41.042 36,416

(1) El movim¡ento de la provisiÓn de beneficios sociales fue como sigue

Saldo al 31 de diciembre del2017
Provisión del año
Pagos efectuados
Saldo al 31 de diciembre del 2018
Provisión del año
Pagos efectuados
Saldo al 31 de diciembre del 201 9

(8, 708)

965
1 ,202

(1 ,182)

Décimo
cuarto

99'l
'1,515

(1,541)

Vacac rones Otros
'1,163

14,050
(14,252\

Total
28,242
30,01 9

(26,064)(9,729

25,270
4,818
(542)

725
8,708

29,546
4,354

0

961
12,7 94

(12,696) (

32,197
27 ,058

22,586\

16

725 oaa 900 1 059 36 669

___?9p99_

Décimo
tercero

818
9,636



De acuerdo con disposic¡ones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de
la relación laboral por desahucio solic¡tado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificará al trabajador con él 250lo del equ¡valente a la última remuneración
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía tiene registrada una provisión por
dichos conceptos sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Saldos al 31 de diciembre del2017
Provisión del año
Saldos al 3'1 de diciembre del 2018
Provisión del año
Pagos efectuados
Saldos al 31 de dic¡embre del 2019

18,215
6,093

24,308
6,139

(2,026)

Desahucio Total
Q -7NE

3, 167

14.349 14,072 28,421

13. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con dispos¡c¡ones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 25o/o.

Al 31 de dic¡embre del 2019 y 2018, la conciliación entre la utilidad según estados
financieros y la ut¡lidad gravable, es como sigue.

2019 2018
Utilidad antes de participación a trabajadores e

impuesto a las ganancias
Participación a trabajadores
Gastos no deducibles locales
Generación/reversión activo por impuesto difer¡do
Utilidad gravable
lmpuesto causado
lmpuesto diferido
Anticipo determinado

Al 3'1 de diciembre del 2019, de acuerdo con el método del pasivo basado en el estado

de situación financ¡era, el act¡vo por impuesto d¡ferido es:

Saldo inicial 0

Ajuste de años anteriores 1,401
Ajuste del per¡odo 1,396
Saldo final 2,797

12,416
2,972

(1,039)

28J26
(4,21e)
70,979

0

33,810
8,452

(1,396)
0

94,886
23,722

0
10,051
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o ¡nterrumpida, tendrán
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les
corresponde en su condición de afiliados al lnstituto Ecuatoriano de Segur¡dad Social.

J u bilación
patronal

9,490
2.926

11,892
3,167
(e87)

29,155
(4,373)

3,443
5,585



14, PATRIMONIO

Caoital social

El capital suscrito y pagado de la Compañía es de 16,000 acciones ordinarias y
nom¡nativas de valor nominal de US$1 cada una.

Reserva leqal

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no está dispon¡ble para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobación de los accionistas.

Contratos de Concesión Mercantil con Terminal Aerooortuaria de Guavaouil S.A
TAGSA

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el gasto de arriendo vinculado a los siguientes
contratos asciende a US$35,893 (2018: US$34,308):

Sala VIP - 14K

El canon mensual acordado es de US$200 más variables

Hangar 15

Con fecha 1 de marzo del 2018, la Compañía firma un Contrato de Concesión Mercantil
con Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA, mediante el cual TAGSA entrega
una superficie de 1,950.54 m2 de hangar, ofic¡nas y bodegas identificados como "Hangar

15", situados en el sector de la Terminal de Aviación General del Aeropuerto. La

Compañia destinará estos espacios al giro de su operactón de conformidad con el
permiso de operación y carta de autorización para la realización de servicios aéreos
privados en el territorio continental ecuator¡ano y el despacho operacional de vuelo
emitidos por la autoridad competente, por un periodo de v¡gencia de 36 meses contados
desde el 1 de abril del 2018, hasta el 31 de matzo de\2021.

El canon mensual acordado es de US$2,725 más variable del 10% de la facturación
mensual.

15, COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Con fecha 5 de diciembre del 2017, la Compañía firma un Contrato de Concesión
Mercantil con Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA, mediante el cual
TAGSA entrega una supelicie de 71.04 m2, identificada con el código '14K, situada en
el interior de la Terminal de Aviación General del Aeropuerto. Sobre dicho espacio la
CompañÍa construirá y adecuará una sala VIP destinada a la realización de las
actividades inherentes a su operación en calidad de FBO que contará con sala de
espera para pasajeros, pilotos y v¡s¡tantes, por un periodo de vigencia de 77 meses
contados desde el 5 de d¡c¡embre del2017 , hasta el 4 de mayo del 2024.
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Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros (Agosto 24, 2020) no se
produjeron eventos, en la op¡nión de la Admtnistración de la Compañía, que pudieran
tener un efecto signif¡cativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos, excepto por la situación que se describe a
continuac¡ón:

El miércoles '1 1 de mazo del 2020 Tedros Adhanom, d¡rector de la Organización
Mundial de la Salud, caractetizó al brote de enfermedad porcoronavirus (Covid-19), que
fue notif¡cado por primera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2019, como una
pandemia; es decir, como una enfermedad epidém¡ca que se extiende en varios países
del mundo de manera simultánea. Esta declaración ha motivado que desde ese dia los
gobiernos alrededor del mundo tomen med¡das que restringen la movilidad de las
personas en las ciudades, regiones y países para contenerla, que afectan a todas las
act¡vidades económ¡cas.

No es posible aún establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la
posición financiera y resultados de operación futuros de la Compañía, por lo tanto, los
estados f¡nancieros a los que se refiere esta nota deben ser leídos tomando en cuenta
estas circunstancias.

lo

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Emerqencia san¡taria por coronavirus


