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INFORME DE AUDITQORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A loa Acclonistas de:
VANAM AIR S, A,

Infarme sobre la auditoria de los estados financieros

Opinitn

Hemos auditado les estados financieros de WANAM AIR 3. A, que comprenden &l estada de
gituacidn financiera al 31 de dicienbre del 2018 y 2017, el estado del resultado del perlodo ¥ otro
tesultzdo integral, estado de cambios en el patrimonio de los acclonistas y el estado de fiujos de
efective comespondientas a log ejercicios terminades on dichas fechas, 2t como las nofas
explicativas de los estados financlaros que incluyen un resumen de Jas politicss contables
significativas.

En nuestra opinidn, ios estados financieros antes mencionados presentan de forma consistente, en
todos sus aspectos importantes, |2 situacion financiera de YANAM AIR 5. A. al 31 dz diciembre del
2018 y 2017, los resultados de sus operaciones y flujos de efective por los afios terminados en esas
fachas, de conformidad con las Normas Intemacionales de Informaciin Financiera — NIIF para
Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), descritas en la nota 2 de los estados financieros.

Fundamento de la opinién

Hemos reslizado |a auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria {MIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas nomas se describen mas adelante en 1a seccion
“‘Responsabilidades del auditor en relacidn con & auditoria de los estados financierss” de nuestra
informe. Somos independientes de la entidad de conformidad con los requenmientos de &tica
aplicables a |2 auditorla de los estados financieros en Ecuador y del Cédigo de Etica, hemos
cumplide las dem#s responsabilidades de ética de conformidad con esos requenmientos.
Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obienido proporclona una kase suficiente y
adecuada para nuestra apinidn.

Responsabilidad de la adminlstracidn de la entidad en relacidn ¢con los astados financieros

La administracién es responsable del registro, preparacidn y presentacion fizl de los estados
financieros adiuntos de conformidad con las Normas Intemacicnales de Informacién Financiera —
MIIF, esta responsahilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interne que la
administracién considere necesario para la preparacidn y presentacién de los estados financieros
para que estén libres de error material, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando
pollticas contabies apropiadas, y haciendo estimaciones contables due sean razonables en las
circunstanciss.

En la preparacién de los estados financieros, la administracidn es responsable de la valoracion de la
capacidad de la entidad de contlnuar como negocio en marcha, revelanda, segdn coresponda, lss
cuestiones relacionadas y utilzands el principio confable de negocio en marcha, excepto si la
direcelon tiene intencidn de liquidar fa entidad o de cesar sus operaciongs, © bien no exista otra
altermativa raalista,

La administracién es responsable de la supervision del proceso de informacidn financiera de la
entidad.
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Responsabilidad def auditor en relacidn ¢on la auditoria de los estados financieros

Nuqstrus objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunte estan libres de error material, dehida a fraude o ermor, y amitir un informe de auditoria gue
contenga nuestra opinian. Seguridad razonable s un alto grado de geguridad, pere no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las MNormas Intemacionales de Auditoria NIA
siempre detacte un emor materisl cuando éste exista, Las incomecciones pueden deberse a freude o
afmor y se consideran materizles o de importancia relafiva cuando individualmente o de forma
agreg_ada, puede preverze razonablemente que infiuirdn en las decisiones econdmicas gue los
U2uariss toman kasandose en los estados financlaros,

Curante |a realizacién de nuestra auditoria de canformidad con las Nomas Intermacionales de
Auditorta NIA, aplicames nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
prafesional durante toda la auditoria. También:

Planeamos y desarollamos la auditoria, para obtensr una seguridad razonable de que los
estades financlerds astén libres de riesgos de error significative, ya sea por fraude o error,
disefiamos ¥y aplicamos procedimientos de auditorla para responder a dichos riesgos, y
ohtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuads para proporcionar una base parz
nuestra opinidn. El resgo de no detectar un error significativo debido a fraude es mas slevado
que en & casa de un emor significativo debide a un eror involuntario, va que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omigiones deliberadas, manifestacionzs intenclonaimente
emineas 0 |a elusidn de los controles intemes.

Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para |a auditoria, con el fin de disefiar
procedimientos de auditora que sean adecuados en funcion de las circunstancias, ¥ no con la
finalidad de expresar una opinidn aghre |2 efectividad del control interns de la entidad.

Evaluamos en su conjunts la estructura ¥ contenido de los estados financieros, 3 aplicacién da
ias polificas contables utllizadas, la razonabilidad de |as estimaciones contables y que Ias notas
a los estados financleros hechas por la Administracidn sean adecusdas; y, si los estados
financieros rapresentan las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue kgren [a
representacion fiel.

Evaluamos si es adecuado que la Adminisiracion ulilice la presuncidn de negocio en marcha
para preparar los estados finangieros; y si, basade en la avidencia de auditorla obtenida, existe
incertidumbre significativa en relaciéh a eventes o condiciones que generan duda significativa
sohra |a capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha. En el caso de concluir
que existe incerlidumbre significativa, se requiere que este hecho se incluya en el informe de
auditoria en las comespondientes notas a los estados financieros o, si dichas notas son
inadecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuesafras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embarge,
hechaz v condiciones futuras pueden ser causa de que |a entidad deje de ser un negocio en
marcha.

Cbtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacidn con la informaclon financiera de ia
entidad para axpresar una opinidn sobre tos estados financieros. Somas respongables de la
direccitn, supervision y la realizacin de la auditoria de la enfidad, asi como de expresar nuastra
opinidn de audftoria.

Comunicames a la Administracidn de |2 entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
reglizacién de la auditoria y lps hallazges significatives de la auditoria, asi como, cualguier
deficiencia significativa de control intemo que identficamps en el transcurso de nuestra auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe de cumgplimiento tribitado;

De acuerdo con los numerales 30, 31 y 32 del Articule 2 del Decreto Ejecutivo S73, publicado en el
Suptemanto del Registro oficial 738, del 9 de abril 2016, gue reformd el articulo 279 del Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tibutaria Intemo; establece que:

Loz auditores estan obligados, bajo juramento, a incluir en los dictAmenes que emitan respecto de
lo= estados financieros de las sociedades auditadas, un informe separada que contenga |a opinidn
sobwe el cumplimients de las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como contribuyantes o
&n su calldad de agentes de retencidn ¢ percepcidn de los tributos.

El informe del auditor debera sujetarse a las Mormas Internacionales de Auditoria y expresard la
opinién respecto del cumplimiento de las normas legales y reglamentarias vigentes, asi como de las
resoluciones de cardcter general y obligatorias emitidas por el Director General del Servicic de
Rentas Intemas.

El sujeto pasivo sobre &l cual se emita al informe gue contenga la opihidn sobre ol cumplimiente de
las obligaciones tributarias previstas en este articuls, serd responsable por la pressntacion de dicho
informe ante fa Administracidn Tributaria, que de acuerde con |z Resolucitn NAC-DGERCGC13-
00002218 publicada en el Suplemento del Registro Oficial 660 del 31-X11-2015, el Informe de
Cumplimiento Tributario ¥ sus anexos debera ser presentado anualmente hasta el 31 de julio del
giguiente ejercicio fiscal al que corresponda la informacién.

La oplnidn de ks Auditores Externos de los impuestes fiscales, estd en el informe de Cumplimients
Tributario ICT, que se emite dgforma independiente 2 este infarme.

iz iy, Hrecicoles A~
Rodrigo Ricarde Vizhfia nt

Guayaguil - Ecugdor, 1 de julic del 2019
RMNAE No. 1056 RNC Mo. 36050
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VANAM AIR 8. A.

Estade de Situacidn Financiera
Al 3 de Diclembre del 2018 y 2017
{Expresado en dolares EE L)

ACTIVO

ACTIVC CORRIENTE:

Efective y squivalentes al efective (notas 2 v 4)

Cuentas por cobrar
Clientes {nofas 2 v &)

Oiras cuentas por cobrar (notas 2 y 6)

TOTAL

Pagos anticipados {nota 2)

Activos por impuestos cordentes (nota 7)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

OTRAS CUENTAS POR COBRAR LARGO FLAZOD
{natas 2 v B)

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPQ (notas 2 y 8)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

Honrdra

*Gelbote Genera

Representarnte Legal

31 DICIEMBRE 3 DICIEMEBRE
2018 2017
80,832.50 49,304.28
£.888.58 487557
4,1B6.05 §,953.2%
13,854 63 13,628.82
8.850.89 851255
107,731.82 114,376.71
192,069 85 186,622 38
BG6.(H) -
985.869.03 1.048,116.20
1,178,834 88 1,234 93856




VANAM AIR 5. A,

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

{Expresado en délares EE L}

PASIVO

31 DICIEMBRE 31 DICIEMEBRE
PASIVO CORRIENTE: 2018 2017
Forcién comiente de la deuda a larga plazao (nota 9) 16,327.99 14, 507 26
Cuentas por pagar (notas 2y 10} 40 484 17 30,2582.03
Fartes relacionadas {notas 2 y 11) 20,000.00 -
Bensficios 8 empleados (notas 2 y 12) 36 41617 3411110
Pasivos por impuestos corrientes (notas 2 y 13) 26 370.08 36,362 77
TOTAL PASIVO CORRIENTE 139,558 41 124,263.16
Deuda a largo plazo 36,595 05 48,3131

Partes relacionadas a largo plazo {notas 2 y 11)

Beneficios a empleados a largo plazo (notas 2 y 14}

G937 837 37 1,002 837 37
24 30827 18,214.87

TOTAL PASIVD

PATRIMONIO

Capital social {notas 2 y 15)
Reserva leqal (nota 2)
Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

1,138.440.10 1,194 728,11

TOTAL PATRIMONIO

FASIVO CONTINGENTE {nota 16)

16.000.00 16, 00000
2,787,588 2,732.66
21411.87 20,8F7.57
185.33 64022
40,384 78 40209045

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

1,1?8,534.88/ .

Var notas a los estedos financieres

Af oA uA

-
Ge«énte General
Represantante Lagal




VANAM AIR 5. A.
Estado de Resuliada Integrales

Py los anos terminados el 31 de Oidembne de 2018 y 2017

{Expresado en gblares EE UL}

Ingresos da actividades ardinanias

Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

Ofros ingresos

Gaglos

Gastos de adminlstracion

Gastos financeros

(Ofros egresos

RESULTADO ANTES DE  PARTICIPACIGN
TRABAJADORES E IMFUESTO A LA RENTA

Participacitn a trabajadores {notas 2, 12 y 16)
Impuesto a la renta causado (notas 2, 13 y 16)
RESULTADO DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

/(U/M.AA/(-:M

Gerknte General
Reprasentante Legal

31 DICIEMBRE 11 DICIEMBRE

2018 2017
1,049,139.97 1,003,056, 05
783,707 33 727,395.57
255,432 64 275 660 45
- 12,743.48
256 80061 2414701
11797 5,324.90
283,%18.58 245 795,91
3,288.25 247368
2812391 39,134.48
-4 21887 -5,870.17
-2371.81 -32 61500

186.33 644,22




VANAM AIR 5. A_

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por los afos tarminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017

CAPIT, CLA

Saldo inicial
Saldo final

RESERVA LEGAL

Saldo inicial
Transferénda de resultados acumulados
Saldo final

RESULTADOS ACUMULADOS

Saldo iniclal

Transferencia de resultade del ejercicic
Apropiacién de la reserva legal

Saldo fnal

RESU DEL IC|

Saldo inicial

Transferencia a resultados acumulados
Resultada antes de paricipacidn a trabajadorss &
impuesto a la renta

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta causado

Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financierss

Aot

Gertente Sensral
Representants Lepal

{Expresado en ddlares EE.UU.)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017
16.,000.00 16.000.00
16,000.00 16,000 00

273266 612.81
8482 211985
2.797.58 273266
20,827 .57 1,748.99
648 22 21,198 48
-64.92 -2,119.85
2441187 20827 57
649.22 21,198 46
54922 -21,198 .46
2812581 38,134.48
-4 218.B7 -5 87017
-2 7261 -32.615.08
186.32 849,22

40,394 78 F 40,209.45




VANAM AIR 5. A

Estado de Flujos de Efective
Por los afics terminados el 31 de Diciemnbre del 2018 y 2017
(Expresado &n délares EE UL

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Efactiva recibidg de clantes y otros 104801818 1,024,570.11
Efecliva pagado de proveedores y olios -915,68586.49 -1,037,223.13
Efectiva generado en las operaconss 132,329 67 -12.653 02
Intereses pagados -F117.57 ~h,324 90
Impuestos pagados -33,714.30 -9,198.27
EFECTIVO NETO PROVENIENTE / USADO DE a
ACTIVIDADES OPERATIVAS 91,487 40 2717419
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades, planta y equipo (nota 8 -B9.072.25 -161,321 68
EFECTIVO NETO USADD EN ACTIVIDADES DE
INVERSION -89,072.25 -161,321 68
FLLLK) DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIMIENTO:
Aumento &n porcion corriente de |a deuda a large plazo 1,820.73 14,507.26
Disminucion ! aumenio &n deuda a iargo plazo -12,717.66 45,3131
EFECTIVO NETO USADO/! PROVENIENTE EN
ACTIVIDADES DE FINANGIAMIENTO -10,885.93 63,820.97
Aumento / disminucitn neto del efectivo y sus equivalentes 11,528 22 -124 574 90
Efectivo ¥ 3us equivalentes al principlo del periodo 46,304 28 173,879.18
Efectivo ¥ sus equivalentes al final del periodo (notas 2y 4) 650,832 .50 40,304 28

Ver nofas a ‘os estados financieros

A ardinid
Sdvente General

Reprasentante Legal




VANAM AIR 5. A,

Conciliacidn de la Utilidad Neta antes de Impuestos

con el Efectivo Neto Frovenients de Actividades Operativas
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017

{Expresado en délares EE.U.)

RESULTADD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Ajustes por:

Amaortizacidn de pages anticipados

Depreciacisn de propledades, planta y equipe
vonta de propiedades, planta ¥ equipo

Provisin e beneficios a empleados a largo plazo
Gastos financieros

Efectivo provenlente de actlvidades operativas antes
de cambios en el capital de trabajo

Aurnentofdisminucion en cuentas por cobrar clientes y otros
Aumenta en pagos anticipados

Disminucidnfaumento en activos por impuestos corrientes
Aumento en cuentas por cabrar no relacionadas largo plazo
Aurmento fdisminucidn en cuentas por pagar

Aumento en parles relaclonados por pagar

Disminucidn en beneficios a empleadds

Disminugion en partes relacionadas por pagar a largo plazo
intereses pagados

Impuestos pagados

Efeciivo neto proveniente/ usado de actlvidades
oparativas

Wer notas a los estados financieros

/(1/c/wt/| w
Ge{rante General

Representante Lepal

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
28,126.51 39,134 48

10,824.09

131,319.42 126,188.62
- 4,800.37

5,093.40 £,885.84
7,117.97 5,324.90
172,656.60 193,161.30
-225 81 8,770.56
-138.34 1512476
6.644.88 25,975.19
-B96.00 -
1,202.14 -122,873.80
20,000.00 -
1,913.80 -874.38
-65,000.00 -48,636.75
7,117.97 -5,324.90
-33,714.30 -9,196.27
91,497 40 L -27,174.19

%tﬁdur



VANAM AIR 5. A.

Motas a los Estados Financieros

RACICINES

La entidad fue constitulda el 31 de octubra del 2002 & inscrita en &l Registro Mercantil el § de
Diclambre del 2002 de acuerdo caon las leyes de la Republlca ded Ecuader y tiene por objeto
social dedicarse a la aclividad de taxi s#rea, pudiends también realizar transporte aéreo
regular pablico, privado, nacional e internacional de pasajeros, carga, comeo aéreo,
materiales, mercaderias en general, producios agropecuarios, bioacudlicos, agricolas &
indusiriales y cualquier olro tpa de servicios adreos permitidos por la Ley.

Los presentes estados financieros comprenden el estado de situaclon financiera, estado
de resultados integrales, estado de cambics en el pafrimonic vy estado de flujos de
efeciivo y las notas a la fecha de reporte.

Los estadas financieroz antes mencionados han sido preparados y presentados de
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacidn Financisra — MIIF para Pequefias ¥
Medianas Entidades (PYMES), vigenies 4 la fecha,

La aplicacidn de las normas contables, sus politicas, estimaciones y criterlos son de
responsabilidad de la Administracion, quienes manifiestan expresamente que se han
aplicado los principios y criterios incluidos en las Normas Inlernacianales de Informacion
Financiera - MIIF para Pequefias y Medianas Enhdades [PYMES).

b. Hl is del EN m

Las estados financieros estan preparados baje la hipdtesis de que la entidad continuara
operande.

¢. Reqistro contable y moneda de presgptacion

Los reqgistros cortables de la entidad 5e llevan en idisma espafiol y se expresan &n
ddlares de los Estadas Unidos de América, gue 25 la unidad monetaria de la Repliblica
del Ecuadaor.



VANAM AIR 5. A.

MNotas a los Estadns Financiernos, cortinuacion

EF I al g v

El efactiva y equivalanies al efective. forma parte de ks adivos financieros clasificados
como costo amorizado ¢ incluye el efeciive en caja. koa depdsitas a la vista en entidades
financieras que no esién sujetas a ninguna restriccion.

La entidad clasifica los interesea pagados y cobrados como flujos de efectivo en
actividades de operacion, los dividendos recibidos coma flujos de efectivo en actividades
de imversibn y los dividendos pagados como Nujos de efectivo en aciividades de
financiamiento.

El efectivo en entidades financieras asta sujets a resgo crediticio, aungue &l plazo de
vencimiento &3 muy kajo ya que la entidad puede retirar ol efectivo en cualquier
momento sin penalizackin.

Cueflis por cobvar

Las cuentas por cobrar son activos financiercs no derivados que ge origlnan
basicamente por vertas de senicios, por pristamos a empleades, anticipos a
proveadores, que estén sujetos a cobros fijos o determinables y que no colizan en un
mercado active. Se clasifican como no coriertes séle cuande sus vencimienios son
superiores a 12 messa contando desde la fecha del Estado de Situacidn Financiera. Se
reconocen iniclaliments por su valor razonable, incluyendo los costos de transaccion
directamente atribuibies a la venta y se valoran posteriommente al costo ameriizado,
utilizando & métoda del ipo de interds efecivo.

Pagos anticipadas

Se registran al costo histdrico y se amortizan hasta e periodo de vigencia del bien o

P I AfuUipoS

Las propiedades, planta y equipo. se valoran a su cosio de adquisicion, menos la
depreciacidn acumulada y menus cualquier pérdida poc deferiore reconocida.  La
depreciaciin s¢ realiza en linea recta en funcidn de la vida util.

Préstamos bancariog

Los préstamos obtenidos de entidades bancarias se regisiran por el importe recibido,
neto de los costos incunmidos en la iransaccitn. Posteriormente, & valoran al costo
amortizade. Los gastos financiercs 8& contabilizan segun el criterio del devengo en la
cuents de resultades utiizando & método del interds afective y se afaden al saldo en
libros del pasivo en la rwedida en que no se liquidan en el pericdo en el que se producen.



VANAM AIR 5. A,

Motas a los Estados Financieros, continuacion

Cuentas por paqar proveedorss y otras

Las cuentas a pagar originadas por las compras de bienes y servicios se registran
inicialmante a valor razonable y, posteriormente, son valoradas al costo amortizado
utilizando e método de la tasa de interes efectiva.

Partes | r cobrar ar

Se congideran partes relacionadas a sus accionistas, asociadas, aguallas en que sus
accionistas participen directa o indirectamente de ofras scciedades. Asl comp el
personal de |a entidad dedicada a la administracidn, gue tienen control sobre |a misma.

Suando se hayan producido transacciones entre partes retacionadas, la entidad revelara
ta naturateza de |a relazidn, el importe de las fransacciones, los saldos pendientes y ofra
nformacidn necesarla para Ia comprension de Ios estados financieros.

Participacion a trabajadores en las uiilidades

De acuerds con ¢l Cédige de Trabaje la entidad debe distibuir entre sus trabajadores el
15% de a3 ufilidad que resulta antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrada
cOmo apropiacion a los resultados del perioda en que se originan.

Impuestos 3 las gananclag

Los impuestos a las ganancias es la suma del impueste a la renta causado mas el
impuesio diferido.

Impuesto a la renta causado

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con |as dispesiciones de la Ley de Régimen Tributartio
Interna ¥ 3u Reglamento, y con ias resoliciongs de caracter general y cbligatario
emitidas por &l Servicio de Rentas Intemas SR, estaran somelidas a la tarifa impositiva
del 22% sobre su base imponible ¥y e cargaran a los resultados del afio en que e
devengan con base al impuesto por pagar exigible.

Baneficios a ampleados a largo plazo

La provision para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio estd constituida de
acuerdo con disposiciones legales y es registrada con cargo a resultades del aflo o a
otros resultades integrales, de acuerdo con ¢l estudio actuarial que tonsidera a todos los
empleados que s& han ganade el derecho 3 sste beneficio.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal ¥ bonificacion por desahucio, gon ragistrados en los resultados, en
base al comespondients estudio actuarial determinada por un profesional independiente,



VANAM AIR 5. A.
Notas a los Estados Financienos, continuadion

Ce acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, los trabajagdores que por vainte
afios 0 mas hublaran prestada sus sefvicios en forma continua o intérrumpida, tendrdn
derechs a ser jubllados por sus smpleadores ain perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en sy condickdn de afiliados al Institute Ecustoriano de Sequridad Social,

En los casos de terminacién de ia relacidn laboral por desabucio solicitado por el
empleador o por el frabajador, el empleador bonificard al frabajador con el 25% del

equivalente a la ditima remuneracién mensual por cada unc de log afios de servidos
prestados a la misma entidad o empleador,

Provislones

La entidad sigue la politica de provislonar los saldos estimados para hacer frenie a
respansabilidades origihadaz por litigios en curso, indemnizaciones u cbligacicones, asl
como los avales y garaniias otorgadss que puedan suponer una obligacién de pago
{legal o implicita) para & empresa. siempre y cuando el saklo pueda ser estimado de
manera fiable

Contingencla

Los pasivos contingentes no se reconocen en los asiadoes financieres. pero se revelan en
notas a s astados financieros a menods que la posibilidad de qua se desembolse un
flujo econdmico ses ramota.

Un activa contingente no se reconacs en los estados financicros, pero se revela cuando
sy grado de ocurrencia vs probable.

Repgrva logal

Creaciton de reserva de acuerda a lo dispuesto por layes o reglamentos ¢on el fin de dar
a3 sus acresdores una proteccidn adicional conira los defectos de las pérdidas.

La reserva legal se determina considerande la utilidad fiquida, que para una sociedad
andnima consiste en el 10% de dicha utilidad hasta que este akcance por ko menod &l
50% del capital social

La politica de la enidad es de regisirar la reserva legal en ¢l primer dia del aiio siguiente,
mediante Acta de Jura General de AcCionistas

Ingyraggs de contratos con clientss

La MIF 15 establece los criterios para el registro contable de los ingresos procagentes
de contratos con clientas.

La NIIF 15 establece un nuevo modelo de cinco pasas que aplica a la contabilzacidn de
los ingresos procedentas de contratos con clizntes:

Etapa 1: |dentificar &l conirato {o coniratos) con el clienta
Etapa 2° Identificar las obkgaciones da desempefio en e conirats
10



VANAM AR S. A,

Matas a los Estados Finangieras, continuscion

Etapa 3: Ceterminar el precto de 12 {ransaccidn

Etapa 4: Asignar al precio de fa transaccién entre las obligaciones de desempeiio del
confrato

Etapa 5: Reconocer el Ingresa de actividades ordinarias cuando {o a medida qugl la
entidad satisface una obligacién de desempefia,

De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se recohoca por un importe que refleje la
contraprestacion que una entidad espera tener darecho a recibir a cambio de transferir
bienes o servicios a un cliente, eh el moments en gue el cliente obtiena el control de los
bienss o senvicios prestados. La determinacidn del momento en el que se transfiere
dicha contral {en un punto en & iempo o a lo large de un pericdo de fiempo) requiere la
realizacién de juicios par parte Vanam Air 8. A,

Esta Morma sustituye a las siguientes normas:

fa) la MIC 11 Contratos de Construccidn, (R) la NIC 15 Ingresgs de Aclividades
Ordinarias, asi come a ias interpretaciones relacionadas (CINIF 2 Programas de
Fidelizacidn de Clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebies, CINIIF
18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; ¥y SIC-31 Ingresos—Femutas de
Servicios de Publicidad).

Vanam Air 5. A. ha elegido como fecha de aplicacion inicial la del 1 de enero de 20128,
Por otra parte, en cuanio a su estrategia de transicion Vanam Air S. A aptade por la
opcitn C2 b} establecida en la Norma, que supone aplicar la WIIF 15 refroactivaments
con el efecto acumulado de la aplicacidn inicial reconocido en la facha de aplicacion
inisial, sin proceder por tanto a la reexpresion de la informacitn presentada en 2017 bajo
las normas previas citadas.

Vanam Air 5. A ha levada a cabo un analizsis en &l que hs congluide que la
implementacion de esta norma no tendra impacto relevante sobre las aperaciones que
realiza, sin que se hayan identificado ajustes sobre la situacién patimonial de apertura
del ejercicio 2018:

Reconacimientd d2 los inoresos

1. La mayorfa de los ingresos de Vanam Air S, A, provienen de la actividad de taxi aéreg,
pudiendo tambien realizar transporte zéreo regular pidblico, privado, nacional e
internacional de pasajeros, carga, correc @ereo, malenales, mercaderias en general,
productos agropecuarios, bioacuaticos, agricolas e industriales y cualquier otro tipa de
servicios afreos permitidos por la Ley. Para este tipo de ingresos, bajo MIIF 15, s
considera que los clientes son consumideres finales o intermedianios, con los que no
existen contratos a largo plazo, ¥ a los que se le emite la factura en el momente en que
se fransfiere el control de los bienes o servicios, por lo que |os ingrescs se reconocen en
ese momente de venta del hien ¢ prestacion del servicio. Este tratamiento coincide con
el que g2 ha venido wiizando hasta la entrada en vigor de dicha NIIF.

2, La nueva norma NIIF 15 exige utilizar un método hoemogéneo de reconocimiento de

ingresos para contratos ¥ obligaciones de desempefio con caracteristicas similares (MIF
15 p.40).

N



VANAM AIR 5. A,

Natas a los Estados Financieres, continuacién

El métode elegido por Yanam Air 5. A. como preferente para medir €l valor de ks bienes
¥ Servicics cuyc contro] se transfiere al cliente a lo largo del tiempo 25 el método de
producto, slempre y cuande a fravés del contrate ¥ durante su ajecucitn se puada medir
el avance de 105 trabajos elecutados. Los métodos de producto recsnocen loa ingresos
de actividades ordinarias sobre la base de las medickmes directas del vaior para el
diente de los bienes o servicics mransferikdos hasta la fecha en relacikin con los bienes o
SeMVICICE pandientes comprometidos en el contrato.

En contratos de biznes y serviclos diferentes aitaments interrelacionados para produgir
un producte combinado, el método de produsto aplicable serd & de medician de los
frabajos realizados

En les confratns de servickos nutinaros en ks gue los benes y servicios son
sustanciaimente los mismos y s€ transfieren con un mismo patrdns de consume, de tal
manera gue @l diente se benaficia de los mismos a medida gue se van prestando per la
compafia, al método de reconocimiento de ingresos seleccionado por Vanam Air 5. A,
esta basado en &f tiempo transeurnido, dentro del método de producto, mientras que Ios
costos se registran conforme al principia de devenga. En funcién de t anterior, & grado
de avance en costos solo se aplicard en aquellos casos en o5 que no se pueda madir de
manera fiable el avance de los Iabajos.

Requigi ] i SCKIN

La NIIF 16 incluys requisltos de presentacidn & Informacidn que son mas detallados que
&n las nomas previas. Los raquisitos de presentacién supenen un cambio signifigativo
respect & la praclica actual ¥ han aumertado el volumen de desgloses requerides en
ios estados financieros de Vanam Ar 5. A ampliands los desgloses comespondienias a
los juicios realizados respecto a idenfificacion de las pbigaciongs de desampefio y ofros
aspectos da juicio de |a norma,

En rasuman, & impacto da la adopeidn de la MIIF 15 no tiene un efecta relevante an los
estados financieros de Vanam Air 5. A,

Costos y Gagtos

Los gastos procedentes de las adquisiciones de bienes o servickas, Se reconocen a su
valor razonable en la cuenta de resultados, cuando se ha racibido los nesgos ¥
beneficios mas significatives inherentes a la propiedad de tales bienes o senvicies.

Estimat lones

La preparacion de los estados financieros requiers que la administracidn efechie
estimados ¥ sUpuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivps, la
revelacion de contingencias aclivas y pasivas 8 la fecha de ks estados financeros, asi
como las cifras reportadas de ingresas v gasies duranie ei periode coments. Los
resultadoes finakes podrin diferir de dichas estimaciones.

Laz estimaciones mas significativas en relacion con o estados financleros adjuntos se

refieren a: la depreciacidn de bienes de las propiedades, planta ¥ equipo ¥ el cdlculo del
impuesto & la renta.

12



VANAM AIR 5. A

MNotas a los Estados Financieros, confinuacidn

Normas Intemaclonales da Infarmacion Financlers emitides ¥ ho vigentes

- NIF 16 “"Amrsndamientos”. Esta MNorma susthuye las siguientes Normas e
Interpretaciones: (a) NIC 17 Amerdamientos; (b} CINMF 4 Determinacién de si un
Acuerdo contieng un Arrendamients; (&) 51C-15 Arendamientos Operativos—Incentivos;
¥ (d) SIC-Z7 Evaluacién de la Esencia de las Transacciones que Adaptan la Forma Legal
de un Arvendamiento.

En enero de 2016 ba sido aprobada la nueva normativa intermacional relativa a ks
Ammendamientos {NIIF 16), que supone un significativo cambio de criterio respecto a la
noima wgente {NIC 17). Bajo esta nueva norma, en el caso de los amendatarios, sa
exigira que las sociedades incluyan en sus balances la mayor parte de los contratos de
arendamiento, visndo incrementado tantc su Active como 5u Pasivo. En este nuevo
contexto, las socedades deberan registrar un Activo por el derechce de uso del bien
glquilado y un Pasive por el valor actual de los pagos minimos futures (incluyando
también el pago final del blen si aplica y existen axpectativas de que vaya g incurnirse en
el mismg). En comparaclén con la nomativa actualments vigente, ia NIIF 18 elimina la
clagificacion de |os arrendamientos entre operativo y financlera,

La NIF 16 es efectiva para |os &jercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enera
de 2019,
- NHF 14 - Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

La NIIF 14 es una nerma epcional que permite a una entidad, cuando adopte por primera
ve2 lag NIIF y cuyas actividades estén sujetas a regulacidn de tarfas, seguir aplicando la
mayor parte de sus poifticas contables antetiores para las cuentas difendas reguladas.
Las entidades que adopten la NiIF 14 tienen que presentar las cuentas diferidas
reéguladas como

partidas seperadas &n el estado de siuacion financiera y presentar los movimientos de
esas cuentas cowo partidas separadas en el estads de resultados y en el astado del
resultado del periedo ¥ otro resultade integral. La norma reguiere desgloses respecto a
la naturaleza y a los riesgos asaciados con las tanfas reguladas de la entidad, asl como
los impactos de las tarifas reguladas en las cuentas anuales.

Esta npma no aplica para esta entidad poque no ha adoptado la Nomas
Intemacionales de Informacidn Financiera en este perodo; sina, que fueron adopadas
con anterioridad.

- Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o contribucitn de adtivos entre un
inversor y su asociada o su negoclo conjunto.

Esta modificacion pretande eliminar 2l conflicto existente entre la NIIF 10 y |a NIC 24
para las aportaciones de hegocios a asociadas o negesion conjuntos.

- Meodificaciones a NIIF 5: Caracterisficas de pagos anticipados con compenzacion

negativa, Aclars sobre 18 forma de clasificacion vy contabilizacién de este tipo de
matrumentos financieros con dausulas de pagos anticipados.

13



VANAM AIR 5. A

MNotas a los Estados Financieros, continuacion

Esta modificacidn a la NIIF 9, serd efectiva para |08 ajercicics anuales que comiancen a
partir de 1 da enero de 2019

- Mejoras a las NIIF, cicle 2015-2017 Incluya cambios a la NIC 12 {impuesto a las
gananciag), NIC 23 (Cosios por présiamos} y NIC 28 (Inversiones en asociadas y
PEQOCIOS Conjuntos)

Estas mejoras a las NIIF, serd efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir
de 1 de enero de 2015

Interpretacién CINIF 23, Incertidumbres scbre el ratamiento del impuesto sobre fas
ganancias Esta Interpratacitn aclara como aplicar los requerimlentss de raconocimiento
y medicidn de la NIC 12 cuamndo aexiste inceridumbre frente a los tatamientos del
impuesta a las ganancias.

Esta intreprtacion a las CINIIF 23, serad efectiva para los ejercicios anuakes que
comiencen a partir de 1 de enero de 2018,

. INDIC RES ECO

La informaciin relacioneda con el porcentaje de variacion de s indices de precios al
pansumidor, preparada por el institule Nacional de Estadisticas y Censos {INEC) para ef
sjercicio econdmico del 2018, fue de §.27%.

ANO TERMINADC  PORCENTAUE
BICIEMBRE 31 INELACION

2014 367
2015 5.38
2016 112
ams -0.20
2018 0.27

14



VANAM AIR 5. A.

Notas a s Estxdos Financieros, continuacion

EFEC 1 EFEC

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, el sakdo &5 el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2047
Caa USS 49 827 77 4668387
Bancos 11,004 .73 2620.41
TOTAL Uss 80,822 50 49 304 .28

CUENT, c = GLIE

Lin regsumen de tas cuentas por cobrar — clentes 2l 31 de diciembre del 2018 y 2017, &5 como

sigue:
3 DICIEMBRE 3 DICIEMBRE
2o18 2017
Clientes Uuss% 9,668.58 4 B75.57

Las cuentas por cobrar clientes estan respaldadas con facturacidn de servicios aéreos.

La entidad no hizo provisioh para cuentas incobrables, porque los créditos otorgados a los
dientes son recuperables en st 100%.
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VANAM AIR 8. A.

MNotas a logs Estados Financieres, continuacisn

CUE COB

LIn resumen de otras cuentas por cebrar al 31 de dicismbre del 20185 y 2017, &5 coma sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017

RTCQ P
Anticipo a proveadaores Uss 2.656.08 7.169.38
Empleados 1,529.97 178387
TOTAL uss 4,186.05 8,853.25
LARGO PLAZQ
Otras cueritas por cobrar §98.00 -

TV ESTOS C ENTES

Un resumen de los activas por impuestos commientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, &3

COmO sigue:

31 DICIEMBRE 31 DHCIEMBRE

2018 2017

Cridito tributario del IVA Uuss 7728283 70.483.72
Relenciones en la fuente que se reakzaron en &
ejercicio fiscal (neta 16) 19,170.10 19.786.65
Crédito tributaric de afos anterigres (nota 16) 11,277.90 24 10634
TOTAL Uss 107,731 .63 114.376.71

La cuenta retenciones en la fuente que se realizaron en el ejercicio fiscal 2018 por U.S%
19,170.10 ¥ &l cradite rbutario de afios anteriores por U.S.$ 11,277.80, que pertenacen al afic
2018 y fueron compensados en |a conciliacion tributaria del afic 2018, quedando un saldo a

favor de 1. 5.$ 6.726 3%
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VANAM AIR 5. A.

MNotag a log Estados Financieros, continuacisn

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD

Laos movimientos del costo y depreciacion de las propiedades, por el anc terminade =1 31 de
diciembre dal 2018, es como sigue:

SALDOS SALDOS

CUENTAS 22017 ADICIONES MHM212018

Instalaciones uss 914210 . 814210
Magquinarias y equipos 20835138 - 2063518
Muebles y anseres 51.151.03 . 51,151.03
Equipes de franspore 127.423.09 - 12742309
Equipos de computacion 3582 §10.00 84582
Construccitn &n proceso 80.113.25 88 462 25 148,.5735.50
Mejoras en keales concesionados 1,027.074.55 - 102707455

1,3156.876.02 6907225 138494827

Menos:
Depreciacidn acumulada Z67.759.82 13131942  389,079.24

Propisgades, planta y equipe, neto USsSs 104811620 62 247 17 985 868.03

Instalaciones, maguinarias y equipos, muebles y enseres se deprecian al 10% anual y equipos
de transporte se deprecian al 20% anual, equipos de computacién se depreclan al 33.33%
arual, bajo el métedo de linea rects.
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VANAM AIR 8, A,

Motas g ks Estados Financiaros. continuacksn

FRRCION CORRIENTE DE LA DEUDA A LARGO PLAZOD

Un resumen de documentos por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, por clasificacion

principal es cormo sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017

Banco Guayagull Us% 36,595.05 4% 31371
18
FECHADE FECHA DE 3 DICIEMBRE

INSTITUCION OPERACION EMISION VECIMIENTQ IASA 2018
Bance Guayaquil 5. A 113805 1710572017 177042022 11.23% 33 853.60
Bance Guayagquil 5.A. 0119604 30062017 30052022 11.23% 19,270 35
52524 04
Porcidn commiente de ka deuda a largo plaze 16,327 .99
Deuda a largo plazo 36 506.05

El présiamo esta respaldado con Contrato de Venta con Reserva de Dominio.

2017
FECHA DE FECHA DE 31 DICIEMBRE
INSTITUCION OPERACION EMISION VECIMIENTO TASBA 2017
Banco Guayaquil 5. A 0113605 1752017 171042022 11.23% 40 218,40
Banco Guayaquil S.A, 0114604 AMOE2017 3ofs2022 11.23% 23 80257
63,620.97
Forcion corriente de |a deuda a large plazo 14 507 26
Ceuda a largo plazo 48.213.71
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VANAM AIR 5. A,

Notas a los Estados Financieros, continusscion

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembra dal 2018 y 2017, por clasificacidn
principal es cOMG Sigue:

M DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

Fatal3 2017
Proveedores locakes LUs% 20,162.77 13,380.35
Acreadares varios 8,745 44 18,911.24
Anticipo de clientes 10,216.88 747632
Otras cuentas por pagar 1,350.08 1,514.02
TOTAL uUss . 40.484_7; 38,282.03

PART £

LIn regumen de las partes relacionadas al 21 de diciembre del 2018, es como sigue:

DEBITOS CREDITOS

SALDO PRESTA- FACTU- SALDO
POR F. SMERNIT  PAGOS [+ RACION ANULACION OTROS 39125618
CORTO PLAZO
Agpicola
Agmguayas 5A. U5S - 3500000 3500000 - 20.000.00 - 20,000.00
LARGO P
Empacadkna
Grupt Granm 00§ 38777 15423460 5350000 35.000.00 - THMED 31.88RN
S5 A Empagran  U.5%
Accioniztas 504585 . - - . - 604885
TOTAL US55 100283737 15423460 5350000 3500000 - TMED 93792737

Las transacgiones con partes relacionadas, se respaldan y sfechian en los mismos téminos y
condicionay aquiparables a gtros de igual #spacie, realizadas con terceros.
Los cantratos con partes relacionadas se encuentran en proceso de recokeccitn de fmmas,
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Notas a Ins Estados Flnancieros, confinuacion

12. BENEFKCIOS A EMPLEADOS

€l movimiente de beneficios a empleados por & afo terminado al 31 de diciembre dal 201E, es

COMmo sigue;
BALDDS BALDOS

3111212017 DEBITQS CREDITOS 31M202018
Décimatercera remuneracion uss 81770 97283 963631 72587
Décimacuarta remuneracion 9063 1,540.51 1,515.28 965,10
Vacaciones 25269.93 54238 481814 2954571
Aporte patronal 1064 55 1307615 1289334 aB1.74
IECE - SETEC 9812 117538  1,156.32 79.08
Participacion a trabajadores
{nota 18) 587017 587021 421891 421887
TOTAL USS 3411110 3193323 3423830 3541617

13. PABIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El movimiente de pasivos por impuestos corrientes por el afio teminade al 31 de dickembre de
2018, 85 CcOMO Sigue:

SALDOS ) SALDOS
311122017 DEBITO3 CREDITOS 31/12/2048

Iva por pagar Us% - 11898428 11899425 -
Reteancion en la fuente del

impuesio al valor agregaic 592 49 3.778.80 B8,907.80 7#1.49
Retenciin n ka fuente del

impuesto a la renta 70587 1123050 11,449,385 924 B5
Retenckin an relacion de

depandencia 244522 13138385 11,68076  1,002.13
Impuesto a la renta causado

{nota 16) 3261508 3A2B1509 2372151 2372161
TOTAL 3838277 184 75550 17476281 28,370.08




VANAM AIR 8. A.

Notas a ks Estados Financerns, contnuacin

14, BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
E! movimiento de benaficios a empleados a largo plaze al 31 de Diclembre del 2018, es como
sigue:
5Al DOS ) SALDOS

31122017 DEBITOS CREDITOS 3111272018
Jubilacidn patronal WS% 948018 - 292610 1241628
Bonificacion por desahucio B724 89 - 316730 1189198
TATAL US$ 1821487 . 6,092,400  74,208.27

El gasto de jubilacién patronal y bonHicacion por desahucio del 2018 g3 de U.5.$ 292610 v
LI.8.% 3,167.30 respectivaments, tal como lo indica el estudio actuarial de Sociedad Actuarial
Intemacional SAAI 2018

15. CAPITAL SOCIAL

Bl capital social de [a antidad estd cenformado de la siguiente manera:

2018-2017

No. VALOR DE
AGCIONISTAS ACCIONES % CADA VALOR

ACCION U.s$

Empacadora Grupo Granmar 15,999 50 99% 1.00 15,999.00
5. A Empagran
Estrada Santistevan Vigtor 1 0.01% 1.00 1.00
Emesto
TOTAL 16,000 100% 16,000.00

Los accionistas de VANAM AIR 5. A, son de nagignalidad ecuaioriana.
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MNotas a los Estados Finantieros, continuaciin

18. PASIVD NGENTE

J1DICIEMBRE M DICIEMBRE
CONCI N DE IMP 2018 2M7
Fesultado antes de participasldn a trabajadores
& impuesto a la renta uss 286,125.81 39,134 48
Menos:
Participacion 5 trabajadores {nota 12) 4215 87 587017

23 906 94 33,264.31

Mas:
Gastos no deducibles bocales 70,979.48 114,986.0%
Utilitad gravable 94,886 42 148 250.40
Porcentaje de impuesto a la renta 25% 22%
Impueste a la renta causade (nota 13) 23.721.81 3261509
Menos:
Anticipo detarminado cormespondignte al ejercicia
fiscal comente 10,030.76 1031473
Impuesto a la renta minimo causado 23,721.81 3261508
Menos:
Retenciones en la fuente que se realizaron en
el ejerocio fiscal (nata 7) 1917010 1833881
Crédito tributario de afios antenores (nota 7) 11,277.90 16,1821
Saldo a favor del conbribuyente Uss £,726.28 -14,277 80

tos estados financieros de VANAM AIR S, A no han s5id¢ fscalizados por lag autaridades dg
impuestos fiscales hasta el eercicic 2018, La accién determinadora de la adminisirasion
trbutaria encaminada a declarar o establecer la existencia del hecho gensrador, de la base
imponible y la cuantia de un bibute, de acuerdo con el arfleulo 84 del Codigo Tribwtans, caduca
8in que se requiera pronunciamients previc an s siguientes casos:

1. En tres afios, contados desde la fecha de |a declarackdn, en los fributos que la ley exija
determinacion por o sujeta pasivo, en el caso del articula B9,
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VANAM AIR S. A,

Motas a los Estados Financieros

2. En seis ahos, contades desde la fecha en que vencit ol plazo para presentar la declaraciin,
respacto de los mismos tributas, cuando no 3e hubieren declarado en {odo o en parte; v,

3. En un afic, cuande se trate de verficar un acto de determinacidn practicado por & sujeto

activo o &n forma mixta, comtade desde 1a facha de la notificacion de tales actos.

1 ENTE

Entra el 31 de diciembra del 2018 y 14 fecha del informe de ks auditores extemos @l 1 de julio
de 2019, no se produjeron eventos que an opinidn de la Adminisiracidn de la entidad pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estacos financieras que no se hayan revelado en fos

mismes.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

VANAM AR 5. A, cuenta con trabagadones en relacion de dependencia.

PROPIEDAD INTELECTUAL
Cada uno de los programas que se han instalado en tas ¢emputadoras de la entidad, han sido
adquiridos legaimente y cusrtan con las respectivas licendcias de autorizacién de los

fabricantes. Las marcas y el nombre comercial con el que trabaja la entidad son de propiedad
exclusiva de la entidad.

INFORME TRIBUTARID

La opinion de los Auditares Extemas sobre los impuestos fiscales. estd en o Informe de
Cumplimierto Trbutaric 2T, que 5e emitg de forma independiente a éste informe.
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