HORSHAM CORPORATION S.A.

Malecon # 514 e Imbabura
Guayaquil - Ecuador

Guayaquil, 23 de Marzo de 2.005

Senores
Accionistas de HORSHAM CORPORATION S.A.

De mis consideraciones,

Durante el ejercicio economico del afio 2004 la Compaiiia ha cumphdo con todas
las disposiciones de la Junta General.

Los estados financieros objeto de mi mforme arrojan como resultado para el
ejercicio del afio 2004 una utilidad de US $ 177.662,34 debido a ingresos
importantes por nuestras ventas que permifieron compensar nuestros costos

operativos, reflejando el proceso de mejoramiento de la empresa.

En referente a las utilidades del periodo, mantenerlas como utthidades no

distribuidas. En el campo laboral la Empresa debe seguir manteniendo las
mismas politicas del afio anterior, cuidando la armonia laboral.

Los Balances con sus anexos han estado oportunamente a disposicion de los
sefiores Accionistas quienes deberan resolver en esta Junta sobre los mismos.

Expreso m1 reconocimiento a todos y cada uno de los funcionarios. Agradezco

también a los sefiores Accionistas por la confianza y apoyo brmdaqio ala gesw
de esta Gerencia durante el ano 2004. ) '

Atentamente,

ANA AGUIRRE TRIVINO

GERENTE



