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CPA FELIX RAUL CEPEDA MENDOZA
Auditor Externo
Guayaquil-Ecuador

e e S

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Socios de
DIMETALSA S.A.

Opinion

1. He auditado los estados financieros de DIMETALSA S.A., que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estados de resultado
integrales, el estado de cambios en el patnmonio y el estado de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

2. En mi opini6n, excepto por los efecto descritos en ia seccion “Fundamentos de la opinion
con salvedades”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de DIMETALSA S.A., al 31 de diciembre del
20186, el resultado de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en dicha
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequeiias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Fundamento de la opinion con salvedades

3. Al 31 de diciembre del 2016, no pude constatar fisicamente los inventarios que a esa fecha
presentan un saldo de US$1.252.856. En razén de esta circunstancia, no podemos dar
razonabilidad de los inventarios por dicho saldo; asi como la posible existencia de otros
asuntos significativos que requieran ser revelados o ajustados en los estados financieros
adjuntos.

4. La Compaiiia al 31 de diciembre del 2016, no cuenta con detalles de las cuentas por pagar
proveedores locales que me permitan verificar su integridad, exisiencia, exactitud y
valuacion. Por tal circunstancia no pude satisfacerme de la razonabilidad de los saldos por
US$ 206,983(Ver Nota 11).

5. He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Mi responsabilidad bajo estas normas se describen més detalladamente en la
seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros™ de mi
informe. Tengo independencia de la Compafiia de acuerdo con los requerimientos de ética
aplicables a mi auditoria de estados financieros en Ecuador y he cumplido las deméas
responsabilidades de éticas de acuerdo con esos requerimientos. Considero que la evidencia

Tottori Mz 577 Villa
Email: frcepeda8fXa@gmail.com
Teléfono: 04-6032591




CPA FELIX RAUL CEPEDA MENDOZA
Auditor Externo
Guayaquil-Ecuador

de auditoria que he obtenido me proporciona una base suficiente y adecuada para mi opinion
con salvedades.

Responsabilidades de la Administracion y del Gebierno Corporative sobre los estados
Jinancieros

5.

[a Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
Pymes), y de control interno que la Administracién considere necesario para permitir la
preparacién de estos estados financieros libres de errores materiales, debidoe a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de 1a Compafia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segiin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio
en marcha en la contabilidad a menos que la Administracién intente liquidar la Compafiia
0 cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Administracion de la Compaiiia son responsables de supervisar el
proceso de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

8.

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estén libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe
de auditorfa que incluya mi opinién. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error significativo cuando esie exista. Los
errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos siempre
y cuando de manera individual o en su conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones
econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuenira descrita en su Apéndice al informe del auditor
independiente adjunto.
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Restriccion de uso y distribuciin

10. I'ste informe se emite Unicamente para informacion v use de la Administracion de la
Compaiiia y de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros el Fcuador y no
debe utilizarse para ningn otro propoésito.

Informes sobre ofros requerimientos legales y reglantentarios.

I'1. Mi opinién sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiifa. como
agenle de retencion y percepeion por el ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2016, se
emite por separado.

' i

W

CPA Flix Raiil Cepeda Mendoza.
Auditor Eaicmn
Reg. SCVS-RNAE-990

Abril 21 del 2017
Guayaquil-Ecuador

h
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de nuestra auditorfa de acuerdo con las Normas Inicrnacionales de Auditoria,
realizo un juicio profesional y mantengo el escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Adrcionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). nuestra
auditoria incluye también-

= Idenlificamos y evaluamos los riesgos de crrores significativos en los estados (inancieros.
va sca por fraude o crror, disefiamos y, realizamos procedimientws de auditoria gue
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficientg v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como ef fraude puede implicar
la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falscamiento, o la rescision del control
interno,

= Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circupstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas.por la Administracion.

« Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supugsio de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos
o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de 1a entidad
para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar Ia atencion en nuesiro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinioén. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. $in embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en
marcha.

*  Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros consolidados,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion /Obteniendo suficiente
evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacién fimanciera de las entidades o
actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinién sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccidn, supervision y ejecucion de la auditoria de
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la entidad. Somos los Gnicos responsable de nuestra opinién de auditoria.

= Nos comunicamos con los encargados del Gobieno Corporativo (Administracion) en
relacion con, entre otras cosas, en el alcance vy el momento de la auditoria y los resultados
de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en ¢l control interno
que identificamos durante nuestra auditoria.

« También proporcionamos los encargados de! Gobierno Corporativo {Administracion) con
una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a
la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan
soportaria.

« A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobiemo Corporativo
(Administracion), determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la
auditoria de los estados financieros del periodo actval y por lo tanto son los asuntos clave
de auditoria.

« Describimos estos asunios en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgacin pGblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicade en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas.
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DIMETALSA S.A.

(Gunayaquil — Ecuador)
Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre del 2016

{Con cifras correspondientes del 2015)
(En ddlares de los Estados Unidos de An_lérica)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Clientes ¥ Otras Cuentas por Cobrar, neto
Inventarios

Nota 016 2015
5 233.793 44.295
6 389.766 471.641

-

1.252,856  1.134.738

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipo, neto

g

1.876.415  1.650.674

650.244 680.7235

Total activos no corrientes

Total de a(;tivos

650.244  680.725

e —

2.526.658 2.331.399

R 7 /T T Lt T
Marfana Arueenia Oeli Astudillo
Crerepte General

48\

CPA Carlos Muffoz Barzallo

Contador

Ver notas explicativas 1 a 26 son parte integrante de los estados financieros




DIMETALSA S.A.
{(Guayaquil — Ecuador)
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspondientes del 2015)
{En délares de los Estados Unidos de América)

Pasivos v patrimonio de los accionistas Nota 2016 2015
Pasivos corrientes:

Obligaciones con instituciones financieras, porcion

corriente 10 190.346 256.862
Proveedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 11 425.635 450,213
Pasivos Acumulados 12 83.426 05.826
Pastvos por impuesti cormiente i - 8 49.863 54.631
Total pasivos corrientes . ) — 749270 857.532
Pasivos no corrientes:

Obligaciones con instituciones financicras 10 235.582 113.861
Proveedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar L/P 1! 342 831 344531
‘Obligaciones por Planes Defimdos a Empleados __ e50 94036
Total pasivos no corrientes. ~ 680.363 552.428
Total pasivos B - ) 1.429.633  1.409.960
Patrimonio de los accionistas:

Capital social 15 300.000 300.000
Reserva legal 16 56.139 39.839
Resultados Acumulados B B N 17 740.887 581.599
Total patrimonio de los accionistas 1.097.025 921.439
Total pasive mis patrimonio 1526658  2.331.399

!
Z 3

- L
Marnana Argbena Cell Astudillo
Cierentc General

¥ i
¥ Sy i st 1 rd
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CPA Carlos Mufox, Barzallo

Contador

Ver notas explicativas 1 a 26 son parte intggranie de los estados financieros




DIMETALSA S.A.
(Guayaguil — Ecuador)
Estado de Resultados Iniegrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)
{En délares de los Estados Unidos de América)

Aiigs terminados en Diciembre 31, Nota 2016 2015
Ingresos por actividades ordinarias 18 2.461.495 3.250.872
Costo de venias - 19 (1.513.747)  (2.265.512)
Utilidad bruta en ventas 047.748 985.360
Otros Ingresos B - 21.526 4.356
Total Ingiesos 969.274 989.716
Gastos de operacionales
Gastos de administracion 20 (460.887) (475.784)
Gastos de Ventas N - 20 (208.779) (136.271)
Total Gastos Operacionales (669.660)  (612.033)
Utilidad en operacién 299.608 377.661
Gastos Financieros
Gastos Financieros N 20 (48.582) (76.022)
Utilidad antes de participacidn a trabajadores e
lmpeeste a la renta 251.026 301.639
Participacion trabajadores 12 (37.654) (45.246)
Impuesto a la Renta (52.120) (57.999)
Utilidad del eiercicio 161.252 198.394
Otro Resultado Integral
Ganancias actuariales por planes de beneficios definidos 14335 1177
Resultado Integral Total del ejervicio 175.587 199.571
1 ond
PVl Gans g:r- f_-". 0 ...;1-';'4.. "._'L'I: "

“Marians Azucena Celi Astudillo

Ciergrite General Contador

Ver notas explicativas 1 a 26 son parte integrante de los estados financieros

" CPA Carlos MufioZ Barzallo
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DIMETALSA S.A,

Estado de Flujos de Efectivo

Aflo terminado ¢l 31 de diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)

(En délares de los Estados Unidos de América)

Aflos terminados en Diciembre 31, 2016 2015
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo Recibido de Clientes 2.562.931 3.360.230
Efectivo pagado a proveedores y emp_leados o _ __(2.430.05 7) (2.969.549)
Efeetiva neto provisio por acfividsdes de operacion 149.174 370.681
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Adquisicion de Propiedades Planta y EcluiPo - (56.168)} (99.468)
Efectivo neto uiilizado por actividades de inversion (56.168) (99.468)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido de instituciones financieros, neto 55,205 -
Efectivo recibido por préstamos de Accionistas, neto 41.286 25.799
Pago Préstamos a accionistas. neto - (268.888)
Efectivo neto provisto por sctividades de financiamiento 06.492 (243.089)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 189.498 28.124
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 44295 16.171
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aifio 233.793 44.295

] i [":' \
et L e Sy U s, al
Mariana Azucena Celi Astudillo CPA Carlos Mufioz Barzallo
Cierente General Contador

Ver notas explicativas 1 a 26 son parte integrante de los estados financieros
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DIMETALSA S.A.

{Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspondientes del 2015)

1. INFORMACION GENERAL

DIMETALSA S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador mediante
escritura piliblica de constitucion del 28 de enero de 2002 e inscrita en el Registro Mercaniil
el 08 de marzo de ese mismo afio. El objeto social de la Compaiiia constituye
principalmente es la fabricacién, compra y venta al por mayor de maquinarias y aparatos
electronicos en general. La Compaiifa tiene como domicilio principal la ciudad de
Guayaquil en la Lorenzo de Garaicoa 502 y Padre Solado y una sucursal en ¢l cantén Duran
en laciudadela Alfonso Oramas Mz. 44 Solar 8,9 y10

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2.

2.3

2.4,

Declaracién de enmplimienéo.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo ¢on las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES), emitidas por Consejo de Normas Internacionales (International
Accounting Standards Board, en adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de
2016.

Base de medicién.

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, excepto por las obligaciones por beneficio planes definidos que son
valorizadas en base a métodos actuariales.

Moneda Funcional y de presentacion.

Las partidas incluidas en los estados financieros de DIMETALSA S.A. se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico en la que opera (moneda funcional).
La moneda funcional de la Compaiiia es el d6lar de los Estados Unidos de América
(US$) que constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros.
La repiblica del Ecuador no emite moneda propia y en su lugar se utiliza el d6lar de
los Estados Unidos de América como toneda de curso legal.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo.

Incluye aquelios activos financieros liquidos, depésitos financieras liquidas, que se
pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo no mayor a noventa dias.

-9-



2.5,

DIMETALSA S.A.

{Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspondientes del 2015)

Instrumentos Financieros.

Un instrumento financicro €s un contrato que da a lugar a un activo financiero de
una entidad ¥ a un pasivo financicro o a un instrumento de patrimonio de otra. [:n
los estados financieros adjuntos se c¢lasifican los instrumentos financieros como
corrientes ¥ no corrientes en funcion de que su vencimiento se igual o inferior o
superior a doce meses, respectivamente, desde la fecha de cierre del gjercicio.

Actives financieros - Todos los activos {inancieros s¢ reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra ¢ venla de un activoe financicero
y son medidos inicialmente al valor razonable. mas los costos de la transaccion.
excepto por aquellos activos linancieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros teconocidos son posteriormente medidos en su
tolalidad al costo amortizado o al valor razonable.

[.a Compaiiia clasifica sus activos [inancieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, clientes v otras cuentas por cobrar y activos financicros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Actives financieros al valor razonable con cambios en resultades - Son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable
en el reconocimiento inicial por la Administracion de la Compaiiia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran cn resultados.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion
de la Companiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento,
Si la Compafiia vendiese un importe signtficativo de los activas financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta,

[:stos activos financieros son medidos inicialimente al valor razonable mas los costos
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizade utilizando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Clientes y otras cuentas por cobrar - Son activos {inancicros no derivados con
pagos fjos o determinables, que no cotizan en un mercado activo ¥ no generan
intereses.

-10-



DIMETALSA S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspondientes dcl 2015)

Deterioro de activos financieres al costo amortizado - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar,
son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a fravés de una cuenta de provision. Los cambios en ¢l importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un active financiero-La Compafiia da de baja un activo financiero
finicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafifa no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continiia reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que
pagar.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaitia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Se clasifican
como mantenidos para negociar al momento del reconocimiento inicial. Cualquier
ganancia o pérdida surgida de la remedicion del valor razonable se reconoce en el
estado de resultados.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente,
se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia enteg dos fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la
tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar y olras cuenlas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y
no generan intereses.
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2.7,

2.8

DIMETALSA S.A.

{Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras corrgspondientes del 2015)

Obligaciones con Instituciones Financieras- Se tegistran los sobregiros bancarios
y los préstamos con bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al
valor razonable de la transaccidn y posteriormente a su casto amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Baja de un pasivo financierg- La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo sf, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Inventarios.

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.

La Administracion ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por
obsolescencia o lenta rotacion de los inventarios; se establecerd una provisidn, la
cual sera calculada a partir del anélisis de la intencién de uso y la consideracion de
la potencial obsolescencia.

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros no incluyen ninguna estimacion
por deterioro de los inventarios por no ser considerados necesarips.

Servicios y Pagos Anticipados.

Son presentados al costo de adquisicién menos su amortizacion con cargo a
resultados de acuerdo al método del devengo.

Propiedades, planta y equipos.

2.8.1, Medicién en ¢l momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, maquinaria y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de
adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento

2.8.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, maquinaria y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen
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2.8.3.

2.84.

DIMETALSA S.A.

(Guayaquil ~ Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspondientes del 2015)

M¢étodo de depreciacién y vidas itiles - El costo o valor revalvwado de
propiedades, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida nitil estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en
¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipo y las vidas fitiles usadas en e] calculo de la depreciacion:

ltem JTasas %
Maquinarias y Equipos 5% - 10%
Muebles v Enseres 10%
Equipos de Computo 33.33%
Vehiculos 7% - 20%
Edificios 2%

Retiro o venta de propiedades, maquinaria y equipo - La utilidad o
pérdida que sugja del retiro o venta de una partida de propiedades,
maquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.9. Impuestos.

2.9.1.

292

2.9.3.

Activos por impuestos corrientes.- Se registran los créditos tributarios de
impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- Se registran las obligaciones con la
Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a la renta.- Se regisira el impuesto a la renta corriente mas el
efecto de la actualizacién (liberacion o constitucién) de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a [a renta corriente.- Se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales v
tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de
general del impuesto a Ia renta para los afios 2016 y 2015 asciende
a 22%, sin embargo para el ejercicio fiscal cortiente (2016) la tasa
podria sufrir variaciones de acuerdo a su composicion accionaria la
misma que podria legar a un 25%. Se mide a su valor nominal y
se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.
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DIMETALSA S.A.

(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre det 2016

(Con cifras comespondientes del 2015)

2.10,

215

2.12

- Impuesto a las gananeias diferido.- Se determina sobre las
diferencias temporales que existen entre las bases tributarias de
activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichos importes
son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que
se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se
reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccion que origina a diferencia temporaria.

Provisiones,

Se reconocen cuando la compafifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compafiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar
ta obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Pasivos Acumiilados.

Se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios sociales
(décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y
participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los
resultados del pertodo en ¢l que se generan.

El célculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiiia antes
de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Obligaciones por Planes Definidos a empleados

Se registran los planes de beneficios a empleados post empleo como jubilacién
patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de cdlculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia
de Compafifas y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en
los resultados del perfodo en €l que se generan; las nuevas mediciones del pasivo
por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son
reconocidos como partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo en Otros
Resultados Integrales.
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2.13.

2.14.

2.15,

2.16.

DIMETALSA S.A.

(Guayaquil —~ Ecuador)

Noias a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspondientes del 2015)

Reconocimiento de Ingresos.

Se calculan al valor razonable dc la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta ¢l importe cstimado de cualquier descuento, bonificacton o rebaja
comercial que la compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos por venta de los productos se reconocen, segun sea el caso, cuando:

- Se transfiere al comprador los riesgos y bencficios importantes de la propiedad
de los bicnes:

- La Compaiiia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en ¢l grado
generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre los bicnes
vendidos:

- El importe de los ingresos puede cuantificarse confiablemente:

- Es probable que los beneficios economicos relacionados con la transaccion
fluiran a la Compaiiia.

Costos y Gastos.

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en ¢l periodo més cercano en ¢l que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v
pasivos, tampoco los ingresos y gastos. salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requeridda o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

L.os Ingresos v gastos con origen en transacciones que. contractualmente o por una
norma legal. contemplan la posibilidad de compensacidon y da compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe nelo o de realizar ¢l getivo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanca, se prescntan netos cn resultados.

Nuevas Normas y Modificadas adoptadas por la Compaidifa.
Las NIIF para Pymes fueron emttidas en el afio 2009, en el prdlogo de dicha norma

menciona que el IASB, espera proponer proyectos de reformas a las NIIF para
Pymes cada tres afos.
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DIMETALSA S.A.

(Guayaquil ~ Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras corrgspondientes del 2015)

Para cl segundo semestre de 2014 el IASB realizo las deliberaciones finales previo
a la emision de las nuevas a la NIIF para las PYMES, En mayo del 2015 fueron
divulgadas la nueva version de NIIF para Pymes con fecha de aplicacion 01 de encro
del 2017 y permite su aplicacion anticipada, Un resumen de los cambios es como

sigue:

SECCION

Seccidn |

Seccion 2

Seccidn 4

Seccion 5

Seccion 6

Seccion 9

Seccion 10

Seecion 1]

Seccion 12

TIPO DE CAMBIOS

Mejora. Aclarar los tipos de entidades que no tienen obligacion
de rendir cuentas al piblico; y, Guias para el uso de las NIIF para
PyMEs en los estados financieros separados de una Controladora.

Mejora. Guias sobre la exencidn por esfuerzo o costo
desproporcionado, la cual se utiliza en varias secciones de las
NIIF para las PyMEs,

Enmienda. [ncorporar las Propicdades de inversidn medidas al
costo. de forma separada en ¢l Eslado de Situacion inanciera: y.
elimina el comparalivo del movimiento sobre las acciones en
circulacion.

Fnmienda. El resultado de las operaciones discontinuas, deben
presentar cualquier deterioro de valor; v, clasificar las partidas del
ORI, en base si potencialmente se reclasifiquen al resultado del
periodo.

Mejora. Presentacion cn cl estado de cambios en el patrimonio.
sobre los otros resultados intcgrales.

Enmienda. Subsidiarias adquiridas para la venta, no son parte de
los estados {inancieros consotidados; aplicacion del método de
participacion en los estados financicros separados; y. otras
mejoras,

Enmicnda. Aplicacion por cambio de politica contable, sobre
rcavalios, se hara de forma prospectiva.

Mejora, Guia sobre costo o esfuerzo desproporcionado; crilerios
sobre acuerdos de financiamiento: y, olros.

Mejora. Aclaracion sobre requerimientos para la contabilidad de
coberturas.
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Seccion 14

Seceion 15

Seccion 16

Seccion 17

Seccion 18

Seccion 19

Seccidn 20

Seccion 21

Seccion 22

Seccion 26

Seccion 27

Seccidn 28

Seccion 29

Seccion 30

DIMETALSA S.A.

{Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financicros

31 de giciembre del 2016

(Con cifras correspondicr‘ﬂ;E del 2015)

Mejora. Aclaracion
desproporcionado

sobre la aplicacidn del costo o esfuerzo

Mejora. Aclaracion sobre la aplicacidon del costo o esfuerzo
desproporcionado

Mejora. Cambio relativo a Ja Seccion 4. sobre desglose en el
estado de situacion financiera,

Enmienda Opcion para utilizar el modeto de revaluacion, costo
de piezas de sustitucion: entre otros.

Enmienda. Vida util de intangibles, se basa en criterios de la
Gerencia, pero que no supere los 10 anos.

Mejora. Guia sobre costo o esfuerzo desproporcionado al
reconocer activos intangibles de forma separada en una
combinacion de negocios: y. otros.

Enmienda. Incluir arrendamientos con tasas variables por estar
vinculadas con tasas de mercado; y, otros.

Mejora. Aclaracion sobre la aplicacion del costo o esfuerco
desproporcionado,

Mejora. Guias para clasificar insirumentos de pasivo a
patrimonio; entre olros,

Mecjora, Transaccioncs con pagos basados en acciones, donde se
involucre instrumentos de patrimonie distintos a entidades del
Grupo, se encuentran en ¢l alcance de esta norma; y, otras.

Mcjora. No aplica para contratos de construccion.

Mejora. Aclara requerimientos comtables de otros beneficios a
empleados a largo plazo; elimina revelacion sobre politica de
beneficios por terminacion; y. otros

Enmienda. Se alinea con redaccion actualizada de la NIC 12,

Mejora, Instrumentos financieros que derivan su valor razonable
del cambio de tasa de moncda extranjera, sc excluyen de ¢sta
Seccion, pero no los instrumentos denominados en moneda
extranjera.

-17-



DIMETALSA S.A.

(Guayaquil - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de dicierubre del 2016

{Con cifras corresiapﬂ_dientes del 2013)

Seccidn 31 Enmienda. Cambio relativo a la enmienda de la Seccién 17, sobre
la inclusion del modelo de revaluacion.

Seccion 33 Enmienda. Se alinea con redaccidn actualizada de la NIC 24.

_ Enmienda. Se alinea con redaccion actualizada de la NIIF 6; v,
Secci6n 34 elimina comparativo def movimiento sobre cambios en el importe
en libros de activos biologicos.

. Enmienda. Se permite vsar la Seccién 35 por mis de una vez;
Seccion 35 incorpora una opci6n para permitir que las entidades usen el valor
razonable, sobre un evento como costo atribuido; y, otros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacitn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
Pymes) requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econ6mica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y preseniacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1.  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquetla fecha que
se considere necesario, s¢ analiza el valor de los activos para determinar si existe
algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable
de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se¢ estima la recupecrabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio ¢n las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que ¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2.  Estimaci6n de vidas itiles de vehiculos, maquinaria y equipo ~ La estimacion de

las vidas ttiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.83.
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DIMETALSA S.A.

{Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspondientes del 2015)

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1.

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compafija e¢sti expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

4.1.1

4.1.2

4.1.3.

4.14.

Riesgo en las tasas de interds - La Compaififa mantiene préstamos a tasas
de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la
Compafifa manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a
tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédite - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resuitando en una
pérdida financiera para {a Compaflia.

La Adminisiracion de la Compaiiia considera que el riesgo crediticio se
encuentra mitigado debido a sus politicas de calificacidén y evaluacién de
clientes previo al otorgamiento de créditos y periodos cortos de crédito (30
dias en promedio), no habiéndose presentado problemas significativos de
cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran diversificadas enire
diferentes clientes y diversas areas geograficas a fin de evitar la
concentracion del riesgo. La evaluacién de crédito continua se realiza
sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liguidez - Administracion es Ia que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez.

La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestidn de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como
la gestion de liquidez de la Compafifa. La Compafiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados
y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital - La Compaflia gestiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.
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DIMETALSA S.A.

(Guayaguil — Ecuador)

Notas a los Estados Iinancieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras corrgspondientes del 20135)

5. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, s como sigue: -

A de 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015

(US délares)  (US délares)

Caja 1.736 5.720

Bancos Nacionales:

Banco Guayaquil S,A. 10.133 3.123
Banco Pichincha C,A. 160,998 7.768
Banco Intemacional S_A. 23480 26.371
Banco de ta Produccion S.A, Produbanco 36.075 -
Banco del Austro S,A, 1.371 826
Banco Procredit S_A., - 286
Total Bancos 232057 38.575
Taotal de efectivo y equivalentes de efectivo 233.793 44.295

Al 31 de diciembre del 2016 v 2013, representan valores en caja, en los bancos Guayaquil
S.A., Pichincha C.A_, Internacional S.A, Banco de la Produccion S.A. Produbanco, Banco
del Austro S.A., Procedit S.A y que no tienen ninguna restriccion para su utilizacion
inmediata.

fi. CLIENTESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de clientes y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de 31de
diciembre del  diciembre del
2016 2015

(US délares)  (US délares)

Cuentas por cobrar clientes locales (1) 324.048 375.906
Anlicipo a Empleados [.147 3.450
Anticipo a Proveedores (2) 72422 102.214
Oltras Cuentas por Cobrar - 1.612
397.618 481,182
(Menos) Provision para cuentas incobrabies (7.852) (9.541)
Total clientes v otras cuentas por cobrar, neto 389.766 471.641
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7.

DIMETALSA S.A.

(Ciuayaquil — Feuador)

Notas a los [stados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspondientes del 2015)

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro que no devengan intereses. se incluve en

este saldo USS 95,817 por cobrar a su compaiiia relacionada SERCSOL S.A, 1.a

antigiiedad de la cartera esta conformada en un 32% por vencer, 11% vencidos a 30
dias, 4% a 60dias . 9% a 90 dias . 11% a de 120 d{as y 33% a mas de¢ 120 dias.

(2) Se incluyen US$ 62.334 por anticipo a proveedores del exterior como abonos a los
pagos por importaciones en transito al 31 de diciembre del 2016

El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables, fue como sigue;

31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015

(US délares)  (US délares)
Movimiento de la provisién para cuentas

incobrables
Saldos al | de enero (9.541) (6.141)
Provision del afio - (3.400)
Cartera castipada 1.690 -
Total provisidn para cuentas incobrables (7.852) (954D
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios cs como sigue:
31de 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015

(US délares) (US délares)

Inventarios de Productos Terminados 1,105,357 905970
Inveatarios de Matenias Primas 138,375 220,746
Inventario ¢n Proceso 8.257 B.022
Inventarios en ‘Transito _ 667 -

Tatal Inventarios - 1.252.856 1.134.738

Corresponden a inventarios de materias primas como tubos, planchas de acero que sc
utilizan para la fabricacion los productos terminados disponibles para fa venta como
aquellos costos por importaciones incurridos a la fecha de corte,

L.a Compaiiia no ha determinado ninguna provision por obsolescencia de inventarios: ni
p leter 2 P
por valor neto de realizacion. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015.
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DIMETALSA S.A.

{Guayaguil — Lcuador)

Notas a los Iistados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspendientes del 2015)

8. IMPUESTOS

Activos y pasives del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

3l de 31 de
diciembre del  diciembre del
2016 2015

(US délares)  (US ddlares)
Pasivos por impuesto corriente

IVA por pagar diferido - 10.466
Impuestos por pagar (1) 20,153 13,286
Impuesto a la Renta por Pagar 29.710 30,878
Total pasivos por impuestos corrientes 49,8953 54.631

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago de IVA, relencianes en la [uente de
impuesto a la renta, ¥ retenciones en la fuente de IVA del mes de diciembre que seran
canceladas en enero del siguiente afio

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién
entre 1a utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015

~ (US délares)  (US délares)

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 213.372 256.39?_

Mas(menos) partidas de conciliacion

Gastos no Deducibles 23.538 7.237
Utilidad Gravable 236.909 263.631
Gasto Impuesto a la Renta Corriente 22% 52.120 57.999
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DIMETALSA S.A.

(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016

{Con cifras correspondientes del 2015)

La provisidn para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tarifa del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto
a la Renta para sociedades es del 22%,; sin embargo, si los accionistas, socios, participes,
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estdn establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn en una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de 2quel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacion
indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25% sobre la
proporcitn de la base imponible que pertenezca a dicha participacién en paraisos fiscales
o reglmenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa de! 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracién Tributaria en los términos definidos para la
presentacion del anexo de accionistas.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

A partir del affo 2010, en el caso de que el impuestos causado del periodo sea menor al
anticipo del impuesto a la renta determinado, se debe considerar pago definitivo de
impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior, el mismo que resuita de la
suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y
0.2% de costos y gastos deducibles.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un gjercicio econémico cada trienio se considerard como el primer afio el
primer trienio al perfodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya
visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyenie deberd presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las verificaciones
que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario pablico,
etc. Si el coniribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
deberd ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademés, a partir del gjercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente
la actividad econémica de un contribuyenie, el mayor valor entre el anticipo determinado
y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda €l tipo
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impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la
Administracion Tributaria,

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2013 al 2016. no han sido revisadas por ¢l SRI.

Liquidacion Impuesto a la Renta a Pagar.- Una reconciliacién del impuesto a la renta a
pagar, €s como sigue:

31 de Al de
diciembre del diciembre del
2016 2015

(US dblares)  (US délares)

Impuesto a la Renta Causado - 52120 57.999
Menos:

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta que le

realizaron en el ejercicio corriente (17.768) (23.644)

Anticipo de Impuesto a Ja Renta Pagado (4.642) (3.476)
Impuesto a Iz Renta a pagar 29.710 30.878

Tasa Efectiva del Impuesto a la Renta.- Una reconciliacion de la tasa efectiva del impuesto
a la renta, es como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015

(US délares)  (US délares)

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 213.372 256393

Impuesto a la renta Corriente 52.120 57.999

Tasa Efectiva del Impuesto 24,43% _.‘22..62‘5’4.:
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Variacion de la Tasa Efectiva del Impuesto a la Renta.- Una reconciliacion de la tasa
efectiva del impuesto a la renta, es como sigue:

31 de 31 de
diciembre del  diciembre del
2016 2015

(US délares)  (US ddlares)

Tasa Impositiva Legal 0% 22,00%
Gastos no Deducibles 2,43% 0,62%
Tasa Efectiva del Impuesto C 2443% 22,62%

9. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO.

Un resumen de propiedades, maquinaria y equipo ¢s como sigue:

31 de 3l de
diciembre del diciembre del} Tasa anual de
2016 2015 depreciacién

(US délares)  (US dblares) %
Costo de Adquisicion -
Terrenos 80.550 90.550
Edificios 378.509 378,509 2%
Muebles y enseres 27.779 45783 10%
Magquinarias Equipos 82.743 91.635 5% - 10%
Equipos de computacién 30.612 35258 33,33%
Veliculos 332755 381718 7% - 20%
Total Costo de Adquisicién 942.948 1.023.454
(Menos) Depreciacién Acumulada
Edificios (42.427) (34.539)
Muebles y enseres {19.280) (33,779
Maquinarias Equipos (68.600) {73.607)
Equipos de computacién (24.382) {26,385)
Vehiculos ~ (138.015) {(174.418)
Total Depreciacién Acumulada (292,704) (342.729)
Total propiedad, planta y equipo, neto 650.244 $80.725
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Los movimientos de propicdades, planta v equipoe fueron como sfgue:

31de 31 de
diciembre del  Adiciones D235 Y/®  diciembre del
2015 ajustes 2016
(US délares) (US déblares)
Terrenos 60,330 90.550
Edificios 378.509 - - 378.509
Muebles y enseres 45,783 1.335 {19.539) 2.T79
Maquinarias Equipos 91,635 . (8.893) 82.743
Fquipos de computacién 35.258 1.070 (5.717) 30.612
Vehiculos 381718 53563  (102.52%) 332755
Total Costo de Adquisicién 1.023.454 56.168  (136.674) 942.948
Edillcios (34.539) (6,908) - {41.447)
Muebles y enseres (33.779) {981) 14,499 {20.261)
Maquinarias Equipos (73.607) (1.772) 6.779 (68.600)
Fiquipos de computacion (26.383) (3.172) 176 (24.382)
Vehiculos (174,418) {30.830) 67 233 (138.015%)
Total Costo de Adquisicign (342.729)  (43.663) D3.687 (292.704)

(1) La Compaiiia mantiene Hipoteca abierta, anticresis y prohibicién voluntaria de enajenar
y gravar a nombre de] Banco de la Produccion S.A. Produbanco sobre los terrenos y
edificaciones donde realiza las operaciones ubicadas en Lorenzo de Garaicoa y Padre
Solano como garantia sobre los préstamos recibidos de esta Eniidad Financiera.
Adicionalmente los conyugues Jorge Stiven Molina Pacheco y Marigna Azucena Celi
Astudillo firman la hipoteca mencionada en el pdrrafo anterior gomo Codeudores
Hipotecarios e incluyen en dicha documento un solar y edificacion ubicada en el cantén
Duran en el barrio Pedro Menéndez Gilbert como garantia sobre los préstamos
otorgados a DIMETALSA SA (Ver Nota 10)

(2) Los conyugues y accionistas Jorge Stiven Molina Pacheco v Mariana Azucena Celi
Astudillo firman la hipoteca abierta sobre terrenos de su propiedad ubicados en
Urbanizacién Fincas Delia Mz G solar 3 y 4, esto en el Cantén Duran, con el fin de
respaldar como codeudores hipotecarios sobre los desemboiso realizados por el Banco
Pichincha C.A a DIMETALSA SA (Ver Nota 10)

(3) Se mantiene reserva de dominio sobre los siguientes vehiculos: a favor del Banco del
Austro S.A sobre dos camiones KIA K300 comprados en enero del 2015, a favor del
Banco de la Produccion SA Produbanco sobre FORD EXPLORER adquirido en
noviembre del 2015 y a favor del Banco Pichincha sobre FORD EXPLORER adquirida
en abril del 2016 (Ver Nota 10}
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10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015

{US dolares) (US ddlares)

Obligaciones financieras

Banco de la Produccitn S.A. Produbanco (1) 204,588 606.382
Banco del Austro S.A (2) 2,753 370.725
Banco Guayaquil S.A - 25,974
Banco Pichincha C_A. (3) 218,587 7.255
Total Obligaciones con Instituciones Financieras 4254918 1.010.334
Menos porcion corriente. 190346 370,723

Obligaciones con Instituciones Financieras a largo

Plazo

(M

(2)

_235.582 639.611

Corresponden a préstamos otorgado por el Banco La Produccion S.A Produbanco
los misme que sc encuentran respaldados con garantias reales detalladas en la
Nota 9 como se describe a continuacidong

Préstamo Hipotecario por USS 200.000 a una tasa de interés del 9,76% anual,
1122 dias plazo, con vencimiento el |1 de octubre del 2016 y presenta un saldo
con corte ¢l 31 de diciembre del 2016 de USS 72.401.

Préstamo Hipotecario por US$ 35,000 a una tasa de interés del 9,76% anual. 24
meses plazo, con vencimiento el 01 de febrero del 2017 y presenta un saldo con
corte el 31 de diciembre del 2016 de USS 5.006.

Préstamo Automotriz USS 48,013 a una tasa de interés del 9,76% anual, 24 meses
plazo, con vencimiento ¢l 27 de noviembre del 2017 y presenta un saldo con corte
el 31 de diciembre det 2016 de USS 25,172,

Préstamo Hipotecario US$ 113,000 a una lasa de interés del 9,76% anual, 36
meses plazo, con vencimicento el 15 de agosto del 2019 y presenta un saldo con
corte el 31 de diciembre del 2016 de USS 102,009,

Corresponden a préstamos otorgado por el Banco del Austro S.A los mismo que

sc encuentran respaldados con garantias reales detalladas en la Nota 9 como se
describe a continuacion:
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Préstamo Automotriz LSS 29,876 a una tasa de interes del 11,23% anoal, 24

meses plazo, con vencimiento el 27 de febrero del 2017 y presenta un saldo con
corte el 31 de diciembre del 2016 de USS$ 2,753.

Corresponden a préstamos otorgado por et Banco Pichincha C.A los mismo que
se encuentran respaldados con garantias reales detalladas en la Nota 9 como se
describe a continuacion:

Préstamo Hipotecario 1US$ 200,000 a una tasa de interés del 9,76% anual, 60
meses plazo, con vencimiento el 04 de noviembre del 2021 y presenta un saldo
con corte e 31 de diciembre del 2016 de US$ 197,401,

Préstamo Automotriz US$ 34,359 a una tasa de interés del 11,20% anual, 24
meses plazo, con vencimiento el 19 de abril del 2018 y presenta un saldo con corte
el 31 de diciembre del 2016 de US$ 21,186.

11. PROVEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

31 de 3l de
diciembre del diciembre del
2016 2815

(US ddlares)  (US ddlares)

Proveedores Comerciales y Otras cuentas por

pagar
Proveedores Locales 206983 319221
Proveedores Exterior 47.404 64.040
Anticipos de clientes 148.329 38.673
Otras cuentas por pagar : 22.920 28.279
Total Proveedores Comerciales y Otras cuentas

por pagar corrientes — 425.035 450.213
Accionistas (Ver Nota 14) 342 831 344,531
Total Proveedores Comerciales y (iras cuentas

POT pagar no corrientes 342.831 J4. 31
Total Proveedores y Otras cuentas por pagar THE. 46k 794.744

Los préstamos a accionistas no cuentan con un detalle, que contengan plazo, interés ni forma
de pago al 31 de diciembre del 2016.
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12. PASIVOS ACUMULADOS.

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015

_(US dolares)  (US ddlares)

Remuneraciones Adicionales 45972

50.188
Participacién Trabajadores (1) 37.654. 45638
Total Pasivos Acumuladoes 83.426 95.82¢6

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable
a las utilidades liquidas o contables.

13. OBLIGACIONES POR PLANES DEFINIDOS A EMPLEADOS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

31 de 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
{US délares) (US délares)

Jubilacién Patronal 79,932 73.033
Desahucio 22.017 21.004
Total provisién por beneficio por planes definidos a

empleados 101.950 94.036
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Los movimientos de la provision para jubilacin patronal y desahucio, fueron como sigue:

Jubilacién

_ Patronal Desahucio
Saldos al 01 de enero del 2016 73.033  21.004
Costo Laboral por servicios Actuariales 16.5347 4.802
Cosio Financiero 4.529 1.297
Costo del Periedo con efecto en Gastos _ 20.876 &899
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (2.711)
Costo del Periodo con efecto en ingresos (2.711)
Costo del Periodo neto con efecto en resultados : 18.165 = 6.099
{Pérdida) o ganancia actuanal reconocida por cambios en
supuestos (inancieros (11.812) {2.326)
(Perdidas) o panancias actuartales por ajustes y
experiencias _ 546 (743)
Otros Resultados Integrales {11.266) (1.069)
Beneficios Pagados . (2.016)
Saldos al 3§ de diciembre del 2016 ' 79932 22.017

Jubilacién patromal: De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por 25 afios ¢ mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
Interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de La
Jubilacién que les corresponde e¢n su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Beneficios por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicio.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, la Compafiia tiene registrada una provision por este
concepto sustentada en un estudio actuarial preparada por un profesional independiente.
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14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS Y ACCIONSTAS.

Un resumnen de los saldos con partes relacionadas es como sigue:.

31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015

__(US délares) (US dolares)
Clientes y otras cuentas por Cobrar
Compaiiias Relacionadas

Sercsol SA = 95817 ~ 68.615
Total Compaiiias Relacionadas (Nota 6) 93.817 68.615
Total cuentas por Cobrar relacionadas - 095.817 68.615
Accionistas

Jorge Stiven Molina Pacheco 274,278 318,531
Karla Elizabeth Molina Celi 31.300 26.000
Mariana Celi Astudillo 37.252 -
Total Accionistas (Nota 11) 342.831 344.531
Total cuentas por pagar relacionadas 3;2.831 344.531

Un resumen de las transacciones mas importantes con compaiiias relacionadas y accionistas
CS COMo sigue:

31 de 31 de
diciembre del  diciembre del
2016 2015
_ (US délares) (US dolares)
Ventas
Sercsol SA 166,320 325.676
Jorge Stiven Melina Pacheco 1.031 -
Mariana Celi Astudillo 35337 -
202.688 325.676
Préstamos
Karla Elizabeth Molina Celi 32120 26.000
Mariana Celi Astudillo 10.000 -
42.120 26.000
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15. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estéd constituido por US$ 300.000 acciones ordinarias,
nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de US3$1 cada
una, dividido entre sus accionistas en 60% para Molina Pacheco Jorge Stiven, 30% para
Celi Astudillo Mariana Azucena y 10% para Molina Celi Karla Elizabeth,

16. RESERVA LEGAL.

La Ley de Compafiias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a Jos accionistas, excepto en
caso de hiquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2016 [a Compafiia presenta saldos por US$56,139 incluida la
apropiacion de los resultados del periodo por US$ 16.300.

17. RESULTADOS ACUMULADOS.

Un resumen de los resultados acumulados s como sigue:

I de 31 de
diciembre del  diciembre del
2016 2015
(US délares) (US dolares)
Utilidades disponibles para accionistas 709.636 564.683
Efectos por la Adopcion por primera vez de las NIIF 15.739 15.739
Otros Resuitados Integrales (1) 15512 1.177
Total Resultados Acumulados 740.587 581.599

(1) Corresponde a [as ganancias actuariales segiin lo expresa el respectivo informe actuarial,
las mismas que de acuerdo a la Normativa Contable tienen que presentarse en forma
separada dentro de las partidas que conforman los resultados acumulados en el
patrimonio.
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18. INGRESO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias es como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015
(US délares)  (US dblares)
Ventas Gravadas con tarifa 12% 2.461.495 3.244,641
Ventas Gravadas con tarifa 0% — 6.231
Total Ingresos Ordinarios (1) 2.461.495 3.250.872
19, COSTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

31l de 31 de
diciembre del  diciembre del
2016 2015

(US délares) (US délares)

Bienes 1.513.747 2.265.512
Total Costos Venta - 1.513.747  2.265.512

El costo de ventas de los productos contiene inmersos todos los costos de materia prima.
costos de fabricacion utilizados en el proceso productivo y aquellos costos por la
importacién de preductos.

20. GASTOS OPERACIONALES.

Un resumen de esta cuenta s como Sigue:

3l de 31 de
diciembre diciembre
det 2016 det 2015

(US délsres) (US dolares)
Gastos Operacionales
Administrativos 460.887 475.784
De Ventas 208.779 136.271
Financieros 48582 76.022
Total Gastos Operacionales 718.248 638.078
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21. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde ¢l afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigenies al 31
de diciembre de 2015 y 2014, esti orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las paries relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, del 25 de abril de 2008, vy sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecié el
alcance y el contenido de presentacién del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa sobre
precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior sean
superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas;
y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar ¢l Informe Integral de Precios de
Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por ¢l Servicios
de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacién o transaccién con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iit) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamengo para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentardn al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multza de hasta 15,000.00

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafifa no ha registrado operaciones con partes

relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compafiia no estaria
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.
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PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE
CAPITAL.

Ll articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece gue la utjlidad generada en
la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesion o similares; de sociedades domiciliadas o ¢stablecimientos permanentes en
Ecuador, en lavor de personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada para quicn
las percibe.

El articulo 39 de fa Ley de Régimen 'Tributario [ntermo estabiece que la sociedad de quien
s¢ enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o juridicas no
residentes en Ecuador.

El cuarto articulo no numerado a continvacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tribulario [ntermo. establece que la sogiedad de quicn se
enajenan las acciones, participaciones o derechos represemtativos de capital. es el
responsabie sustituto en caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya
cumplido con la obligacion de informar sobre la transaccion realizada; sin embargo, la
socicdad podra repetir al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses
o recargos, con cargo a dividendos gque se encuentren pendientes en favor del accionista.

OTROS ASUNTOS.

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgd la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016. en {a cual en resumen se establece ¢l
pago de las siguicntes contribuciones por una unica vez:

a) Contribucion solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las personas naturales
b) Contribucion solidaria sobre el patrimonio de las personas paturales

¢) Contribucion solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras
jurisdicciones del exterior

d) Contribucidn solidaria sobre las utilidades

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para ¢l page del impuesto a la

renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por concepto de contribuciones. en
su totalidad superen la utilidad gravable para el ejercicio 2016, podran ser compensadas
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durante los siguientes cinco periodos sin que exceda el 25% de la utilidad del ejercicio a
compensar. P

Con esta ley la tarifa del TVA fuc incrementada al 14% por un periodo de hasta un afio desde
cl 1 de junio de 2016.

L1 14 de junio de 2016. s¢ establece como monto maximo para la aplicacion automatica de
los benelicios previstos en los Convenios para Evitar la Doble Imposicion, 20 fracciones
basicas gravadas con tarifa ccro de impuesto a la renta para personas naturales; es decir,
JS$223.400 para el ejercicio 2016 por proveedor. debiendo actuar como agente de
retencion de impuesto a la renta del 22% sobre el exceso, otorgando la posibilidad de que
el sujeto pasivo retenido pucda presentar una solicitud de devolucion aj Servicio de Rentas
internas. En diciembre de 2016 sc establece la no obligatoriedad de contar con la
certificacion de auditores independientes, a efectos de comprobar la pertinencia del gasto,
en los pagos efectuados al exterior en aplicacion de convenios para evitar la doble
imposicion suscritos por el Ecuador. g

El 24 de ocwbre de 2016, se cxpidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion en las cuales se
establece que serd considerado como paraiso fiscal a todo régimen dc cualquier pais o
jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones:

» l.a actividad economica de fa compaiiia que sc acoja al régzimen no debe desarrollarse
dentro de la jurisdiceion a la que ésta pertencee. Se incluye a las sociedades platatorma.,
Sc excluye a los regimenes de incentivos a la inversion o al desarrolle econdmico.

» Cuando la tasa efectiva de impucsto a la renta o impuesto de naturaleza idéntica o
analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en ¢l Ecuador o que la tarifa sea
desconocida por el sujelo pasivo.

»  Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacién de la propiedad efectiva,
registros contables, cuentas bancarias o similares sea de mapera lotal o parcial a las
administraciones tributarias de la propia jurisdiccidon o de otras jurisdicciones. bsto
también aplica en ¢l caso de fideicomisos.

» Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de capital al portador

0 con titulares nominales o lormales quc no soportan de manera directa ¢l riesgo
economico de la propiedad,
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Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendrén tratamiento de paraisos fiscales,
los siguientes:

* Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacional,

* Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital con
titulares nominales o formales que no soporten ¢l riesgo econémico de Ia propiedad y
los que no se conozca a sus beneficiarios.

* Regimenes de exencion de impuesto a la renta de actividades realizada en el exterior y
con mercaderfa sin origen ni destino en el territorio donde se establecié el régimen.

* Sociedades privadas no obligadas a la inscripcion ante la Administracidn Tributaria del
pais donde realice sus actividades econémicas.

Ademds en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionamos las mas importantes:

*  Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en
valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas
a partir del afio 2016.

= Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa o
indirectas de acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en
transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion bésica
desgravada del pago de impuesto a la renta de personas naturales.

= No aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de regalias,
servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y similares; en caso de
operaciones con partes relacionadas locales, siempre y cuando les corresponda la misma
tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversion de
utilidades.

24. CONTIGENTES.
Entre el 3| de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abril 21

del 2017} no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado et 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiifa y sus Accionistas el 31 de marzo del 2017.

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre det 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 21
del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. j
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