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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Pdblicos

Informe de los Auditores Independientes

Marzo 28 del 2009

A los Sefiores Accionistas de
Rematec S.A.

Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Rematec S.A. al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas

fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administraciéon de la
Compaiiia.

generalmente aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen exposiciones erroneas ¢ inexactas de caricter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la administracién, asi como una evaluacion
general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditorias proporcionan una base razonable para expresar una opinién.

Guayaqull:
Junin 203 y Panaméa
Edificio Tedfllo Buclargr;l 5‘.‘}&2%23

: - . : 2304983 ¢ Cel.
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PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Publicos

3. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situaciéon financiera de
Rematec S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas, de conformidad con normas y préacticas de contabilidad
establecidas en el Ecuador.

4, Las condiciones econémicas que imperaron en ¢l pais durante el afio 2008 han
estado fuertemente influenciadas por la crisis financiera mundial, la cual ha
incidido fuertemente en los mercados internacionales y por ende afecta el
desenvolvimiento comercial de las empresas ecuatorianas, trayendo consigo
recesion econdmica, desempleo, reduccion de los créditos bancarios, entre otros
efectos; acontecimientos que derivan una inestabilidad en el sistema econémico-
financiero en el pais. Debido a estas circunstancias no es posible establecer
integralmente los efectos de estas condiciones sobre la evoluciéon futura de la
economia nacional y las consecuencias, si las hubiere, sobre la posicién econémica
y financiera de la compaiiia y los resultados de sus operaciones futuras. Los estados

financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de
incertidumbre.

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiifa, como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado al 31
de diciembre del 2008, se emite por separado.

Qzé,%m; .

SC. RNAE No.434 William Florencia N.
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RNC. 22.712




- REMATEC S.A.
Balance General
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
(En délares estadounidenses)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
2008 2007 2008 2007
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja bancos (Nota 1} 55.804 155.751 Cuentas por Pagar (Nota 6) 125.885 39.677
Cugntas por cobrar (Nota 2) 578.105 250.862 Otros Pasivos (Nota 7) 32.203 17.678
Inventarios (Nota 3) 385.132 428.863
Pagos anticipados (Nota 4) 145.815 157.787
Total active corriente 1.164.946 993.263 Total pasive corriente 158.088 57.355
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO
Activo fijo (Nota 5) 150.606 178476 Capital social (Nota 9} 201.000 201.000
Reserva de capital (Nota 10) 824.710 824,710
Reserva Legal (Nota 11) 90.953 86.419
Utilidad del ejercicio (Nota 12) 40.801 2255
Total patrimonio 1.157.464 1.114.384

1.315.552 1.171.739 Totaf 1.315.552 1171739

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

‘Andres Romo-Leruox CPA’ Ethel Dé%os

Geffente General Contador Genersi
Registro N° 19468




REMATEC S.A.
Estado de Resultados
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En délares estadounidenses)

Ingresos
Servicios
Otros Ingresos

Total de ingresos

Costos y Gastos

Costos operativos

Gastos de administracién
Gastos financieros

Utilidad antes de Participacién a trabajadores
e Impuesto a la Renta

Participacién a trabajadores
Impuesto a la Renta ( Nota 8)
Reserva legal

Utilidad neta

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Econ. g Romo-Leruox

2008 2007
2.420.934 6.339.316
16.776 364
2.437.710 6.339.680
(2.182.150) (6.079.377)
(199.702) (252.854)
(2.523) (2.628)
(2.384.375) (6.334.859)
53.335 4.821
(8.000) (723)
- (1.592)
(4.534) (251)
40.801 2.255

C.P.A, Ethel Ddvalos

ente General Contador General
Registro No 19468




REMATEC S.A.
Estado de Evolucién del Patrimonio
Por los aio ter do al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En délares estadounidenses)
Resaltados
Capital Reserva de Reserva de afios Usilidad del
2008 social capital legal anteriores Ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2007 201.000 824.710 86419 - 2255 1.114.384
Transferencia a resultados de afios anteriores - - - 2255 (2.255) -
Distribucién de witidades - - - {2255) - (2.255)
Utilidad del Ejercicio - - - - 53.335 53.335
Participecion a trabajadores - - - - {8.000) (8.000)
Transferencia a reserva legal - - 4.534 - {4.534) -
Saldo al 31 de dicicmbre del 2008 201.000 824.710 90.953 - 40.801 1.157464
Resultados
Capital Reserva de Reserva de afios Utilidad de)
2007 social capital legal anteriores Ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembye del 2006 201.000 824.710 86.168 - 117400 1229278
Ti iaa de anos i - - - 117.400 (117.400) -
Distribucion de utilidades - - - (117.400) - (117.400)
Utilidad del Ejercicio - - - - 4.821 4.821
Participacion a trabajadores - - - - 723) (3
Provisién para impuesto a la renta - - - - (1592) (1.592)
Transferencia a reserva legal - - 251 - (251) -
Saldo al 31 de diciembre del 2007 201.000 §24.710 86419 - 2255 1.114.384

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

" S RIS

Romo-Leruox C.P.A. Ethel Dévalos
Gerente General Contadora Geners!
Registro N* 19468




REMATEC S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En délares estadounidenses)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

/. e

008 007

Flujos de efectiva por las actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes 2.110.467 6.284.395
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.168.100)  (6.089.335)
Intereses pagados (2.523) (2.628)
Otros egresos (8.000) (2.315)
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién (68.156) 190.117
Flujos de efectivo por las actividades de inversién

Bajas en inversiones permanentes - 39
Compras de activos fijos (29.446) (24.983)
Venta de activos fijos - 5.282
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (29.446) (19.662)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Pago de dividendos (2255)  (117.400)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento — (2.255) (117.400)
(Disminucién) Aumento neto del efectivo (99.857) 53.055
Efectivo al inicio del periodo 155,751 102.696
Efectivo al final del periodo. 55.894 155.751

..................O......................_'C

Geregte General Contador General

Registro No 19468

SHUCA TSI
/Ewnfldres Romo - Leroux C.P.A. Ethel Dévalos



REMATEC S.A.

Conciliacién de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(utilizado) provisto por las Actividades de QOperacién

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En délares estadounidenses)

2008 2007
Utilidad neta 40.801 2,255
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado) proviste por las actividades de operacién
Depreciacion 57317 113.276
Bajas de activos fijos - (294)
Ajustes de activos fijos - (1.680)
Participacién a trabajadores §.000 723
Provisién para impuesto a la renta - 1.592
Apropiacion de la reserva legal 4.534 251
Efectivo proveniente de las actividades de operacién
antes de cambios en ¢l Capital de Trabajo 110.652 116.123
Aumento en cuentas por cobrar (327.243) (55.285)
Disminucién en inventarios 43,731 1.302.263
Disminucién en Pagos anticipados 11.972 235.448
Aumento’(Disminucién) en cuentas por pagar 78.208 (1.357.665)
Aumento(Disminucién} en otros pasivos 14.524 (50.767)
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién (68.156) 190.117

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Econ. An 5mo-Leroux "CP.A. Ethel Davalos
neral Contador General
Registro N° 19468
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REMATEC S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Descripcién del negocio, objeto social y operaciones

Rematec S.A. se constituyé el 20 de noviembre del 2002 en la ciudad de Guayaquil,
Ecuador, mediante la transferencia de activos, pasivos y patrimonio como resultado de la
escision de la Compafiia Mamut andino C.A. La escisién fue debidamente probada por
la Superintendencia de Compaiifas con resoluciéon No. 02-G-DIC-0008937 e inscrita en
el Registro Mercantil el 6 de diciembre del 2002.

En acato al mandato constituyente 8, relacionado con la prohibicién de la tercerizacién e
intermediacién laboral y cualquier forma de precarizacion de las relaciones de trabajo en
las actividades a las que se dediquen la empresa o empleador. La relacion laboral sera
directa y bilateral entre trabajador y empleador. La empresa ha procedido a incorporar al
personal tercerizado a la némina, asumiendo las correspondientes obligaciones.

La actividad principal de la Compafiia es el mantenimiento y reparacién técnica de toda

clase de automotores, de equipos de transporte, gruas, montacargas, bafieras, cisternas y
plataformas.

Operaciones

Los ingresos que percibe la Compailia se originan principalmente por servicios prestados
a compafiias relacionadas.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del
2006, Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién
N° 06.Q.ICL.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion
Financieras Niifs y dispone que las referidas Normas sean de aplicacion obligatoria por
parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacién y
presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Registro Oficial N° 378 SP del 10 de julio
del 2008, Resolucion N° ADM 08199, Mediante Registro Oficial N° 498 del 31 de
diciembre del 2008, Resolucién N° 08.Q:1J:0011 de la Superintendencia de Compaiifas,
se decide prorrogar la fecha de la adopciéon de las Normas Internacionales de
Informacién Financieras Niifs, para lo cual se establece un cronograma que va a partir
del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012.




REMATEC S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

A continuacidn se describen las politicas y practicas contables mds importantes seguidas
por la Compatiia:

Inventarios

Los inventarios de repuestos, materiales, neuméticos, combustibles y lubricantes se
encuentran valorados a sus costos historicos, los cuales no exceden al valor de mercado.
Las importaciones en transito se registran al costo especifico. Los costos operativos se
determinan por el método promedio ponderado.

Activo fijo

Las maquinarias y equipos recibidas en el proceso de escisién de Mamut Andino C.A. se
encuentra registrada al costo asignado por dicha compafiia la momento de la
transferencia (costo reexpresado neto de depreciacién acumulada).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al incurrirse,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula de

acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados.

Activo Tasas
Maquinaria y equipo 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33%
Vehiculos 20%
Equipos varios - 20%

Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.




REMATEC S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. Desde el aflo 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la reinversién
de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la Compafiia
debers cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando es probable que beneficios econdémicos fluyan a la
compafiia y puedan confiablemente ser medidos.




REMATEC S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En dodlares estadounidenses

1. Caja bancos

Conformado por:
2008 2007
Bancos Nacionales 55.894 155.751
Total 55.894 155.751
2.  Cuentas por cobrar
Conformado por:
2008 2007
Compaiiias Relacionadas (Nota 13) 446.584 148.813
Deudores por servicios 84.721 33.606
Empleados 47.248 26.624
Anticipo a proveedores 158 42.426
Otras cuentas por cobrar - -
Total 578.712 251.469
Provisién para cuentas incobrables (607) (607)

578.105 250.862

La compaiiia al 31 de diciembre del 2008 y 2007, no ha registrado provisién alguna
para cuentas incobrables, por considerar que su cartera es totalmente recuperable.

.......0............0..............Q........O..Q.




REMATEC S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En doélares estadounidenses

3. Inventarios

Conformado por:
2008 2007
Repuestos 367.127 408.232
Materiales 17.455 19.132
Neurmniticos - 669
Herramientas 550 830
Total 385.132 428.863
4. Pagos Anticipados
Conformado por:
2008 2007
Seguros pagados por adelantado 2.688 2.527
Crédito Tributario Impuesto a la Reata afios anteriores 95.789 80.810
Impuesto a la Renta Anticipado 47.338 68.907
Otras cuentas por liquidar - 5.543
Total

145.815 157.787




REMATEC S.A.

Notas a Jos estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En dolares estadounidenses

5.  Activo fijo

Conformado por:
2008 2007
Magquinarias y Equipos Taller SE 128.448 121,948
Maquinarias y Equipos Taller CB 78.164 81.806
Equipos de Oficina 14.146 14.146
Muebles y Enseres 621 621
Vehiculos 48.830 56.949
Equipos varios Base SE 42.496 67.786
Equipos de computacién 19.090 37.922
331.796 381.178
Menos depreciacién acumuiada 181.190 202.702
150.606 178.476

El movimiento de activos fijos, en el periodo estuvo conformado por:

Costo 2008 2007
Saldo inicial 381.178 652.521
Compras 29.446 24.983
Bajas (78.829) (280.263)
Ajustes - 9.839
Ventas - (25.902)
Saldo final 331.796 381.178




REMATEC S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Depreciacién acamulada

Saldo inicial
Gasto del afio
Bajas

Ajustes
Ventas

Saldo final

6.  Cuentas por pagar

Conformado por:

Proveedores por compras locales
Beneficios sociales

Compafiias relacionadas (Nota 13)
Otros acreedores

Total

7. Otros Pasivos

Conformado por:

Participacién de trabajadores

Impuesto al Valor Agregado

Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado

Total

En délares estadounidenses

008 2007
202.702 382.444
57.317 113.276
(78.829)  (280.557)
. 8.159
- (20.620)
181.190 202.702
008 2007
- 8
85.185 12.971
7.754 2.207
32.946 24.491
125.885 39.671
2008 007
8.000 723
21.155 14.348
1.568 944
1.480 1.663
32.203 17.678




REMATEC S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En dolares estadounidenses

La Compafifa no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningin
afio.
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® 8. Impuesto alarenta

o La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado at 31 de diciembre del

® 2008, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

®

® La conciliacion del impuesto a la renta aplicdndole la tasa impositiva legal y la

® determinacién del importe afectado a operaciones, esta constituida como sigue:

® 2008 2007

®

® Utilidad del ejercicio 53.335 4.821

® Base para la participacién empleados 53.335 4.821

[ 15% participacién empleados 8.000 723

: 45.335 4.098

® Partidas conciliatorias

Menos

: Deducciones por sueldos y beneficios nuevos empleados (54.273) -

P4 Deducciones por pago a trabajadores con discapacidad (36.441) -

® M4s gastos no deducibles 1.372 2.271

@ (44.007) 6.369
| : _ 25% Impuesto a la renta - 1.592

®

®

® El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

: 2008 2007

] Saldo inicial - -

rovisién del afio - .

@ Provisién del afi 1.592

°® Pagos realizados - -

® Compensacion con retenciones - 1.592

® Saldo final - -

®

o

@

®

®

@
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REMATEC S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En dolares estadounidenses

10.

11.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2008, el capital social de la Compafifa esté constituido
por 201 acciones nominativas y ordinarias, suscritas y pagadas al valor nominal de
US$ 1,000 cada una, equivalente a US$ 201,000.

Reserva de Capital

Con fecha 29 de diciembre del 2002 y por efecto de la escisién de Mamut Andino
C.A,, la Compailia recibié el saldo total de la cuenta reserva de capital que dicha
Compafiia mantenfa acumulado hasta esa fecha y que asciende a US$ 824,710.

El saldo acreedor de esta cuenta podré ser capitalizado, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubiere, y de la compensacién contable del saldo deudor de la cuenta reserva
por valuacién o devuelto a los accionistas en caso de liquidacién de la Compafiia.

No podr4 distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado. - '

Reserva legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compa#ia efectué la apropiacion requerida
por Ley por US$ 4.534; y USS 251, respectivamente.

16




REMATEC S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En dodlares estadounidensg_s

12. Utilidades del ejercicio
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compailia y puede
ser utilizado para la distribucién de dividendos y para efectuar ciertos pagos, tales
como reliquidacién de impuestos, etc.

13. Transacciones con Compaiifas relacionadas

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compafiia tenia los siguientes saldos con
las partes relacionadas:

2008 2007
Deudores por servicio y otros
Concerroazul S.A. 126.345 84.585
Mamut Andino C.A. 320.239 64.228
Total (Nota 2) _446.584 148.813

Otros acreedores

Mamut Andino C.A. 7.754 2.207
Total (Nota 6) 7.754 2.207

Las transacciones mas significativas con las partes relacionadas, fucron como sigue:

»




REMATEC S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

En dolares estadounidenses _

2008 2007

Ingresos
Ventas de repuestos y materiales 47.593 4.458.871
Otros ingresos 2.400 -
Servicios administrativos - 180.077
Servicios de mantenimiento 1.247.966 1.112.560
Logistica de transpotrte 19.200 -
Total 1.317.159 5.751.508
Costos vy Gastos
Compras de combustibles, repuestos y materiales 606.056 1.910.600
Servicios administrativos 17.154 37.464
Uso infraestructura y adecuaciones 177.000 114.000
Total 800.210 2.062.064
Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual

naturaleza realizadas con terceros.

14. Contingencias

La Compaifiia al 31 de diciembre del 2008 y 2007, segun confirmacién a sus
abogados mantienen reclamos con el Servicio de Rentas Internas por resolver, a
continuacion presentamos un detalle:

a. Reclamo de pago en exceso

Mediante Resolucién No. 109012009RREC001251 de fecha 6 de Febrero del
2009, el SRI reconocid el derecho de REMATEC S.A. para la devolucién de
los impuestos a la renta pagados en exceso por los ejercicios impositivos 2006
y 2007, por un monto total de US$ 95.789,35. Se ha solicitado la emisién de
la respectiva nota de crédito de capital ¢ intereses.
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REMATEC S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En ddlares estadounidenses

15.

Eventos subsecuentes
2008

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de los estados financieros
Marzo 28 del 2009, no se han producide eventos importantes que en opinién de la
administracion de la compafiia ameriten su revelacién.

2007

Con fecha 28 de diciembre del 2007. la Asamblea Constituyente emitié la Ley
Reformatoria para la equidad tributaria en el Ecuador, la misma que fue publicada
en el Registro Oficial N° 242 del 29 de diciembre del 2007. Esta Ley dispone
reformas tanto al Cédigd Tributario como a la Ley de Régimen Tributario, dichas
reformas entraron en vigencia a partir del dia siguiente a su publicacién en el
Registro Oficial y prevalecera sobre toda norma que se le oponga. Igualmente a
partir de la publicacién de esta Ley, el Cdédigo Tributario tendra categorfa de Ley
Organica y sus disposiciones prevaleceran sobre cualquier cuerpo que tenga
categoria de General, anterior o posterior que se le oponga.

Mediante Registro Oficial N° 242 Segundo Suplemento del 29 de Diciembre del
2007, el Ministerio de Trabajo, fija a partir del 1 de enero del 2008, el sueldo
salario basico unificado de los trabajadores en general del sector privado, incluidos
los trabajadores de la pequefia industria, trabajadores agricolas y trabajadores de
maquilla en US$ 200 mensuales.
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