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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2016

1. Informacion General

La Compania fue constituida en Ecuador el 16 de diciembre del 2002, a través de la escision de
Mamut Andino C.A., compaiia relacionada. La actividad principal de la Compaiiia es prestar
servicios de explotacion de minas, transporte terrestre de carga y alquiler de equipos pesados.

El 30 de noviembre del 2016, la Compaiifa suscribié contratos de compraventa de activos y
pasivos con Mamut Andino C.A. y Logimin S.A., compaiifas relacionadas, mediante los cuales la
Compaiia vendi6 sus activos y pasivos relacionados con las actividades de transporte terrestre de
carga y mineria, respectivamente, al valor en libros con el que estaban registrados al 31 de octubre
del 2016. El precio pactado entre las partes fue el equivalente a la diferencia del total de activos y
pasivos transferidos por US$2.8 millones y US$486,452, en su orden, cancelados mediante
compensacién de crédito (Ver Nota 18.2). Los contratos establecen un plazo de 90 dias, contados
a partir de la presente fecha, para perfeccionar legalmente la liberacion y cancelacion de las
prendas industriales que gravan los bienes y la sustituciéon de la nueva deudora ante las
instituciones financieras y proveedores comerciales. Dichas ventas fueron aprobadas por la junta
general de accionistas el 21 y 23 de noviembre del 2016 y los documentos correspondientes
fueron protocolizados en el Registro de Escrituras Piablicas el 8 de diciembre del 2016.

La Administracion de la Compaiifa informa que en una préxima Junta General Extraordinaria de
Accionistas resolverd sobre la disolucion anticipada, liquidacion y cancelacion de la Compaiia en
el Registro Mercantil de Guayaquil, inmediatamente después que se celebre la Junta General
Ordinaria de Accionistas donde se conozca y resuelva, entre otros puntos sobre los estados
financieros cortados al 31 de diciembre del 2016, en virtud de convenir a los intereses del Grupo
Mamut Andino y alineados al proceso de re-estructuracion que el Directorio ha aprobado.

El domicilio de la Compaifiia donde se desarrollan sus actividades es el canton Guayaquil en la
Av. José Rodriguez Bonin a lado del nuevo Consulado Americano.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiia mantenia 2 y 174 empleados, respectivamente,
para desarrollar su actividad.

En junio y agosto del 2016, la Compaiia transfirié 119 empleados a compaiias relacionadas y
termind su relacién laboral con 53 empleados,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacidn anual, publicada por el Banco Central del
Fcuador en los tres Gltimos afios, €s como sigue:
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Informacion General (continuacion)

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2016 1.1%
2015 3.4%
2014 3.7%

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas
2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de América, moneda
de circulacién en Ecuador, la cual es la moneda funcional de la Compaiiia y han sido preparados
a partir de los registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) sobre la base del costo histérico, el cual estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que se pagaria para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracion. Al medir el valor razonable, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado considerarian al fijar el precio de los mismos a
la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, se establece una jerarquia del valor razonable que clasifica
en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los datos de entrada para la medicién
del valor razonable en su totalidad.

Ciertas partidas de los estados financieros del 2015 adjuntos han sido reclasificadas con el
proposito de presentar informacion financiera comparable con los estados financieros del 2016.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. El efecto de cualquier
cambio en las estimaciones contables se reconoce en el periodo de la revision y en periodos
futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.1. Bases de Preparacion (continuacion)

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan en estos estados financieros.

2.2. Activos y Pasivos Financieros

LLos activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, mas o menos los
costos de la transaccion.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos a su costo amortizado
o valor razonable.,

Los activos y pasivos financieros se clasifican en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos y pasivos no corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las categorias de caja y bancos y préstamos y
cuentas por cobrar. De igual manera, la Compaiiia solo clasifica sus pasivos financieros en la
categoria de otros pasivos financieros. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos y se  determina en el momento del
reconocimiento inicial.

2.2.1. Caja y bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depositos a la
vista en bancos.

2.2.2. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando
la Compartiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado, menos
cualquier deterioro,
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.2.3. Otros pasivos financieros

Representan emision de obligaciones, préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar, son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de
transaccion. Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre la base de este método.

2.2.3.1. Emision de obligaciones

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.2.3.2. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

2.2.3.3. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a |
ano, siempre que su efecto sea material.

2.2.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros son evaluados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual
se informa, para determinar si existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos de pérdida, ocurridos después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva que un activo financiero estia deteriorado de valor puede incluir el
incumplimiento de pago por parte del deudor, la existencia de dificultades financieras
significativas del deudor o del emisor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, asi como cambios observables en las condiciones econémicas
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

La Compainia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros a nivel individual. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podria incurrirse.

12



il

|
It

r

|
A

PIFFIFIFFIFLEF

I
1

|
!

FiF

FiFIF

|
|

ﬂ” ll l! lln

|
L

|
"

FiFl

—

CONCERROAZUL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.2.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado (continuacion)

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision. El importe de la pérdida por deterioro se reconoce en los resultados del
perfodo.

2.2.5. Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiilfa da de baja un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiiia
da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.3. Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el costo de reposicion de los inventarios mantenidos para su uso en la prestacién de
Servicios y ventas.,

2.4 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta y
no mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida tinicamente cuando la venta

es altamente probable dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion y el activo (o
grupo de activos para su disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son valuados al menor del
valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta.

2.5. Propiedades y Equipos
2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacidn del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.



CONCERROAZUL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5.2 Medicion posierior al reconocimiento

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos estin registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

=

2.5.3 Método de depreciacion y vidas dtiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en
la vida dtil estimada de los activos, y consideran valores residuales. Las estimaciones de vida atil,
valor residual y método de depreciacion son revisadas al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los elementos de propiedades y equipos y los aios de vida ttil usadas
en el cilculo de la depreciacion:

Equipos de transporte terrestre de carga 6-7
Equipos pesados 5-6
Maéquinas y equipos 5-10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida atl infinita y, por tanto, no son
objeto de depreciacion.

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

2.6. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiia evalia los valores en libros de sns activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, en caso de
producirse

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.7. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y ¢l
impuesto diferido.

2.7.1, Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, El pasivo de 1a Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.7.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

2.7.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

2.8. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.9. Beneficios a Empleados
2.9.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y los costos del servicio presente y
pasado son determinados al final de cada afo en base a cdlculos actuariales realizados por un
actuario independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ano de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales. Las hipotesis actuariales
significativas para calcular el valor presente de dichos beneficios son: tasa de descuento del 10%,
tasa de incremento salarial del 4.11% y tabla de mortalidad e invalidez General Experiencia
Colombiana. :

L.os costos por servicio presente y pasado se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen, asi como el interés devengado por la obligacion de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en el
que surgen y se acumulan en el patrimonio y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

2.9.1.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compaiia, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

2.9.1.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Companfa pagard a los trabajadores el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los aios de servicio.

2.9.1.3. Participacion de trabajadores
De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de

las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.10. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

2.10.1. Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compaiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compania reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion,

2.10.2. Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios provenientes de la prestacion de servicios de explotacién de minas,
transporte terrestre de carga y alquiler de equipos pesados son registrados a los precios
establecidos en los contratos, en el momento de prestar los servicios; cuando el imporie de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad; y es probable que la Compaiifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

2.11. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago.

2.12. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gaslos con origen en lransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presentan netos en las cuentas de resultados.
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.13. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.13.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

‘Norma o Interpretacién Titulo ___Fecha de Vigencia

Modificaciones a las NITF 10 Entidades de inversion: Aplicacion de la excepeidn de consolidacion 1 de enero del 2016

y 12y NIC 28

Madificaciones a la NITF 11 Contabilizacion de adquisiciones de  participaciones en  operaciones 1 de enero del 2016
conjuntas

Madificaciones a la NIC | Presentacidn de los estados financieros: Iniciativa sobre informacién a1 de enero del 2016
revelar

Madificaciones a las NIC 16 Clarificacién de los métodos aceptadoy de depreciacion y amortizacion | de enera del 2016

y 38

Maodificaciones a las NIC 16 Agricultura: Plantas productoras de frutos dentro del alcance de la NIC 16 1 de enero del 2016

y 4l

Modificaciones a la NIC 27 Estados financieros separados: Método de la participacion | de enero del 2016

Modificaciones a las NITF 5 Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2012-2014 I de enero del 2016

y7, NIC 19y 34

La Compaiiia considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas que entraron en
vigencia a partir del | de enero del 2016, antes mencionadas, no han tenido un efecto material
sobre la situacion financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.13.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aiin no estin en Vigencia

La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NITF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no estdn en vigencia:

Norma o Interpretacion Titulo ) Fecha de Vigencia
NIE 9 (version completa) — Instrumentos financieros | de enero del 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes | de enero del 2018

La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas y estima que la adopcion de
las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el periodo en que se
apliquen por primera vez.

3. Caja y Bancos

Al 31 de diciembre caja y bancos consistian de lo siguiente:

2016 2015
(US Dolares)
Electivo - 22,781
Bancos o 95,218 331,875
95,218 354,656




FiFIFFFIFIFIFIFFIrIrd

I
4

FIF

o o o

FiFIF

|
Iz

—IREFIRFIRFLE

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

CONCERROAZUL S.A.

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes

Provision para cuentas dudosas

Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores
Accionista (Nota 18)

Compaiiias relacionadas (Nora 18)

Funcionarios y empleados

Otras
Subtotal

Clasificacion:
Corriente
No corriente

2016 2015
(LS Ddlares)
904,427 2,433,267
_ (74,759) (74,754)
829,673 2,358,513
9,510 64,682
288,150 =
- 432,635
12,586 5,897
40,663 76,659
350,909 579,873
1,180,582 2,038,386
892,432 2,512,907
288,150 425479
______L.,.lSI)tSSZ 2,938,386

Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas de
servicios de alquiler de equipos pesados y venta de equipos pesados, vencidas mas de 5 afos y no

provisionadas.

Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar a accionista representan ventas de equipos
pesados, sin fecha especifica de vencimiento y no generan interés, sin embargo serdn liquidadas

en ¢l corto plazo.

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas” por los aios terminados el 31 de
diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue;

Saldo al principio del aio
Provision con cargo a resultados

Saldo al final del afio

2016 2015

(U8 Ddlares)
(74,754) (36,643)

- (38,111)
(74,754) (74,754)

19



o

CONCERROAZUL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

2016 2015
(US Délares)
Repuestos, neumdticos e insumos 1,839,059 3,433,671
Importaciones en transito - 3,896
Otros 1,191,021 1,355,517
Provision para obsolescencia (28,556) ~ (28,556)
3,001,524 4,764,528

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en un plazo menor a un afo posterior a la fecha del
estado de situacién financiera que se informa.

6. Activos Clasificados como Mantenidos para la Venta

El 30 de noviembre del 2016, la Administracion de la Compaiiia aprobo el plan de ventas de
equipos pesados y equipos de transporte terrestre de carga ya no utilizados, cuyo valor en libros
al 31 de diciembre de 2016 asciende a US$652,759 y US$168,704, respectivamente, en el
transcurso de los proximos 12 meses del 2017, Los equipos eran previamente utilizados en las
operaciones de la Compaiiia. No se ha reconocido ninguna pérdida por deterioro ni al momento
de la reclasificacion de los equipos como mantenidos para la venta ni al 31 de diciembre del
2016.

7. Propiedades y Equipos

Al 31 de diciembre las propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

2016 2015
(U8 Dolares)
Costo 4,623,383 22,339,403
Depreciacion acumulada (1,719,669 (10,242,734)
2,903,714 12,096,669
Clasificacion:
Terrenos 95,992 95,992
Equipos de transporte terrestre de carga 428,489 5,284,543
Equipos pesados 1,658,018 5,778,988
Madquinas y equipos 206,602 268,070
Muebles y enseres 9,710 11,981
Vehiculos 37.698 73.326
En proceso 467,205 583,769
2,903,714 12,096,669
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Notas a los Estados Financieros (continua

7. Propiedades y Equipos (continuacién)

ci10n)

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y

2015 fueron como sigue:

Equipos de
Transporie
Terrestre Equipos Mikguinas y Muehles y
Terrenos de Carga Pesados Equipos Enseres Vehiculns En proceso Totul
(1S Miliren)
Costo
Saldos al 31 de diclembre del 2014 95,992 11,623,990 12,320, 107 497,722 24,504 411,644 K760 75,566,658
Adiriones - 40,354 i, 100 » 460,450
Ventas v /i retiron . (5042460 (1 R6N.520) 2270 (1,230 {120,727y (2,500,999)
Reehwifiecacion comn mantenido para la venti - - (766, 714) ) - - 766,714
Saldox al ¥ de diclembre del 2015 PEXTH TNICRLT R AERIE S 491,552 23,074 200,957 343,769 22,339,407
Ventas y fo retiros . {138,49%) (508,741) - . i8a,440) {763,725)
Ventas de activos (Noww 18.3) - (9,793,235)  (6,221,630) . (16,014,571)
Reclasificacion como mantenido para la venta - {210,8K0) (609,980} (H20,%60)
Ajuste zon cargo o resuliados - . I - (16864)  (116,564)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 95,091 977,131 2333918 491,552 1,.\4074 234 511 467,205 4,623,383
Depreciacion acunilady
Stlelos al 1 e dictembre del 2014 (AU14998) (46l H71) (1ah,156) [CAUKY] (264.524) (2.991,417)
Dgpreciscion (LATRAIG) (] 145,500) (09,336) (2459) 166.517) (2,7002,489)
Vontus y fo retiros 408413 1,355,330 12010 1,429 F13410 1980, 392
Reclasificacion come mantomido para i venta - 470,773 i -
Salcon ol X1 e diciembie del 2015 (3.535.201) (3.9585,327) (223.482) (11093 217.610)
Deprecincion (1. 264,004 (916, 144) 161,:468) 12271) 17621
Ventus y fo retiros 45,132 239,20 - . 38439
Ventas de uctivos (Nt 18.1) 6,461,345 A770,188 -
Reelasificacion como manienido pari li venta 42176 180,149 craed . - SR v L)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (548,642) (675,%H1) {284,950) (13,364) (196,81) (1,719,669)
-
8. Préstamos
Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:
2016 2015
(US Ddlares)
Garantizados - al costo amortizado:
Emision de obligaciones
Segunda emision de obligaciones, con vencimientos trimestrales
hasta enero del 2016 e interés del 7% anual, - 150,000
Tercera emision de obligaciones, con vencimientos trimestrales
hasta febrero del 2017 e interés del 7% anual, precancelada, - 1,250,000
Préstamos bancarios
Banco del Pacifico S.A., préstamos para capital de trabajo, con
vencimientos mensuales hasta julio del 2024 ¢ interés del 7.63%
promedio anual, transferido a compaiia relacionada (Nota 18.2) - 3,508,371
- 4,908,371
Clasificacion:
Corriente # 1,969,229
No corriente - 2,939,142
- 4,908,371
21



CONCERROAZUL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Préstamos (continuacion)

En julio de 2016, la Administracion de la Compania precanceld la tercera emision de obligaciones
por US$750,000. El 22 de noviembre de 2016, la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros mediante resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-16-0005942 resolvié cancelar en el
Catastro Piiblico del Mercado de Valores la inscripeion de la Compaiiia como Emisor Privado del
Sector No Financiero, asi como de los valores emitidos.

9, Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

2016 2015
(LS Ddlares)

Cuenlas por pagar comerciales;
Proveedores 151,033 2,690,320

Otras cuentas por pagar:

reE e e e e e e e

Anticipos de clientes 121,540 344,835
Compaiia relacionada (Nera 18) 3,562,390 4,709,725
Otras 57,268 108,439
Subtotal 3,741,198 5,162,999
3,892,231 7,853,319
— Clasificacion:

Corriente 744,424 5,180,971
No corriente 3,147,807 2,672,348

3,892,231 7,853,319

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por
compras de bienes y servicios pagaderas con plazos de hasta 90 dias y no devengan interés.

Al 31 de diciembre del 2016, los anticipos de clientes representan principalmente anticipos
recibidos por alquiler de equipos pesados.

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por pagar a compaiia relacionada representan préstamos
con vencimientos mensuales hasta diciembre del 2021 y devengan interés del 5% anual.
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos
10.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente

Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente;

2016 2015
(LIS Ddlares)

Activos por impuestos corriente:
Impuesto al valor agregado - 445 098
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta - 82,709
Impuesto a la salida de divisas - 1.620
- 529,427

Pusivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 9,666 -
Impuesto al valor agregado y retenciones 36,756 630,933
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta o 416 11,767

46,838 642,700

10.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

L.os movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta” por los anos terminados el 31 de diciembre
del 2016 y 2015 fueron como sigue:

2016 2015
(LIS Dilares)

Saldo al principio del afio = -
Provisian con cargo a resultados 205,341 324,146
Menos:

Retenciones en la fuente (194,055) (324.146)
Impuesto a la salida de divisas (1,620) -
Saldo al final del ano 9,660 =

Una reconciliacion entre la pérdida segiin los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, fue como sigue:

20062015
(LIS Dilares)

Pérdida segtin estados financieros antes de impuesto a la renta (3,291,014) (488,259)
Gastos no deducibles 671,440 228,400
Ingresos no gravables (24,736)

Pérdida tributaria (2,644,310) (259,859)

Impuesto a la renta causado =

Anticipo calculado 205,341 324,146

Impuesto a la renta corrienie reconocido en los resultados: 205341 324,146
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados (continuacion)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tasa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y .2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
afo anterior. Dichos rubros deben aumentarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo
‘alculado, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de constitucion de la Compaiiia y son susceptibles de revision las declaraciones de
los anos 2013 al 2016.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiia, dentro de los tres aiios siguientes a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afos, desde la fecha en que vencié el plazo
para presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

10.3. Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3
millones, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos
contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$15 millones, deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el aiio terminado el 31 de diciembre del 2016, la Compaiia declaré una base imponible
de impuesto a la renta menor a cero. Las operaciones celebradas con partes relacionadas locales,
superaron el monto acumulado para presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
(Ver nota 18),
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del

2016 y 2015 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de
Sociales Trabajadores Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 222,375 1,488 223,863
Provisiones 491,793 76,965 568,758
Pagos - (573,089) (75,041) (648.130)

Saldos al 31 de diciembre del 2015 141,079 3412 144,491
Provisiones 252,917 13,419 266,336
Pagos (251,173) (16,831) (268,004)
Transferencia a compaiifas relacionadas (Nota 18.2) (142,327) - (142,327)

Saldos al 31 de diciembre del 2016 496 - 496

12. Obligaciones por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios definidos consistian de lo siguiente:

2016 2015
(US Dolares)
Jubilacién patronal 6,716 158,604
Bonificacion por desahucio 2.534 110,996
9,250 269,600

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos por los anos

terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue:

Jubilacién Bonificacion por
Patronal Desahucio Total
(LIS Ddlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 105,130 50,049 155,179
Provisién con cargo a resultados 53,474 104,107 157,581
Beneficios pagados - (43,160) (43,160)

Saldos al 31 de diciembre del 2015 158.604 110,996 269,600
Provisién con cargo a resultados 47,144 - 47,144
Reversion de provision ajustada con crédito a resultados (92,127) (59,064) (151,191)
Transferencia a companias relacionadas (Nota 18.2) — (106,905) (49,398) (156,303)

Saldos al 31 de diciembre del 2016 6,716 2,534 9,250

25



N

i
I

s P AR PP P PP P A AT A A A AT AT

CONCERROAZUL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Patrimonio
13.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015. el capital social consiste de 3.430 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US§1,000, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto
por accion y un derecho a los dividendos.

En el 2015, la Compaiifa aumenté el capital social en US$578,000, mediante la capitalizacion de
reserva legal por US$577,000 y aportes en efectivo por US$1,000. La escritura piblica
correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 11 de noviembre del 2015.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes
accionistas:

— Nombre  Nacionalidad 2016 % 2015 %
(US Dalares)

Concerroazul 2005, S.L. Esparia 3,426,000 99.88 3.426.000 99.88

De Blas Mayodormo Silvia Espaiia 4,000 012 4,000 0.2

3,430,000 100.00 3,430,000 100,00

13.2. Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Compaiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos del 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no
estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
13.3. Utilidades Retenidas

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF -
Proviene de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF,

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; absorber pérdidas; o
devuelto en caso de liquidacion de la Compaiia.

El 13 de octubre del 2016, la Junta General de Accionistas aprobé utilizar del saldo de esta cuenta
US$1.4 millones para absorber las pérdidas acumuladas de los afios 2015, 2014 y 2013.

26
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

14. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

Servicios de transporte terrestre de carga
Servicios de explotacion de minas

Alquiler de equipos pesados

Ventas de repuestos, neumiticos e insumos

15. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

Costo de operacion
Gastos de administracién

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

Sueldos y beneficios sociales

Depreciaciones y amortizaciones

Consumo de repuestos, neumaticos e insumos

Mantenimiento y reparaciones

Costo de venta de repuestos, neumiticos ¢ insumos

Servicios de transporte terrestre de carga y alquiler de equipos pesados
Alimentacion, vidticos a transportistas y peajes por transporte terrestre de carga
Arriendo de oficinas y patios

Seguros

Honorarios y servicios profesionales

Impuesios y contribuciones

Otros

16. Costos Financieros

Los costos financieros fueron como sigue:

Intereses por préstamos bancarios
Intereses por obligaciones

2016 2015
(US Dalares)
1,434,388 7.409,052
1,859,442 6,874,811
1,951,075 3,150,531
- TRT6309 3,038,250

6,821,304 20,472 644
2016 2015
(US Dolares)
9,100,173 20,844,829
511,722 886,994
9,011,895 21,731,823
2016 2015

(LS Ddlares)

1,572,979 3,151,248
2,261,598 2,684,161
1,717,825 3,378,489
1,376,516 3,848,148
1,301,967 2,963,050
256,872 3,186,768
295,634 956,601
176,035 540,000
174,093 205,818
120,249 341,651
127,504 85,661
230,623 390,228
9,611,895 21,731,823
2016 2015
(LS Ddlares)
239,565 332,063
__43.262 166,208
287,827 498,271
27
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17. Otros Ingresos (egresos), neto

LLos otros ingresos (egresos), neto fueron como sigue:

Ganancias por ventas de propiedades y equipos

Intereses ganados
Bajas de inventarios

Devoluciones de impuestos por el Servicio de Rentas Internas

Otros

18. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

18.1. Saldos y Transacciones Comerciales

Al 31 de diciembre los siguientes saldos se encontraban pendientes:

Cuentas por cobrar accionista;

Concerroazul 2005, 5.1..

Cuentas por cobrar compaiias relacionadas:

Remalec 5.A.
Mamut Andino C A,

Cuentas por pagar compafifas relacionadas:

Mamut Andino C.A.
Rematec S.A.

Los saldos pendientes se liquidarin en efectivo. No se han

2016 2015
(LS Délares)
115,061 731,249
33,492 28,289
(283,686) &
- 353403
(77,463) 156,250
(212,596) 1,269,191
2016 2015

(U8 Ddlares)

288,150
B 425,479
: 432,635
3,562,390 4,707,669
SO _ 2,056
3,562,390  4,709.725

otorgado ni recibido garantias. No se han

reconocido ningtin gasto en el perfodo con respecto a cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos

adeudados por partes relacionadas.



et Ut

!
l

| ottt

A

p { t ol L O

CONCERROAZUL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18.1. Saldos y Transacciones Comerciales (continuacion)

Durante el afo, la Compaiiia realizé las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Mamut Andino C.A.:

& [ngreso por servicios de transporte terrestre de carga
Ingreso por alquiler de equipos pesados
Ventas de equipos de transporte terrestre de carga
Ventas de repuestos, neumiticos e insumos
Costo por servictos de transporte (errestre de carga
Costo por alquiler de equipos pesados
Gustos por armendo de oficinas y uso de patios
Gastos por servicios admimistrativos

Rematee 5.A:
= Ingreso por servicios de transporte terrestre de carga
Ingreso por alquiler de equipos pesados
Ventas de repuesios, neumiticos e insumos
Giustos por servicios de mantenimiento y reparacion téenica de equipos pesados
Giastos por arriendo de oficinas y uso de patios
Gasto servicios administrativos

Logimin 5.A.
*  Ingreso por alguiler de equipos pesados
*  Ventas de equipos de transporte terrestre de carga
= Ventas de repuestos, neuméticos e insumos

2016 2015
(U8 Délares)

1,456,700 -

- 2,285.446
30,995

. 2,686,354

46,632 103,765

17,408 103,141

- 60,000

125,000 240,000
31,799
50,165
952,227

1,764,803 813,089

51,035 60,000

. 180,000
1,360,048

255,000 -
81,185

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia garantiza como codeudora solidaria préstamos de

Mamut Andino C.A. por US$2.4 millones.

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

18.2. Compraventa de Activos y Pasivos

Los activos y pasivos de la Compaiia transferidos a Mamut Andino C.A. y Logimin 5.A. al 31 de

octubre del 2016, fueron como sigue:

Mamut
Andino C.A.  Logimin S.A.
"~ (US Délares)
Activos:
Inventarios - 181,883
Propiedades y equipos, neto 3,321,782 2,453,556
3,321,782 2,635,439
Pasivos:
Préstamos - 2,729,591
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 266,742 322,254
Obligaciones acumuladas 99,649 42,678
Obligaciones por beneficios definidos 128,935 27,368
495,326 3,121,891
Compensacion de créditos: cuentas por pagar (por cobrar) 2,826,456 (486,452)
29
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

19. Compromisos

19.1. Contrato de Alquiler de Equipos Pesados

En abril del 2014, la Compaiiia suscribié con Holcim Ecuador S.A. un contrato de alquiler de
equipos pesados, con plazo hasta abril 2016, mediante el cual la Compaiiia prestard el servicio de
alquiler de motoniveladoras, plataformas, volquetas, excavadoras, entre otros. El precio pactado
entre las partes estd en funcion de las horas y el equipo que se alquila, establecido en el contrato.

19.2. Fideicomiso

El 2 de abril del 2014, la Compaiia constituyé un Fideicomiso denominado “Fideicomiso
Mercantil Bienazul”, con plazo hasta que se dé cumplimiento a su objeto, mediante la cesion de
derechos fiduciarios correlativos a bienes inmuebles que a titulo de dacion en pago realiza
Constructora e Inmobiliaria Valero Construvalero S.A. por créditos que mantiene con la
Compaiia. El valor de los bienes inmuebles entregados en dacion de pago ascendia a
US$526,285, de los cuales se vendieron US$455,203 durante los anos 2016 y 2015,

El objeto del Fideicomiso es que sirvan como mecanismo de pago de los créditos.
20. Ajustes de Periodos Anteriores

En el 2016, la Compaiia registré con débito en las utilidades retenidas S$964,384,
provenientes de ajustes de cuentas por cobrar clientes por no reconocer facturas de ajuste de
precios y gastos de mantenimiento incluidos en propiedades y equipos en proceso, originados en
el 2014 y 2011, respectivamente. Consecuentemente, los estados financieros 2015 adjuntos han
sido reestructurados. Los principales efectos de esta reestructuracion fueron como sigue:

Antes
Al 1 de enero del 2015 . Reportado Ajustes  Reestructurado
(US Dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 3,179,134 (745,867) 2,433,267
Propiedades y equipos:

En proceso 802,286 (218,517) 583,769
Utilidades retenidas 5,651,498 (964,384) 4,687,114

21. Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (17 de marzo

del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiifa pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

22. Aprobacion de los Estados Financieros

[Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 fueron aprobados por la
Administracion el 10 de marzo del 2017, y serdn presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compania, los estados financieros
seran aprobados sin modificaciones.
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