CONCERROAZUL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares de E.LILA.)

1.- OPERACIONES.

La Compaiiia, CONCERROAZUL S.A.. fue constituida el 20 de noviembre del 2002en
la ciudad de Guayaquil. Ecuador, mediante la transferencia de activos, pasivos y
patrimonio como resultado de la escision de la compaiiia Mamut Andino C.A. La
escision  fue debidamente aprobada por la  Superintendencia de Compaiias con
resolucion No. 02-G-DIC-0008937 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 16 de diciembre
del 2002.

Su objeto social principal. es el alquiler de maquinarias y equipos pesados y la industria de
la construccion de edificios, ciudadelas, urbanizaciones. carreteras y plantas industriales,
estudios. proyectos, disefios, planificaciones y en general al ejercicio de cualquier actividad
que corresponden a la ingenieria 0 a la arquitectura, sea cual fuere la modalidad de
contratacion que escoja para cualquiera de estas actividades.

En la actualidad las operaciones de la compaiiia son principalmente la ejecucion de
actividades mineras destinadas a yacimientos preacordados mediante contratos de
explotacion. recoleccion y transporte de materiales pétreos y minerales suscritos para el
efecto con Holeim Ecuador S.A. y Calizas huayco S.A.

Los ingresos que percibe la Compaiiia se originan principalmente por servicios prestados a
Terceros como: Holecim Ecuador S.A., Calizas Huayco S.A. y compaiiias relacionadas.

NOTA 2.-RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS:

LLos estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble. en idioma
castellano y en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal
adoptada en el Eeuador desde el afio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiia estan de acuerdo con los Principios de
Contabilidad de General Aceptacion en el Ecuador, Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Los cuales requieren que la Administracion efectie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de
las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se
requieren presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
Administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados
a las circunstancias.

A continuacion en resumen las principales practicas contables seguidas por la Compariia en
la preparacion de sus estados financieros:



Moneda Funcional — Los Estados Financieros han sido elaborados en dolares de los
Estados Unidos de Norte América, moneda adoptada legalmente en Ecuador desde marzo
del 2000

2.1 Uso de estimaciones.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF, requieren que la
Administracion de la Institucion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econdomica de la entidad que inciden sobre la presentacion de los
aclivos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante ¢l periodo correspondiente; asi
como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados linancieros,

Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de la Institucion de los hechos actuales. sin embargo, los resultados finales
podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos
futuros.

Ll método aplicado por la compaiiia es el contrato de precio fijo que es un contrato de
construccion en el que un contratista acuerda un precio fijo, o una cantidad fija por unidad
de productos. y en algunos casos tales precios estan sujetos a clausulas de revision si
aumentan los costos.

2.2 Reconocimientos de Ingresos de actividades ordinarias del contrato — Segian NIC
11 CONTRATOS DE CONSTRUCCION.

Los ingresos de actividades ordinarias del contrato se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, La medicion de los ingresos de actividades
ordinarias procedentes del contrato estard afectada por diversas incertidumbres, que
dependen del desenlace de hechos futuros. Las estimaciones necesitan, a menudo. ser
revisadas a medida que tales hechos ocurren o se resuelven las incertidumbres. Por tanto, la
cuantia de los ingresos de actividades ordinarias del contrato puede aumentar o disminuir
de un periodo a otro, Por ejemplo:

(a) el contratista y el cliente pueden acordar modificaciones o reclamaciones., que
aumenten o disminuyan los ingresos de actividades ordinarias del contrato, en un periodo
posterior a aquél en que el contrato fue inicialmente pactado;

(b) el importe de ingresos de actividades ordinarias acordado en un contrato de precio fijo
puede aumentar como resultado de las clausulas de revision de precios:

(c) la cuantia de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de un contrato puede
disminuir a consecuencia de las penalizaciones por demoras, causadas por el contratista, en
la terminacion de la obra: o

(d) cuando un contrato de precio fijo supone una cantidad constante por unidad de obra, los
ingresos de actividades ordinarias del contrato aumentan si el nimero de unidades de obra
se modifica al alza.



Una modificacion es una instruccion del cliente para cambiar el alcance del trabajo que se
va a ¢jecutar bajo las condiciones del contrato. Una modificacion puede llevar a aurmentar
o disminuir los ingresos procedentes del contrato. Ejemplos de modificaciones son los
cambios en la especilicacion o diseiio del activo. asi como los cambios en la duracién del
contrato. La modificacion se incluye en los ingresos de actividades ordinarias del contrato
cuando:

(a) es probable que el cliente apruebe el plan modificado, asi como la cuantia de los
ingresos de actividades ordinarias que surgen de la modificacion: y

(b) la cuantia, que la modificacion supone. puede ser medida con suficiente fiabilidad.

Una reclamacion es una cantidad que el contratista espera cobrar del cliente, o de un
tercero, como reembolso de costos no incluidos en el precio del contrato. La reclamacion
puede, por ejemplo, surgir por causa de que el cliente haya causado demoras, errores en las
especificaciones o el disefio, o bien por causa de disputas referentes al trabajo incluido en
el contrato. La medicion de las cantidades de ingresos de actividades ordinarias, que
surgen de las reclamaciones, estd sujeta a un alto nivel de incertidumbre y. frecuentemente,
depende del resultado de las pertinentes negociaciones. Por tanto, las reclamaciones se
incluiran entre los ingresos de actividades ordinarias del contrato cuando:

(a) las negociaciones han alcanzado un avanzado estado de maduracion, de tal manera
que es probable que el cliente acepte la reclamacion; y

(b) el importe que es probable que acepte el cliente puede ser medido con fiabilidad.
LLos pagos por incentivos son cantidades adicionales reconocidas al contratista siempre que
cumpla o sobrepase determinados niveles de ejecucion en el contrato. Por ejemplo. un
contrato puede estipular el reconocimiento de un incentivo al contratista si termina la obra
en menos plazo del previsto. Los pagos por incentivos se incluiran entre los ingresos de

actividades ordinarias procedentes del contrato cuando:

(a) el contrato esta suficientemente avanzado, de manera que es probable que los
niveles de ejecucion se cumplan o se sobrepasen; y

(b) el importe derivado del pago por incentivos puede ser medido con fiabilidad.

2.3 Costos del contrato — NIC 11 CONTRATOS DE CONSTRUCCION
LLos costos del contrato deben comprender:
(a) los costos que se relacionen directamente con el contrato especifico;

(b) los costos que se relacionen con la actividad de contratacion en general. y pueden
ser imputados al contrato especifico; y

(¢) cualesquiera otros costos que se puedan cargar al cliente, bajo los términos
pactados en el contrato.

LLos costos que se relacionan directamente con cada contrato especifico incluiran:



(a) costos de mano de obra en el lugar de la construccion, comprendiendo también la
supervision que alli se lleve a cabo;

(b) costos de los materiales usados en la construccion;
(¢) depreciacion de las propiedades, planta y equipo usados en la ejecucion del contrato;

(d) costos de desplazamiento de los elementos que componen las propiedades, planta y
equipo desde y hasta la localizacion de la obra;

(¢) costos de alquiler de las propiedades, planta y equipo;

(h) costos de disefio y asistencia técnica que estén directamente relacionados con el
contrato:

(g) costos estimados de los trabajos de rectificacion y garantia, incluyendo los costos
esperados de las garantias: y

(h) reclamaciones de terceros.

LLos anteriores costos pueden disminuirse por cualquier ingreso eventual que no se haya
incluido entre los ingresos de actividades ordinarias del contrato, por ejemplo los ingresos
por venta de materiales sobrantes o la liquidacion de las propiedades. planta y equipo, una
vez acabado el contrato.

Los costos que pueden ser atribuibles a la actividad de contratacion en general, y pueden
ser imputados a cada contrato especifico, incluyen los siguientes:

(a) seguros;

(b) costos de disefio y asistencia técnica no relacionados directamente con ningin
contrato especifico; y

(¢) costos indirectos de construceion.

Tales costos se distribuyen utilizando métodos sistematicos y racionales, que se aplican de
manera uniforme a todos los costos que tienen similares caracteristicas. La distribucion se
basa en el nivel normal de actividad de construccion. Los costos indirectos de construccion
comprenden costos tales como los de preparacion v procesamiento de la ndémina del
personal dedicado a la construccion. Los costos que pueden ser atribuibles a la actividad de
contratacion en general, y pueden ser imputados a contratos especificos, también incluyen
costos por préstamos:

Entre los costos que son especiflicamente atribuibles al cliente, bajo los términos pactados
en el contrato de construccion. se pueden encontrar algunos costos generales de
administracion, asi como costos de desarrollo, siempre que el reembolso de los mismos
esté especificado en el acuerdo convenido por las partes.
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lLos costos que no puedan ser atribuidos a la actividad de contratacion. o no puedan ser
distribuidos a los contratos especificos. se excluiran de los costos del contrato de
construccion. Entre tales costos a excluir se encuentran:

(a) los costos generales de administracion, para los que no se haya especilicado ningin
tipo de reembolso en el contrato:

(b) los costos de venta:

(c) los costos de investigacion y desarrollo para los que, en el contrato. no se especifica
reembolso alguno: y

(d) la depreciacion que corresponde a infrautilizacion, porque las propiedades, planta y
equipo no han sido utilizados en ningln contrato especifico.

Los costos del contrato comprenden todos los costos atribuibles al mismo desde la fecha en
que éste se convierte en firme, hasta el final de la ejecucion de la obra correspondiente. No
obstante, los costos que se relacionan directamente con un contrato, porque se han
incurrido en el tramite de negociacion del mismo, pueden ser incluidos como parte de los
costos del contrato siempre que puedan ser identificados por separado y medidos con
fiabilidad. si es probable que el contrato llegue a obtenerse. Cuando los costos, incurridos
al obtener un contrato, se reconozecan como un gasto del periodo en que han sido
incurridos, no podran ser ya incluidos en el costo del contrato cuando éste se llegue a
obtener. en un periodo posterior,

2.4 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias y gastos del contrato

Cuando el resultado de un contrato de construccion puede ser estimado con suficiente
fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo deben
ser reconocidos como ingreso de actividades ordinarias y gastos respectivamente, con
referencia al estado de realizacion de la actividad producida por el contrato al final del
periodo sobre el que se informa. Cualquier pérdida esperada por causa del contrato de
construccion debe ser reconocida inmediatamente como un gasto, de acuerdo con el
parrafo 36.

I‘n el caso de contratos a precio fijo, el desenlace del contrato de construccion puede ser
estimado con suficiente fiabilidad, siempre que se den las siguientes condiciones:
(@) los ingresos de actividades ordinarias totales del contrato pueden medirse con
fiabilidad;

(b) es probable que la entidad obtenga los beneficios economicos derivados del
contrato:

(c) tanto los costos que faltan para la terminacion del contrato como el grado de
realizacion, al final del periodo sobre el que se informa, pueden ser medidos con
labilidad: y

(d) los costos atribuibles al contrato pueden ser claramente identificados y medidos con
fiabilidad. de manera que los costos reales del contrato pueden ser comparados con las
estimaciones previas de los mismos.



En el caso de un contrato de margen sobre el costo. el desenlace del contrato de
construccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

(a) es probable que la entidad obtenga los beneficios economicos derivados del
contrato; y

(b) los costos atribuibles al contrato, sean o no especificamente reembolsables, pueden
ser claramente identificados y medidos de forma [iable.

El reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias y gastos con referencia al grado de
realizacion del contrato es, a menudo, denominado método del porcentaje de terminacion.
Bajo este método, los ingresos derivados del contrato se comparan con los costos del
mismo incurridos en la consecucion del grado de realizacion en que se encuentre, con lo
que se revelara el importe de los ingresos de actividades ordinarias de los gastos y de las
ganancias que pueden ser atribuidas a la porcion del contrato ya ejecutado. Este método
suministra informacion atil sobre la evolucion de la actividad del contrato y el rendimiento
derivado del mismo en cada periodo contable.

Bajo el método del porcentaje de realizacion, los ingresos de actividades ordinarias del
contrato se reconocen como tales, en el resultado del periodo. a lo largo de los periodos
contables en los que se lleve a cabo la ejecucion del contrato. Los costos del contrato se
reconoceran habitualmente como gastos en el resultado del periodo en el que se ejecute el
trabajo con el que estan relacionados. No obstante, todo exceso esperado de los costos del
contrato, sobre los ingresos de actividades ordinarias totales derivados del mismo, se
reconocerd como un gasto inmediatamente, de acuerdo con el parrafo 36.

El contratista puede haber incurrido en costos que se relacionen con la actividad futura del
contrato. Lstos costos se registran como activos, siempre que sea probable que los mismos
sean recuperables en el futuro. Estos costos representan cantidades debidas por el cliente, y
son a menudo clasificados como obra en curso bajo el contrato.

El desenlace de un contrato de construccion podra tnicamente estimarse con fiabilidad si
es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos asociados con el mismo. No
obstante. cuando surgiese incertidumbre respecto a la cobrabilidad de un importe ya
incluido en los ingresos de actividades ordinarias procedentes del contrato, y también
reconocido en el resultado del periodo, el importe incobrable o el importe cuya
recuperabilidad haya dejado de ser probable, se reconocera como un gasto. en lugar de ser
tratado como un ajuste del importe de los ingresos de actividades ordinarias del contrato.

Una entidad es, generalmente, capaz de hacer estimaciones fiables tras negociar un
contrato en el que se establecen:

(a) los derechos de disposicion de cada una de las partes contratantes sobre el activo a
construir;

(b) la contrapartida del intercambio; y

(¢) la forma y plazos de pago.
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Normalmente, es también necesario para la entidad disponer de un sistema presupuestario
financiero y un sistema de informacion que sean efectivos. La entidad revisa y, si es
necesario, corrige las estimaciones de los ingresos de actividades ordinarias y costos del
contrato, a medida que éste se va ejecutando. La necesidad de que tales revisiones se lleven
a cabo no indica necesariamente que el desenlace del contrato no pueda estimarse
fiablemente.

Ll grado de realizacion de un contrato puede determinarse de muchas formas. La entidad
utilizara el método que mida con mayor fiabilidad el trabajo ejecutado. Dependiendo de la
naturaleza del contrato, los métodos pueden incluir:

(a) la proporcion de los costos del contrato incurridos en el trabajo ya realizado hasta la
fecha, en relacion con los costos totales estimados para el contrato:

(b) a inspeccion de los trabajos ejecutados; o
(¢) la proporcion fisica del contrato total ejecutada ya.

Los anticipos y los pagos recibidos del cliente no reflejan, necesariamente, la proporcion
del trabajo ejecutado.

Cuando se determina el grado de realizacion por referencia a los costos incurridos hasta la
fecha. solo se incluyen los costos del contrato que reflejan el trabajo cfectivamente
ejecutado hasta dicho momento. Ejemplos de costos del contrato que se excluyen son los
siguientes:

(a) costos que se relacionen con la actividad futura derivada del contrato, tales como
los costos de materiales que se hayan entregado en la obra o se hayan dejado en sus
proximidades para ser usados en la misma, que sin embargo no se han instalado, usado o
aplicado todavia en la ejecucion, salvo si tales materiales se han fabricado especialmente
para el contrato; y

(b) pagos anticipados a los subcontratistas. por causa de los trabajos que éstos ejecutaran
bajo el contrato correspondiente.

Cuando el desenlace de un contrato de construccion no pueda ser estimado con suficiente
labilidad:

(a) los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos solo en la medida en
que sea probable recuperar los costos incurridos por causa del contrato: y

(b) los costos del contrato deben reconocerse como gastos del periodo en que se
incurren.

Cualquier pérdida esperada por causa del contrato de construccion debe ser reconocida
inmediatamente como un gasto.



A menudo, durante los primeros estadios de ejecucion de un contrato, no puede estimarse
con suficiente fiabilidad el desenlace final del mismo. No obstante. puede ser probable que
la entidad llegue a recuperar los costos incurridos en esta etapa. Por tanto, los ingresos de
actividades ordinarias del contrato serdan reconocidos solo en la proporcion a los costos
incurridos que se esperen recuperar. Cuando el desenlace final del contrato no se pueda
estimar con fiabilidad, la entidad se abstendra de reconocer ganancia alguna. No obstante,
incluso cuando el desenlace final no pueda ser conocido con fiabilidad. puede ser probable
que los costos totales del contrato vayan a exceder a los ingresos de actividades ordinarias
totales. En estos casos, cualquier exceso de los costos totales sobre los ingresos de
actividades ordinarias totales del contrato, se llevara inmediatamente como un gasto.

Los costos del contrato que no sean de probable recuperacion, se reconocerdn como un
gasto inmediatamente. Ejemplos de circunstancias en las que la recuperabilidad de los
costos del contrato incurridos puede no ser probable y en los que los costos del contrato
pueden requerir reconocerse de inmediato como un gasto, se dan en aquellos contratos
donde:

(a) no se puede forzar plenamente su cumplimiento, esto es, que su validez esta
seriamente cuestionada;

(b) la terminacion estd sujeta al desenlace de una sentencia o un acto legislativo
pendiente:

(¢) estan implicadas propiedades que serdan probablemente anulados o expropiados:
(d) el cliente es incapaz de asumir sus obligaciones: o

(e) el contratista es incapaz de cumplir el contrato, o las obligaciones que se derivan
del mismo.

Reconocimiento de las pérdidas esperadas

Cuando sea probable que los costos totales del contrato vayan a exceder de los ingresos de
actividades ordinarias totales derivados del mismo, las pérdidas esperadas deben
reconocerse inmediatamente como un gasto.
La cuantia de tales pérdidas se determina con independencia de:

(a) si los trabajos del contrato han comenzado o no:

(b) el grado de realizacion de la actividad del contrato: o

(¢) la cantidad de ganancias que se espera oblener en otros contratos, siempre que
aquéllos y éste no sean tratados como uno so6lo a efectos contables.



Cambios en las estimaciones

El método del porcentaje de realizacion se aplicard acumulativamente, en cada periodo
contable, a las estimaciones de ingresos de actividades ordinarias y costos totales hasta la
fecha. Por tanto, el efecto de un cambio en las estimaciones de los ingresos o costos del
contrato en cuestion, o el efecto de un cambio en el desenlace esperado del contrato, seran
tratados como cambios en las estimaciones contables (véase la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y, Errores). Las estimaciones revisadas se usardn
en la determinacion de los importes de ingresos de actividades ordinarias y gastos
reconocidos en el resultado, tanto en el periodo en que tiene lugar ¢l cambio como en los
periodos subsiguientes.

[nformacion a revelar

Una entidad revelara:

(a) el importe de los ingresos de actividades ordinarias del contrato reconocidos como
tales en el periodo;

(b) los métodos utilizados para determinar la porcion de ingreso de actividades
ordinarias del contrato reconocido como tal en el periodo; y

(¢) los métodos usados para determinar el grado de realizacion del contrato en curso.

Una entidad revelara, para cada uno de los contratos en al final del periodo sobre el que se
informa, cada una de las siguientes informaciones:
(a) la cantidad acumulada de costos incurridos, y de ganancias reconocidas (menos las
correspondientes pérdidas reconocidas) hasta la fecha:

(b) la cuantia de los anticipos recibidos: y

(¢) la cuantia de las retenciones en los pagos.
LLas retenciones son cantidades, procedentes de las certificaciones hechas a los clientes, que
no se recuperan hasta la satisfaccion de las condiciones especificadas en el contrato para su
cobro. o bien hasta que los defectos de la obra han sido rectificados. Las certificaciones
son las cantidades facturadas por el trabajo ejecutado bajo el contrato, hayan sido o
pagadas por el cliente o no. Los anticipos son las cantidades recibidas por el contratista
antes de que el trabajo haya sido ejecutado,

[La entidad debe informar, en los estados financieros, sobre:

(a) los activos que representen cantidades, en términos brutos, debidas por los clientes
por causa de contratos de construceion: y

(b) los pasivos que representen cantidades, en términos brutos, debidas a los clientes por
causa de estos mismos contratos,
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La cantidad bruta debida por los clientes, por causa de los contratos, ¢s la dilerencia entre:
(a) los costos incurridos mas las panancias reconocidas: y

(b) la suma de las pérdidas reconocidas y las certificaciones realizadas para todos los
contratos en curso, en los cuales los costos incurridos mas las ganancias reconocidas
(menos las pérdidas reconocidas) excedan a los importes de las certificaciones de
obra realizadas y lTacturadas,

La cantidad bruta debida a los clientes, por causa de los contratos, es la diferencia entre:
(a) los costos incurridos mas las ganancias reconocidas; y

(b) la suma de las pérdidas reconocidas y las certificaciones realizadas para todos los
contratos en curso, en los cuales las certilicaciones de obra realizadas y lacturadas
excedan a los costos incurridos mds las ganancias reconocidas (menos  las
correspondientes pérdidas reconocidas).

Laentidad revelard cualquier tipo de pasivos contingentes y activos contingentes, de acuerdo
con la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes v Activos Contingentes. 1Los activos v
pasivos de tipo contingente pueden surgir de circunstancias tales como los costos derivados
de garantias, reclamaciones, multas u otras pérdidas eventuales.

2.5 Efeetivo y equivalentes en cfectivo

Incluye depositos en bancos locales. Ll efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el
efectivo disponible depositos a la vista en bancos ¢ inversiones de alta liquidez con

vencimientos originales de hasta tres meses, menos sobregiros bancarios.

2.5.1. Aplicacion de Arqueos de Caja

El arqueo de caja consisle en una verificacion lisica de la existencia de valores “hasta por el
monto que indique la cuenta del mayor™, y puede estar representada por comprobantes,
billetes, monedas, cheques u otras formas de electivo, de manera tal que bajo condiciones
ideales el monto representado en la cuenta debe coincidir con los valores existentes
fisicamente.

Para la realizacion de los arqueos de caja, debe procederse conforme lo indica el programa
de auditoria, e identificar la fecha mds conveniente para hacerlo, asi como también

considerar las recomendaciones alli contenidas.

Para los lines de este trabajo se va a suponer que el arqueo de caja se realiza para lines del
mes de Diciembre,
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2.6. Activos Financieros

Se reconoceran inicialmente al costo, después de su reconocimiento inicial, las cuentas por
cobrar se miden al costo amortizado.Los cuentas y documentos por cobrar a Clientes
Locales Privados, estan registrados al valor de la prestacion de servicios, menos los cobros
realizados, ademads, incluye otras cuentas por cobrar, de acuerdo a los Ingresos de la
Compaiia. Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por las ventas de
servicios realizados en el curso normal del negocio por lo tanto son activos financicros.

LLa compania reconocerd un activo financiero en su Estado de Situacion Financiera de
acuerdo a las NIIF con respecto a la NIIF 9 Instrumentos Financieros cuando y solo
cuando se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumento lo clasificara
segun los parrafos correspondientes.

2.7 Créditos Tributarios

Incluye de modo especifico la acumulacion de valores a favor de la empresa en calidad de
Créditos Tributarios, originados en el cumplimiento de las normativas tributarias; esto es:
anticipos de impuesto a la renta pagados, retenciones de impuestos que les han realizado.
tanto en ejercicios anteriores como en el ejercicio auditado y, los provenientes del IVA
pagado en las compras de bienes y servicios.

2.8 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos. por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles. en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

[Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

l.a Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas: y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.



2.9 Otras Cuentas por Cobrar

Corresponde a los deudores por préstamos, anticipos a empleados. anticipos a proveedores,
respaldados por los documentos suscritos entre las partes, asi como el Crédito Tributario
que tiene a favor la empresa, los anticipos a la renta pagados y las retenciones que les han
realizado tanto de ejercicios anteriores como del ejercicio a auditar,

2.10 Propiedad, planta y Equipos

Se presentan contabilizadas al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada. Tas
propiedades. plantas y equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en
[uncion de los anos de la vida atil estimada que fue establecida por disposiciones
tributarias; tales como, de 10 afios para maquinarias y equipos, muebles y enseres de
oficina y 3 para equipos de computacion,

[il costo historico de adquisicion incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion de los activos. Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la
vida atil son capitalizadas. mientras que los desembolsos correspondientes a
mantenimientos y reparaciones que no aumenten o extiendan la vida atil de los activos son
reconocidos directamente en gastos. La vida util y el método de depreciacion se revisan
periodicamente para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el patron provisto de beneficios economicos futuros. Los desembolsos
posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es probable
que la compaiia obtenga los beneficios econdomicos futuros derivados del mismo y su
costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Cuando se venden o se retiran las propiedades y equipos. la compaiiia elimina el costo y la
depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultare de su
disposicion se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.

La administracion de la entidad, debe establecer procedimientos para asegurarse de que sus
bienes estan contabilizados por un importe que no sea superior a su importe recuperable
cuando su importe en libros exceda del importe que se pueda recuperar a través de su
utilizacion o de su venta, por lo que el mismo se presentaria como deteriorado y se debera
reconocer una perdida por deterioro el valor de ese activo.

El valor de las propiedades, planta y equipos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

Se incluiran los activos de los cuales sea probable obtener benelicios futuros, se utilicen
por mas de un periodo y que el costo pueda ser valorado con fiabilidad, se lo utilicen en la
produccion o suministros de bienes y servicios. o se utilicen para propositos
administrativos.

La depreciacion acumulada es el saldo acumulado a la fecha de la distribucion sistematica
del importe depreciable de un activo a lo largo de su vida util, considerando para el efecto
el periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la compaiiia.
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COSTOS Y GASTOS DE DEPRECIACION ANUAL DE ACTIVOS FLJOS

ACTIVOS FLIOS Yo ANUAL

Inmuebles (excepto terrenos), naves. acronaves ]

barcazas v similares

Instalaciones. maquinarias. equipos v muebles 10
Vehiculos, equipos de transporte v equipo caminero 20
mavil

Lgquipos de computo v solware 33

2.11 Deterioro del valor de Activos no Corrientes.-

Lin cada cierre anual se evalua la exisiencia de indicios de posible deterioro del valor de los
activos no corrientes. Si existen tales indicios, la Compaiiia estima el valor recuperable del
activo, siendo ¢ste el mayor entre el valor razonable, menos los costos de ventas, y el valor
en uso. Dicho valor en uso se determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros
estimados. Cuando el valor recuperable de un activo estd por debajo de su valor neto
contable. se considera que existe deterioro del valor.

2.12 Cuentas y Documentos por Pagar

Son las obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la
entidad en favor de terceros.

2.13 Otros Pasivos Corrientes

~r

La politica administrativa de la compaiiia es indemnizar al personal cuando la empresa
decida prescindir de los servicios, por lo que el gasto por indemnizacion sera reconocido
en el momento en que la empresa decida terminar en contrato,

Los gastos de provisiones por Jubilacion Patronal, asi como Desahucio, corresponderin a
un estudio actuarial realizado anualmente por una empresa especializada en tales
actividades.

2.14 Proveedores

Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la compra de materiales y
bienes: v de la recepeion de prestacion de servicios profesionales, que son utilizados en el
funcionamiento normal de la compaiia.

LLa Auditoria incluye un examen, a base de pruebas que respaldan los valores e
informacion contenidos en las cuentas que han sido objeto de evaluacion. Este andlisis de
auditoria proporciona un fundamento razonable para expresar una opinion.



2.15 Préstamos de Accionistas

Incluye prestamos realizados por los principales accionistas para cubrir la operacion y
principalmente el desarrollo del activo principal de la empresa.

2.16 Obligaciones Sociales

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de contraprestaciones que la
compafiia proporciona a los trabajadores, incluyendo administradores y gerentes a cambio
de sus servicios.,

La compaiiia reconocerd el costo de todos los beneficios a los empleados a los que estos
tengan derecho como resultado de los servicios prestados a la compaiia durante el periodo
sobre el que se informa.

La empresa y los empleados tienen la obligacion de efectuar los pagos de sus aportes
como resultado de la prestacion de los servicios concedidos por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS).

Los beneficios a empleados por conceptos de seguridad social y remuneraciones se cargan
a resultados del ejercicio en que se devenga.

2.17Provision para Jubilacién Patronal y desahucio.

El codigo de trabajo establece la obligatoriedad de los empleados de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido entre 20 y 25 afos de servicios
continuos o interrumpidos en una misma institucion. La compaifiia registra anualmente esta
provision en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente
debidamente calificado.

2.18 Gastos de Viaje

La base legal para la deduccion de los gastos de viaje en el cileulo del Impuesto a la Renta
se encuentra en el Art. 10 de la LR'T1, numeral 6. que sefala lo siguiente: "Los gastos de
viaje y estadia necesarios para la generacion del ingreso, que se encuentren debidamente
sustentados en comprobantes de venta que cumplan los requisitos establecidos en el
reglamento correspondiente. No podran exceder del tres por ciento (3%) del ingreso
gravado del ejercicio: y, en el caso de sociedades nuevas, la deduccion sera aplicada por la
totalidad de estos gastos durante los dos primeros anos de operaciones:" el exceso se
considerarda como gasto no deducible.

2.19 Gastos de Gestion

LLos gastos de gestion de los administradores de empresas y otros empleados autorizados
por ellas, siempre que correspondan a gastos efectivos, debidamente documentados y que
se hubieren incurrido en relacion con el giro ordinario del negocio, como atenciones a
clientes, reuniones con empleados y con accionistas, hasta un miaximo equivalente al 2%
de los gastos generales realizados en el e¢jercicio en curso.



2.20 Provisiones Sociales

Incluye la porcion no corriente de provisiones por beneficios pactados. incluyendo los
benelicios post-empleado, o aquellos generados por beneficios pactados durante la
contratacion del personal.

2.21 Documentos por Pagar a Largo Plazo

Cuentas y documentos por Pagar a Largo Plazo de las obligaciones provenientes
exclusivamente de las operaciones de la compaiiia a favor de terceros a Largo Plazo es
decir mayor a un aflo.

2.22 Capital Social Suscrito

Lista representado por un Capital Social de $3.430,000.00 dolares de los Estados Unidos de
América,

El Capital Suscrito, es el capital que el accionista se compromete a aportar a la sociedad,
por lo tanto la suscripcion de acciones o de capital se convierte en un derecho de la
sociedad a cargo del accionista suscriptor.

2.23 Participacion de los trabajadores en las utilidades

[.a compaifiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio que se devenga, el 15% de
participacion de los empleados en las utilidades contables. de conformidad con lo
establecido en el Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador.

2.24 Provision para ¢l impuesto a la renta —

La provision para el impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable

a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en
el método de impuesto por pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la
tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 22% sobre las utilidades gravables.

El impuesto a la renta diferido es aquel que la compaifiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos dileridos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas
que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realizados.

2.25 Reservas.-

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley, por los estatutos. acuerdos
de accionistas o socios para propositos especificos de salvaguarda econémica.
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2.26 Reserva Legal.-

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como Reserva Legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del Capital Social. Esta
reserva no es disponible para el pago dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

2.27Aportes para Futuras Capitalizaciones

Comprenden los aportes cfectuados por socios o accionistas para futuras capitalizaciones
que tiene un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo y que por lo tanto califican
como patrimonio.

Estos aportes deben ser aprobados o ratificados por la Junta General de Socios o
Accionistas y se deben inscribir en el registro mercantil correspondiente.

2.28 Utilidad o Pérdida del Ejercicio

Después del impuesto a la Renta esta cuenta refleja el resultado obtenido por la empresa,
del gjercicio en curso.

2.29Estado de Resultados Integral

El Estado de Resultados se presentara de acuerdo a esquema de un solo enfoque por lo que
se denominard [stado de Resultados Integral y se ordenara de acuerdo a los gastos segin
su [uncion.

2.30 Estado de Flujos de Efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo debe informar acerca de los flujos de efectivo habidos
durante el periodo, clasificandolos por Actividades de Operacion. de Inversion, y de
Financiamiento, para informar sobre los Ilujos de Efectivo de las actividades de operacion,
se utilizara el Método Directo.

2.31 Estado de Evolucion del Patrimonio

[l Estado de Cambios en el Patrimonio se presentara de forma horizontal de acuerdo a
modelo sugerido por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

2.32 Reconocimiento de Impuestos Diferidos.-

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance

que esta orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un
activo o un pasivo y su valor contable en el balance.
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2.33 Administracion de Riesgo Financiero

Como parte del giro normal del negocio, la compaiiia se encuentra expuesta a distintos
riesgo de naturaleza financiera que pueden alectar de manera significativa la situacion
financiera de la compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones la administracion de la compafiia ha
establecido procedimientos de informacion para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion.
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos [financieros
identificados por la compafia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la compaiiia.

a) Riesgo de crédito
Xl riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento

financiero incumpla con sus obligaciones asumidas por las contrapartes de un contrato
resultando en una perdida financiera para la compania.

b) Riesgo de Liquidez.

El riesgo de liquidez, corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la compania de
manera que la administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la
compaiiia, a corto mediano y a largo plazo.

¢) Riesgo de Capital

[La Administracion gestiona su capital para asegurar que la compania estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
Accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.



NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

La cuenta al efectivo y equivalente de efectivo al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

US$
2015 2014
Caja 22781 -
Instituciones financieras Nacionales 331,875 1,189 865
TOTAL_EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO ' 354;-656 1,189,865
NOTA 4.- ACTIVOS FINANCIEROS
La cuenta actividades ordinarias al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:
USS
2015 2014
Deudores por servicios (1) 4.715.523 7.022.666
Provision Servicios por facturar (2) 745.867 -
Compafiias Relacionadas (3) 7.156 1.134.686
Anticipo a proveedores 2.656 358.420
Otras cuentas por cobrar 4) 144,581 1.141.165
5.615.783 9.656.937
Provision para cuentas incobrables (74.754) (36.643)
TOTAL _ACTIVOS FINANCIEROS 5.541.029 9.620,294

(1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponden principalmente US$ 994.530 por cobrar
a Holcim Ecuador S.A. por el alquiler de equipos pesados: US$ 205,494 a Canteras
y Voladuras S.A. CANTYVOL: US$ 2.282,255 por cobrar a Daewoo Shipbuilding
& Marine Engineering Co, Ltd., por obra en la construccion del Parque Samanes:
US$ 663.160 por cobrar a Alteconsa S.A., US$ 138.394 por cobrar a Macinter del
Ecuador S.A., entre otros.

(2) Corresponde a las provisiones efectuadas a Holeim Ecuador S.A. por el servicio de
transporte y carga pesada segun contrato vigente,

(3) Corresponde a saldos por cobrar entre compaiiias relacionadas. Ver nota 22.
(4) Incluye principalmente  US$ 62,026 por valores entregados a terceros

correspondientes a los anticipos realizados a viajes de acuerdo a los servicios de
transporte de carga pesada que presta la compaiiia.



Xl movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

USS
2015 2014

Saldo inicial 36.643 1,582

Provision 38111 35,097

Bajas - (36)

Saldo final il T 36,643
NOTA 5.- INVENTARIOS
l.a cuenta inventarios al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

US$
2015 2014
Materiales 456,987 2,637,822
Neumiticos 560.618 603,382
Combustibles 25,032 139,389
Explosivos 145,722 234318
Lubricantes y herramientas 1.313.098 125.845
Otros Inventarios 969,927 -
Bodega en transito 932,214 -
Importaciones en transito 3.896 138,335
Provision valuacion de Inventario (28.556) (28.556)
TOTAL INVENTARIOS 4,378,938 3,850,535

NOTA 6.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

La cuenta servicios y otros pagos anticipados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014

Seguros pagados por anticipado 134,367 120,138
Servicio mantenimiento correctivo 663 34.960
Impuesto renta anticipado - 627,132
12 % IVA y retenciones 97.840 183,496
Retenciones en la fuente clientes 82,709 -
Crédito Tributario afios anteriores 347,258 469514
Crédito Tributario ISD 1,620 -
Otros servicios 10,204 -

TOTAL SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 074661 . 1,435,240
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NOTA 7.- CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Las cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Compaiiias Relacionadas (1) 425479 .
TOTAL CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 425,479 ik

(1) Corresponde a saldos por cobrar con compatnias relacionadas. Ver nota 22.

NOTA 8.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

[a cuenta Propiedades y Equipos al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:
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Dentro de este rubro de Propiedades y Equipos. existen activos que se encuentran
carantizando diversas obligaciones mantenidas por la compania al 31 de diciembre del
2015, tales como: Camiones, Tractocamiones y Volquetas por un total de US$
1.751.581 y Liquipos de Canteras por US$ 1.263.471.

NOTA 9.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

La cuenta otros activos no corrientes al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 es como
sigue:

Al 31 de Diciembre del 2015 se realizé la venta de uno de los bienes inmuebles
mantenidos en los Derechos Fiduciarios a la compaiiia Navefar S.A. mediante
escritura de compraventa por US$ 158,369 mostrando un saldo a esa fecha de US$
367.916: Equipo Pesado Disponibles para la Venta por un total de US$ 295937 y
saldo por Construcciones en curso de US$ 1.150.428.

Al 31 de diciembre de 2014, incluye principalmente Derechos Fiduciarios por la

dacion en pago que realizo Constructora e Inmobiliaria Valero Construvalero a favor
de Concerroazul S.A. por US$ 526,285.

NOTA 10.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

La cuenta obligaciones con instituciones financieras al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:;

US§
2015 2014

Banco del Pacifico S.A.
r

Prestamo por S 100000000 plizo 1800 dins con una tasa de Nota 15

mteres del 7%y con veneimiento en Octubre 8 del 2017, (1) 180,111 172,658
r

Prestumo por $634.500 plazo 1800 dias con una tasa de Nota 15

nteres del 7.50% y con vencimiento en Febrero 25 del 2016 [L}] 25314 156467
r

Prestama por $1400.000 plazo 2160 dias con una tasa de Nota 15

interes del 7.30% v con vencimiento en Agosto 22 del 2017 n 263874 24,236
F

Préstamo por $E300.000 plzo 2160 dids con una tasa de Nota 15

interés del 7% v con vencimiento en Septiembre 30 del 2018 (1) 224,830 208,345

Prestamo por $ 1200000 plazo 3600 dias con una tasa de Nota 15 v

mterés del 7.93% y con veneimiento en Marzo 31 del 2024 i (1) 12,000 120,000
r

Préstamo por § 500,000 plazo 3.600 dias con una tasa de Nota |15

mteres del 8.05% v con vencimiento en Junio 8 del 2024 (1 50,000 50,000
r

Préstamo por § 500000 plazo 3600 dias con una tasa de Nota 15

interés del 8.05% y con vencimiento en Junio 8 del 2024 () 50,000 30,000
L3

Prestpmo por § 146,000 plues 3600 dins con una tasy de Nota 15 14,600 14,600

mieres del 795% y con vencimiento en Julio 7 del 2024 (1)

Iotal Obligaciones con instituciones financieras 826,729 1036306

Ld
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Vienen ...

[
Obligaciones emitidas (2)
Serie R 2da Nota 15
Serie 3ra Nota 15
Subt otal
Total

826.729 1.036.306
| 50,000 600,000
QY2 500 992 500
1. 142,500 1.592.500
1,969,229 2.628.806

(1) Corresponden a obligaciones financieras porcion corriente del pasivo a largo

plazo. Ver detalle en Nota 15.

(2) Corresponde a la porcion corriente del pasivo derivado de la emision de

obligaciones. Ver Nota 23.

NOTA 11.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

Las cuentas por pagar diversas al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

ol £ - L3
Companias Relacionadas (1
L
Proveedores Locales (2)
Provisiones

Sueldos por pagar

Otros Acreedores

Obligaciones con el IESS

Anticipos de clientes @

TOTAL CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

uss

2015 2014
2.037.377 4.769.879
2,625,263 3.094.340

62.042 -

41.110 118.653
7.304 2.6066,024
60.024 57.126
2,627.090 2,574,154
7,460,210 13,280,176

(1) Corresponde a compaiiias relacionadas, Ver detalle en Nota 22.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 incluye un valor de US$ 161.548de Explocen
C.A.. US$ 221.416 de Imp. Industrial Agricola TTASA. US$ 225,394 Salazar
Romulo, US$ 182.425. Interepuestos Mora, US$ 78.317 Chungata Josépor
compra de repuestos, llantas y materiales; US$ 37.235 a Tecfaroni S.A.:
US$ 42,302 a Talleres P.M.ILA.S.A y Compaiia de Transporte Puzzotrans por
US$ 248,776; Compaiiia de Transporte de carga Pesada P por US$ 239,171

correspondiente al transporte de Puzolana.

(3) Incluye principalmente a la provision de US$2.504.699 al Consorcio Samanes
por las provisiones recibidas del proyecto del parque samanes.

lad
e



NOTA 12.- PROVISION DE BENEFICIOS SOCIALES

La cuenta provision de beneficios sociales a Diciembre del 2015 v 2014 es como sigue:

USS
2015 2014
Participacion de utilidades 3412 1.488
Beneficios socialks () 141.079 210,924
TOTAL PROVISION DE BENEFICIOS SOCIALES 144,491 212,412

(1) Corresponde a las provisiones efectuadas por el Décimo Tercer Sueldo,
Décimo Cuarto Sueldo, Fondo de Reserva y Vacaciones de los trabajadores de
la compaiia

NOTA 13.- OBLIGACIONES CORRIENTES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

La cuenta de obligaciones corrientes con la administracion tributaria al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

uss
2015 2014

Impuestos por pagar (1) 642,700 1,003,253

642,700 1,003,253

(1) Incluye valores por pagar con la administracion tributaria por US$ 599,121 por
concepto de IVA en ventas; US$ 31.812 por Retenciones de IVA y US$
11,767 por Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta,

NOTA 14.- BENEFICIOS A EMPLEADOS

La cuenta beneficios a empleados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Jubilacion Patronal 158,604 105,130
Bonificacion por Desahucio 110,996 50,048
TOTAL BENEFICIOS A EMPLEADOS 269,600 155,178
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NOTA 15- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Lt cuenti obligaciones con instituciones fnancieras al 31 de Diciembre del 2005 y 2004 es como sigue;

Banco del Pacitico 5.4,

Corresponde a saldo de préstamo de § LOIR000 0 una tsa
del 7.50% reajustuble enda 90 ding con cancelaciones
menstales v vencimiento en Julio 15 del 2015,

Poreion cortiente

Corresponie a suldo de préstamo de $ 3940600 1 una tasa
del 7.50% reajustable eada 90 dias con cancelaciones
menstales y veneimiento en Junio 27 del 20135,

Porcion coriente

Corresponde asaldo de prestamo de $1. 626,507,944 una
tasan el 7.30% reajustible endi 90 digs con cancelaciones
mensuales y veneimienio en Septiembre 8 del 2015,
Porcidn corriente

Corresponde al saldo de préstamo de § 629,516 0 una tasa
dlel 7.50% renjustable cada 1800 ding con cancelaciones
menstales ¥ vencimiento en noviembre 27 del 2013,
Porcion comiente

Corresponde o suldo de préstamo por § 634,560 0 una tnsg

de interés del  7,76% reajustable cada 90 dins v con

caneelaciones mensunles v vencimiento en Febrero 23 del

2016,

[Forcidn corriente Mot 10
Ajustes

Corresponde o galdo de préstamo por § 1.400,000 0 una fasa

de interés del  7.23% reajustable cada 90 dias v con
canceluciones mensuales v vencimiento en Agosto 22 del

2017

PPorcion corriente Nata 10
Ajustes

Corresponde 0 préstamo por $ 1,000,000 u v tasa de

intercs del 7% reajustable cadi 90 dias v con canceluciones

mensuales ¥y vencimiento en Octubve § del 2017

Porcitn corviente Nita 10
Ajustes

Corresponde o préstamo por § 1700000 o una tasa de
interes del 7% reajustable cadi 90 dias ¥ con caneelaciones
mensles yovencimiento en Julio 9 del 2018

Porcidon coriente

Corresponde o préstamo por $ 1700000 4 uni se de

interés del 7% reajustable cada 90 dins v con caneelaciones

mensuales y vencimiento en Octubre 31 del 2018

Porcidn corriente Nota 10
Ajustes
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2015 2014
Vienen... 813,375 1,513,070
Corresponde a préstamo por $ 1.200.000 a una tasa de
interés del  7.95% reajustable cada 90 dias y con
cancelaciones mensuales y vencimiento en Marzo 31 del
2024 (1) 1,010,000 1,130,000
Porcion corriente Nota 10 (12,000) (120.000)
998,000 1,010,000
Corresponde a préstamo por $ 500.000 a una tasa de
interés del  7.95% reajustable cada 90 dias y con
cancelaciones mensuales y vencimiento en Junio 8 del
2024 (1) 429,167 479,167
Porcion corriente Nota 10 (50.000) (50,000)
379,167 429,167
Corresponde a préstamo por § 500,000 a una tasa de
interés del  7.95% reajustable cada 90 dias y con
cancelaciones mensuales y vencimiento en Junio 8§ del
2024 (1) 429,167 479.167
Porcion corriente Nota 10 (30,000) (50.000)
379,167 429,167
Corresponde a préstamo por § 146,000 a una tasa de
interés del  7.95% reajustable cada 90 dias y con
cancelaciones mensuales v vencimiento en Julio 7 del
2024 (n 126,533 141.133
Porcion corriente Nota 10 (14.600) (14.600)
111,933 126,533
Total Obligaciones Financieras 2,681,642 3,507,937
Obligaciones emitidas
Serie R 2da 150,000 750.000
Porcion corriente Nota 10 (150.000) (600,000)
- 150,000
Serie 3ra 1.257.500 2,257,500
Ajuste (7.500) (7,500)
Porcion corriente Nota 10 (992.500) (992,500)
257,500 1,257,500
TOTAL OBLIGACIONES INSTITUCIONES feid
FINANCIERAS 293142 4915437

(1) Corresponde a las obligaciones financieros del banco del pacifico que se
encuentran garantizadas por equipos de cantera, dumper y f(racto camiones
valorados en US$559.724, US$ 1.229.301 y US$ 1.190.013, respectivamente.
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NOTA 16.- OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO

La cuenta otros pasivos a largo plazo al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

US$
2015 20104
Companias Relacionadas i (1) 2.672.348 -
Otros 3.015 -
TOTAL OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO 2,675,363 I

(1) Corresponde a companias relacionadas. Ver detalle en Nota 22.

NOTA 17.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015, la compania realizo un aumento de capital por US$
578.000, de los cuales se capitalizo US$ 577.000 mediante la apropiacion del saldo del
rubro Reserva Legal y US$ 1,000 en numerario, los cuales fueron aprobados mediante
acta de junta general de accionistas celebrada el 14 de septiembre del 2015, dicho
aumento fue inscrito en el registro mercantil el 11 de noviembre del mismo afo, por lo
cual el capital de la Compaiia asciende a US$ 3.430.000 constituido por 3.430
acciones ordinarias y nominativas a un valor de US$ 1.000 ¢/u.

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de la Compaiia se encontraba

constituido por 2.582 acciones nominativas y ordinarias, suscritas y pagadas al valor
nominal de US$ 1.000 cada una, equivalente a US$ 2.852.000.

NOTA 18.- RESERVA LEGAL

lLa Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Al 31 de Diciembre del 2015la compaiiia capitalizo un total de US$ 577,000 de este

rubro para aumento de capital segin disposicion de acta de junta de accionistas del 14
de septiembre del 2015.

NOTA 19.- RESERVA FACULTATIVA

Corresponde a las apropiaciones de las utilidades efectuadas de acuerdo a decisiones
tomadas por los accionistas de la compaiia en las Juntas respectivas.
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NOTA 20.- RESERVA POR REVALORIZACION DE PATRIMONIO

Corresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avaltio practicado a la
maquinaria y equipo, vehiculos y terrenos de propiedad de la compaiia, realizado al
31 de diciembre del 2011, en concordancia con el proceso de implementacion de NITF,

NOTA 21.- RESULTADOS ACUMULADOS

lLa  Compaiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 mantenia pérdidas
acumuladas por US$ 577.325 y US$ 145.617. respectivamente y una pérdida neta del
ejercicio 2015 de  US$ 812.405: estos factores indican la existencia de una
incertidumbre de importancia relativa que puede generar una duda importante sobre la
capacidad de la compaiiia para continuar como negocio en marcha,

La ley de Compaiiias establece como una causal de disolucion, cuando las pérdidas de
una Compafia alcanzan el 50% o mas del capital social y reservas: si los accionistas
no proceden a reintegrarlo o limitar el fondo social al capital existente, siempre que
¢ste sea suficiente para conseguir el objeto social de la Compaiiia.

La Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento permite compensar las
pérdidas operacionales con las utilidades obtenidas en los cincos periodos impositivos
siguientes, sin exceder en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas,

NOTA 22.- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia mantenia con compaiiias relacionadas los
siguientes saldos:

2015 2014
DEUDORES POR SERVICIOS Y OTROS
Mamut Andino C.A. (Nota 4) 7,156 .
Mamul Perti SAC . 555,145
Rematec S.A. (Nota 7) 425479 579,541
Total 432,635 1,134,686
OTROS PROVEEDORES Y ACREEDORES
Mamut Andino C.A. (Nota 11y 16) 4,707,668 4,769,879
Remaltec S.A. (Nota 11) 2,056

Las transacciones mds significativas con las partes relacionadas, fueron como sigue:

38



USS

2015 2014
INGRESOS
Ventas Servicios varios 48,822 568.444
Venta de repuestos y maleriales 2,989,428 4.040.915
Alquiler de Equipo 2,285,446 -
Arrendamientos 2.470.068
Total 5,323,696 7,079,427
GASTOS
Giastos Administrativos y uso de infraestructura 540,000 473,562
Servicio de mantenimiento de equipos 579.368 73,432
Alquileres 103,141 -
Servicios Técnicos 103,765 240,000
Servicios de Tercero - 2029218
Reembolso de gastos 175,342
Compra de repuestos y materiales 233,721 -
Total - 1,735,337 2,816,212

NOTA 23.- CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia mantiene vigente el siguiente contrato:

Holcim Ecuador S.A.

Este contrato tiene por objeto contratar a Concerroazul S.A. para que preste el
servicio de alquiler de equipos pesados, el mismo que sera realizado en la Planta
Guayaquil, ubicada en el kilometro 18 de la via a la Costa con un plazo de dos
ainos contados a partir del 03 de Abril del 2014, dentro de los equipos sujetos a
este contrato se encuentran  Motoniveladoras. Platalormas, Volquetas.
Excavadoras, entre otros, de los cuales los precios por hora varian entre US$ 32
a US$ 110.30. Dentro de las clausulas relevantes se estipulan sanciones por
incumplimiento del contrato que ascienden hasta el 15% de retencion por el

monto total del convenio.

NOTA 24.- CONTINGENCIAS

La compaiia al 31 de Diciembre del 2015, segin confirmacion a sus abogados

mantiene reclamos por resolver, a continuacion un detalle:

JUICIOS MANTENIDOS EN EL JUZGADO DE TRABAJO DEL GUAYAS

1) No. Juicio: 04251-2015
Demandante: Bravo Zapata Eduardo Antonio
Estado de la Causa: En espera de audiencia preliminar,

Cuantia: US$ 75.000



2)

4)

1)

No. Juicio: 04019-2015
Demandante: Chilan Villafuerte Francisco Ceferino
Estado de la Causa: Autos para sentencia de primera instancia.

Cuantia: US$ 39.279

No. Juicio: 3404-2015
Demandante: Rodriguez Andrade Isidro Enrique
istado de la Causa: En espera de la audiencia preliminar.

Cuantia: US$ 99,345.46

No. Juicio: 04438-2015
Demandante: Zambrano Molina Antonio Agustin.
Estado de la Causa: En espera de la audiencia preliminar,

Cuantia; US$ 21.345

JUICIOS INICIADOS POR LA COMPANIA

No. Juicio: 09332-62279-2014

Actor: Concerroazul S.A.

Demandado: MACINTER S.A.

Estado de Ia Causa: Gestiones en el Ministerio de Relaciones Exteriores.

Cuantia: US$ 196.263.43
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2)

No. Juicio: 09332-10069-2014

Actor: Concerroazul S.A.

Demandado: Rivera Guzman Rossano Xavier

Estado de la Causa: Presentaciones de escritos de alegato.

Cuantia: Pendiente.

Al 31 de Diciembre del 2014, de acuerdo a la contestacion de los abogados la
compaiiia no mantiene litigios o posibles contingencias que mencionar.

NOTA 25.- EMISION DE OBLIGACIONES

Al 31 de Diciembre del 2012

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 29 de
Noviembre del 2011, con el fin de financiar parte del capital de trabajo y
cancelar pasivos de la Compaiia se decide un plan de tercera emision de
obligaciones. para lo cual la Compaiiia procede a calificarse con la Compaiia
Humphreys S.A. obteniendo un certificado “AA” con fecha diciembre del 2011.

Mediante Resolucion No.SC.IMV.DIMV.DAYR.G.12. de la Superintendencia
de Compaiias de fecha Febrero 14 de 2012, se resuelve inscribir a Concerroazul
S.A. como emisor privado del sector no financiero y el contenido del
proyecto de oferta ptiblica de las tercera emision de obligacion es  por un
monto de US$ 5°000.000, amparada en garantia general bajo las caracteristicas
establecidas en la escritura publica respectiva. Dicha oferta pablica tiene una
vigencia de 1800 dias contados a partir de la fecha de su expedicion.

Al 31 de Diciembre del 2011

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 9 de
Diciembre del 2010, con el fin de financiar parte del capital de trabajo y cancelar
pasivos de la Compaiiia se decide un plan de segunda emision de obligaciones.
para lo cual la Compaiiia procede a calificarse con la Compaiiia Humphreys S.A.,
obteniendo un certificado “AA” con fecha enero del 2011,

Mediante Resolucion No.SC.IMV.G11.0000535 de la Superintendencia de
Compaiias de fecha Enero 25 de 2011, se resuelve inscribir a Concerroazul
S.A. como emisor privado del sector no [linanciero y el contenido del
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proyecto de oferta publica de segunda emision de obligacion es por un monto

de

US$ 37000.000. amparada en garantia general bajo las caracteristicas

establecidas en la escritura pablica respectiva. Dicha oferta publica tiene una
vigencia de 1800 dias contados a partir de la fecha de su expedicion.

Términos de Emision.

Monto: LSS 5.000.000

Plazo:

(lase:

1800 Dias
Bpor  US$  5.000.000

Valor Naminal de cada obligacion:
Serie B LSS 20.000 cada una

I'asa de Interés para serie A 7.00% Nominal anual Fija

Renjustable a la tasa referencial del
Banco  Central s dos  puntos
porcentuales en la fecha en que entran
en circulacion los titulos

Amortizacion de Capital para serie I 1800 Dias ( pagos trimestrales)
Colocador ¢n ¢l mercado Bersalil: Casa de valores Adfinsa S.A,
Estudio Juridico Pandzic & Asociados
Representante de los Obligacionistas: AL
Agente Pagador; Coneerroazul S.A.

Formato de Titulo:

Desmalterializado a través de Deposito
Central de Valores DECEVALL S.A.

Cliausula de Proteccion

A partir del ejercicio econémico del ano 2008 y mientras esté vigente la
obligacion, (pago total del capital e intereses). la Compania se obliga a:

Continuar manteniendo su politica proactiva en cuanto a  la
comercializacion y a la apertura de nuevos mercados, prudente en cuanto
al crecimiento, privilegiando a la eficiencia frente al volumen; todo esto
con la finalidad de preservar el cumplimiento de su objeto social, y asi
poder cumplir con sus clientes y sus acreedores de manera especial con los
futuros compradores de sus obligaciones a largo plazo que emitirda la
empresa en el Mercado de Valores.

No repartir dividendos a los accionistas mientras existan obligaciones en
mora.



. Determinar los activos esenciales como garantia para el cumplimiento de
sus obligaciones en circulacion no redimidas y no enajenar ni gravar
dichos activos hasta por el monto de la emision y hasta su redencion total.

= Mantener la relacion de los activos libres de gravamen sobre el saldo de
las obligaciones en circulacion. de acuerdo a lo establecido en la
codificacion de resoluciones. la cual debera mantenerse hasta la total
redencion de las obligaciones, respecto de las obligaciones en circulacion
y no redimidas,

. El emisor declara como activos esenciales, los rubros “deudores por
servicios” cuyo saldo a septiembre del 2008 suman § 4.893.799,
“inventarios” con saldo de $ 3.378.375 y el monto de camiones y tracto
camiones (cuyo detalle se encuentra en manos de la Calificadora y cuenta
con firma de responsabilidad) que suman $ 1.129.890. En conjunto los
rubros mencionados suman un total de Activos Esenciales de $ 9.402.037.
lo cual asegura la continuidad de las operaciones a lo largo del periodo de
vigencia de la emision,

. Entregar al representante de los obligacionistas una declaracion
juramentada semestral, de los activos gravados que permitan verificar la
suficiencia de la garantia en relacion al monto de las obligaciones en
circulacion no redimidas, de conformidad con el porcentaje establecido en
la ley de mercado.

NOTA 26.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cadigo de tributario, la facultad de
la administracion para determinar la obligacion tributaria. sin que requiera
pronunciamiento previo caduca en tres afios. contados desde la fecha de la declaracion,
en que la ley exija determinacion por el sujeto pasivo en seis afios a partir de la fecha
en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubiere declarado en
todo o en parte: y en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion
practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta. contado desde la fecha de
notificacion de tales actos.

LLa ley de régimen tributario interno y reglamento tambié¢n establecen que las
sociedades calcularan y pagaran un anticipo al impuesto a la renta equivalente a la
suma matematica de los siguientes rubros:

s la suma matematica del 0.2% del patrimonio total, + 0.2% del total de los costos y
pastos deducibles a efecto del Impuesto a la Renta, + 0.4% del Activo Total, + 0.4%
del total de Ingresos Gravables a efecto del Impuesto a la Renta,

0.2% del patrimonio total.

0.2% del total de costos y gastos deducibles a efectos del impuesto a la renta.
0.4% del activo total.

0.4%del total de ingresos gravables a efectos del impuesto a la renta.



El Anticipo constituye crédito tributario para el pago del Impuesto a la Renta y se lo
pagara en dos cuotas en los meses de Julio y Septiembre de acuerdo al noveno digito
del RUC o Cédula.

Art. 11.- Vigencia de la ley.- Las leyes tributarias, sus reglamentos y las circulares de
caracter general. regiran en todo el territorio nacional. en sus aguas y espacio acreo
jurisdiceional o en una parte de ellos, desde el dia siguiente al de su publicacion en el
Registro Oficial, salvo que establezcan fechas especiales de vigencia posteriores a esa

publicacion.
Art. 41: Pago del impuesto.

j) Las sociedades, asi como las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas
a llevar contabilidad. cuyos ingresos se obtengan bajo la modalidad de comisiones o
similares. por la comercializacion o distribucion de bienes y servicios, unicamente
para ecfectos del calculo del anticipo en esta actividad, consideraran como ingreso
eravable exclusivamente el valor de las comisiones o similares percibidas
directamente. o a través de descuentos o por margenes establecidos por terceros; y
como costos y gastos deducibles, aquellos distintos al costo de los bienes o servicios
ofertados. Para el resto de operaciones de estos contribuyentes, si se considerara la
totalidad de los ingresos gravables y costos y gastos deducibles. provenientes de estas
otras operaciones. En el ejercicio de sus facultades, la Administracion Tributaria
veriticara el efectivo cumplimiento de esta disposicion,

NOTA 27.- RESERVA PARA PENSIONES DE JUBILACION PATRONAL E
INDEMNIZACIONES POR DESAHUCITO.

El Codigo de trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido minimo 25 afos de servicio en una misma compaiiia. Ademas dicho
C'odigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio. el empleador
deberd pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de anos de servicio.

LLa compania establece reservas para estos benelicios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada.

NOTA 28.- LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL
ECUADOR.

Iil 29 de Diciembre del 2007, mediante Regisiro Oficial No. 242 se publico la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios importantes
modificaciones al Codigo Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en materia de
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales y creacion
de nuevos impuestos, entre ellos el del 5 % a la salida de divisas. Lista Ley entré en
vigencia a partir del Agosto del 2011.
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NOTA 29.- EVENTOS SUBSECUENTES.

Fntre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los Estados Financieros
Marzo 02 del 2016 no se han producido eventos importantes, que en opinion de la
administracion de la compania amerite su revelacion.
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