CONCERROAZUL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012

1. Efcctivo y equivalentes de efectivo

Conformaco por:

Us$
2013 2012
Bancos nacionales 2,203,740 2,084,535
Total 2,203,740 084,535
2. Cuentas por Cobrar
Conlormado por;
US$
2013 2012
Deudores por Servicios (1) 10.551.270 12.541.790
Compaiiias Relacionadas (2) 561.989 2,700,127
Anticipo a proveedores 355.236 1.067.310
Otras Cuentas por Cobrar (3) 917.524 403,870
12,386,019 16.713.103
Provisidn para cuentas dudosas (1.582) (1.582)
Totul 12.384.437 33.424.624
El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:
LSS
2013 2012
Saldo inicial 1.582 1.582
Provision - .
Bajus -
Saldo final 1.582 1,582
— ]

22

——


CONT19
Cross-Out


CONCERROAZUL S.A.
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Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012

(1) Al 31 de diciembre del 2013, corresponde lundamentalmente a US$ 719.663 por
cobrar a Alteconsa S.A., US$ 2.282.255.05 por cobrar a Dacwoo Shipbuildindg &
Marine Engineering Co. Lid. por construccion de Parque Samancs, US$ 915.633 por
cobrar a Calizas Huayco 8.A.. US§ 2.106.956 por cobrar a Centridagsa S.A.. US$
526.285 por cobrar a Constructora ¢ Inmobiliaria Valero, US$844.573.58 u Hogarnel
C.A.. US$ 1.918.543 a Holcim Lcuador S.A.. US$ 442,547 por cobrar a Canteras y
Voladuras S.A. por lacturas de alquiler de equipo y servicio de (ransporte de cemento,

(2) Corresponde a compaiiias relacionadas, Ver detalle en Nota 13,

(3) Al 31 de diciembre del 2013, incluye documentos por cobrar soportados por Pagarés,
de los cuales USE286.200 corresponde a Mamut Pert S.A.C.. US$46.336 por cobrar a
empleados. USS 650.087que corresponde a Otras cuentas por liquidar sobre las cuales
no se nos ha proporcionado la documentacion soporte.

3. Inventarios

Conlormado por:

USS
2013 2012

g Materiales 317177 45,710
Neumaticos 1.067.645 072.984
Combustibles 6.320 33.299
Bodega de combustible 1.010.344 1.992.549
Lubricantes y herramientas 14.665 14.665
Inventario de lenta rotacion 283.744 283.744
Importaciones en trinsito 22779 314.589
Provision valuacion de Inventario (28.556) (43.923)
Tolal 2,694,118 3.313.617
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4.  Gastos Pagados por Anticipado

Conformacdo por:

2013 2012
Seguros Pagados por anticipado 164,243 158.993
Servicios pagados por anticipado - 77,526
Taller de Servicios 567.304 250,064
Proyectos en Proceso - 690.796
Impuesto renta anticipado (1) 032.282 1.031.079
12% IVA y retenciones 33397 163
Otras cuentas por liquidar (2) 1.230.670 547.555
Crédito tributario aios anteriores 467.766 86.438
Total 3.415.722 2,842,014

(1) Corresponde al Impuesto de renta anticipado. (Ver detalle en Nota 13)

(2) Al 31 de diciembre del 2013, incluye principalmente la provision realizada por los
proyectos en ¢jecucion por USS$ 1.195.256,
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5. Propicdades y equipos

Conlormado por:

Terrenos
Instalaciones

liquipos de canleras v grias

Liquipos de Oficina
Mucbles y Enseres
Equipos de transporte
Camiones

Volquetas

Vchiculos

Equipos varios base SE
Equipos de Servicios
Fquipos de computacion

TOTALES

Terrenos
Instalaciones

Equipos de canteras y grias

Equipos de Olicina
Mucbles y Enseres
Liquipos de transporte
Camiones

Volquetas

Vehiculos

liquipos varios base SE
Equipos de Servicios
Equipos de computacion

TOTALES

2013
COSTOY DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
95,992 & 95,992
47.845 6,256 41,589
12,594,813 41.527.162 8.067.651
15.208 5418 9,790
8.167 3,870 4,297
2.302.810 759.348 1.543.462
8.408.24 | 3.147.477 5,260,764
1.199.579 496,409 703,170
576.477 328,550 247.927
170.630 74,710 95,920
5,800 5.800
1,924 3.342 1.582
25.430.486 9,352,542 16.077.944
2012
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
95,992 = 05,992
17.845 6,256 41.589
17.745.952 8.302.227 9,443,725
12,188 4,199 7,989
8.167 3,053 5114
2.471.052 791.491 1.679.561
9,615,985 4,516,013 5.099.972
1,199,579 349,231 850,348
598,586 273.821 324.765
178.583 51,311 127.272
5,800 8 5.800
4,924 1.797 3.127
31.984.653 14.299.399 17.685.254

2
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LEl movimicnto de Propiedades v equipos en el periodo lue como sigue:

COSTO 2013 2012

Saldo nicial 31,984,633 29.972.968
Adiciones 2,162,637 4,047,735
Venlas (1.280,999) (428.980)
Bajas (7.317.949) (1.607,070)
Ajustes (117.856) g
Saldo linal 25,430,486 31.984.653
DEPRECIACION ACUMULADA

Saldo inicial 14,299,399 12,238,692
Gasto del ano 3,146,303 3.763.333
Ventas (1.002,587) (95.556)
Bajas (7.317.949) (1.607,070)
Ajustes 227.376 -
Saldo final 0,352,542 14,299,399
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6.  Obligaciones Financieras

Conlormado por:

2013 2012
Baneo Bollvurinne 5.\,
Préstimo por $ 2,000,000, plaza 732 divs con una tasa de
interds del 7.25% anunl v con vencimiento en lundo 27 del
2016, (1) don.000 00000
Préstamo por B 700,000, plizco 1462 ding con uni tisi de
Pt del 7,7 5% annal ¥ con veneimiento en Marzo 1 del
20106, () 175,000 175,000
Préstamo por % 1,200,000, plazo 1092 dins con uni tisa
de interes del 8.97% anual v con vencimiento en Junio 17
del 2016, (n 400,000 B
Préstamo por 300,000, plaza SAR dias con unn tisa de
Interds del 2.33% anual y con vencimiento en Febirero 18
del 2015, n 333,333 _
Bannco Intemacionnl S\,
Préstimo por § 300,000, plazo 180 dias con una s de
Interds del B95% anual ¥ con venciimiento en Septiembie
12 del 20021, - 22718y
Frdstiumo por & 970,000, pluzo 1080 dios con uni tisa de
Interds del 2 01" anual ¥ con venciimiento en Diclembre
258 del 2015, (1) 120,181 -
Fusnn 1628 51 RO2 480
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2013 allls

Yienen. .. [t L HO2 . HY

Hanco del Pacilico 5.4,

Préatnmo por § 103K 00000 pluzu FROD dhins con uni tasn de inleres

del 7,50 vy con venclmbento en Julio 20 del 2015, (1 231,008 21518

.

I'réstnmo pon E L N AT T plian TROO dipn con unn tn cle interes

del 7,50 v ¢on vencimbenio en Junio 27 del 2015, (ny 142,910 122,138

Préntmmo por  1Lo2 650700 plisao TROO dins con ann o de interes

del 7,50 v con vencimiento cn Septicinbae R del 20105, i %8277 A2U.GH

Fréstinmoe por % 620,516,000 plaze TROO dins con unn s de interes

del 7,758 v con vencimiento en Moviembre 27 del 2015, () | 34,059 125,236

Fréstmo por % 1,.000,000,00 plizo TROO dins con unn i de inferes

del 7% com venchindento en Oetibre N del 2017, (h 161,681 162 R70

Préstnmo por $63:0,500 pluso THROO disn con van s de interes del

TA0% v con venclmiento e Febiero 28 del 2016 (D] 123,821 123,501

Prdstine por S 1400000 plago 2000 ding con nnn tsn de fnteres

del 7.50% v con vencimnieite ¢n Apgonio 22 del 2017 () A27.076 212327

Préstinne por % 1,700,000 plaza 20000 dins con wim tan de intevds

el 7% v con venclimbento en Julla 9 el 20018 (h 21,709 241,847

Soldo del 2002 del préstmme % 1,300,000 - 1o, 665

Fréntinmo por 51,300,000 plaea 20600 g con i i de interés

v eon venclmientos en Septiembie 310 del 2018 (n) 190,010 1H> Hid

Oblignelones emitldas (2)
sene A - 25628
Serie 745,000 433,740
Sere 1R Jda 6060 000 ol non
Serie A 1.000.000 1.030.000
Tuotal SAGHIA L S HTH HEN




CONCERROAZUL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012

(1) Corresponden a obligaciones linancieras a largo plazo, Ver detalle en Nota 9.

(2) Corresponde a la porcion corriente del pasivo derivado de la emision deobligaciones.
Ver Nota 19,

7. Cuentas por Pagar

Conlormado por:

2013 2012
Compaiias relacionadas (1) 1,151,328 2.048.109
Proveedores locales (2) 4,082,403 2.562.775
Otros aereedores (3) 2,575,134 2.880.220
Obligaciones al 1ESS 97.036 83.101
Anlicipos de clientes (+4) 2,410,039 4.780.658
Total 10,316,030 12,355.223

(1) Corresponde saldos por pagar a Compailias relacionadas, Ver detalle en Nota 15.

(2) Al 31 de diciembre del 2013 incluye un valor de US$ 664.145 de Conauto, US§
588,556 de Explocen C.A. USH 328291 de Imp. Industrial Agricola [TASA,
US$275.529 Interepuecstos Mora. US$ 262.118 de MACASA. US$ 179.578 de
Vepamil. US$ 168.651 de Corporacion Sumindus S.A.. US$149.002 de Maquinaria y
Vehiculos. US$111.392 de Napa, North American Parts S.A. y US$ 116,421
deLubetek del Leuador S.A. por compra de repuestos. llantas y materiales.

(3) Al 31 de diciembre del 2013, corresponde fundamentalmente a US$ 369.764a
Naverfare por alquiler de remolcador: US$ 281,957 corresponde a la caja chica
pendiente de liquidar: USE 112.728por provisiones realizadas por los proyectos cn
cjecucion, USH 94.228 de Conecel por el servicio de telelonia, US$90.629 a Seguros
LEquinoceial por las polizas por pagar. US$381.846 a Asolrapec por transporle de
Puzolana, US$5970.492 por las provisiones realizadas por los diversos proyectos en
gjeeucion,

(4)
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8.  Pasivos Acumulados

Conlormado por:

lll-‘S
2013 2012
Participacion de utilidades (1) 55.968 479463
Benelicios sociales 275.882 265,972
Impuestos por Pagar ) [.493.240 1416314
Total 1,825,090 2,161,749

_

(") Al31 de diciembre del 2013 y 2012 incluye un valor de US$ 462.768 y US$ 452.290,
respectivamente de ITmpuesto a la Renta,

[l siguicnte es el detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de diciembre

del 2013 de las cuentas de provisiones:
Suldo al inicio  Inerementos utilizaciones Saldo al final
Participacion (rabajadores 479,463 74,682 498,178 55,968
Benelicios sociales (1) 205,972 755.801 745,891 275.882
Impuestos por pagar (2) 1410314 7454684 1,377,758 1,493,240

(1) Incluye beneficios de ley:

(2) Incluye el impuesto a la renta de la Compaiia, impuesto al valor agregado y
relenciones en la fuente.
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Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012

b

Yasivo a Largo Plazo

Conformado por:

Baneo Bollvarinno S\,

Cibligaciin CAF por LSS 2000000 por comprn de cannones ¥ pira
eapital de (rabigo i wni tsan de mterds del 7.25%, renjustable enda
90 dins con enneeliciones mensuales del capital ¢ mterds, v con
vencimiento en Junio 27 del 20106,

PPareion eorrienle

Obhigacidn CAT por LSS 7000000 por compra de cannones v pam
capitnl de trabago o i de mterés del 7,758%, remustable eada
90 dlns eon eanceliciones mensimles del enpitnl ¢ mieres, ¥ con
veneimiento en Muarzo | del 2016

['oreion cornente

Obligneron CAF por USS 1200 000 por compra de emmiones v pari
capital de trabage aoonn tsn de mteres del 897", reapustnble cada
90 dins con eaneelncrones mensuiles del capiial ¢ mlerds, v con
venetmiento en Junio 6 del 2016

IPoreion corrente

Clhligneron CAF por LSS 500,000 por compra de camiones y pari
capatal de trabajo nounn tisi de mteres del 9.33%, renjustiable cada
90 chins con cancelnciones mensnales del capital ¢ leres, v con
vencimiento en Febrero 18 del 2015

P'oreion correnle

Banco Internncionnl S\,

Corresponde o préstomo de USKO70.0000 0 ana s del W11
remustable  cada 90 dins con conceluciones mensuales v
venermento en [neiembre 25 del 2005,

"oreidn corrente

'asan

T
—

(n

(18]

(n

(h

2018

1 .000.000
{100 )

ML 750
(175 000)

1.000.000
(00 000)

REB R
(343331

00000
(Not o) (220180
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2013 2012
Vienen,.,, 1.854.165 1.393.750
Banco del Pacilico 5.\,

Corresponde i saldo de préstamo de § 1038000  una tasa del

7.50% reajustable eada 90 dias con ennceliciones mensuiles y

vencindento en Julio 15 del 2015, (3) 353,152 58670
Porcion corriente (231.008) (231.518)
Corresponde a saldo de préstmo de § 590,000 o unn tasa del

7.50% reajustable cadi 90 diss con eanceluciones mensunles v

venciniento en Junio 27 del 2015, 3 212,884 L5019
'oreion corriente (142.910) (122,135
Corresponde o saldo de préstamo de $1, 626,507,940 4 uni tasa del

7.50% renjustable enda 90 dins con canceliciones mensuales v

vencimiento en Septiembre 8 del 2015, (3) 639,722 D0Y.-05
Porcion corriente (355.277) (329.683)
Corresponde al saldo de préstame de § 629,516 v una tasa del

7.50% reajustable cada 1,800 dins con canceluciones mensuales y

veneimiento en noviembre 27 del 2015, (H 280,395 08,631
Poreion corriente (13.959) (125.236)
Corresponde o saldo de préstamo por § 630,560 a0 wna s de

interés del 7.76% renjustable cadn 90 dins v con caneelaciones

mensunles ¥ vencimiento en Febrero 25 del 2016, ()] JA002 438,993
PPoreidn corriente (133.521) (123.001)
Corresponde o saldo de préstamo por § 1400000 o una fasa de

interés del 7.23% reajustable cada 90 dins v con eancelaciones

menstiles y vencimiento en Aposto 22 del 2017 (3) 942,279 [, 154,600
PPoreidn eorriente (227.670) (212,327
Corresponde n préstamo por % 1000000 0 una tasa de interés del

T reajustable cadn 90 dins ¥ con caneelaciones mensuales y

veneimiento ¢n Octubre 8 del 2017 (3 086,103 R48.082
Poreion corriente (161,683) (162.879)
Corvesponde o préstamo por § 1,700,000 0w s de interés del

7% reajustable cada 90 ding ¥ con cancelaciones mensunles v

vencimiento en Julio 9 del 2018 (3) 1.381.217 1,623,006
[*oreion corriente (281.769) (241.8:17)
Corresponde o préstamo por § L700.000 o wna tasa de interés del

% reajustable cadi 90 ding ¥ eon eancelaciones mensuales y

venchimiento en Octubre 31 del 2018 (h 1L.087.951 128519
Poreion carriente (196.018) (197.168)
Pasan...... : 5.888.133 7.292.545
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FAULR] 22

Vienen... 5,888,133 7.292.545
Obligaciones emitidas
Seie A - 217,500
Ajuste . I8, 125
Poreion corriente - (265.625)
Serie R 75,000 526,875
Ajuste - (18.125)
Pareion corricnte (75.000) (133.750)
Serie R 2da 1,350,000 2,100,000
Ajusie - (150,000)
Poreidn corriente (6O0,000) (6O00,000)
Serie 3 3.227.500 4,257,500
Ajuste 30,000 .
I"oreidn corriente (1.000,000) (1,030,000)
Total H.HY5.033 1 1LY45,045

fem e — ] fr——e e

(1) Obligacion  que  se  encuentra  garantizada por  equipos de  canleray  tracto
camionesvalorados en US$1.076.653 y US$ 953.689. respectivamente.

(2) Obligacion que se encuentra garantizada por cquipos de cantera valorados ¢n
US$619.223. respectivamente,

(3) Obligacion que se encuentra garantizada por cquipos de cantera, dumper y tracto
camionesvaloracdos en  USY  559.724, US$ 1.229301 y US$ 1.190.013.
respecltivamente.

10. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ¢l capital social de la Compaiiia esti
conslituido por 2.582 acciones nominativas y ordinarias, suseritas y pagacas al valor
nominal de US$ 1.000 cada una. equivalente a US$ 2,852,000,

Con fecha Junio 24 del 2011 la Superintendencia de Companias con Resolucion
No.SC-11-DJC-G-11-0003519 se¢ aprueba ¢l capital autorizado en $ 5.704.000 y el
aumento del capital pagado en $ 1.851.000. con el cual se incrementa a $ 2.852.000.

s
3
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L):

Y2

14.

I5.

Reserva Legal

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal. hasta que ésta aleance como minimo el 50% del
capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, exceplo
en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Al 31 de Diciembre del 2013, Ta Compaiiia no realizo la apropiacion por este coneepto,

Reserva Facultativa

Corresponde a las apropiaciones de las utilidades cfectuadas de acuerdo a decisiones
tomadas por los accionistas de la compania en las Juntas respectivas.

Reserva por Revalorizacion Patrimonio

Corresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avalio practicado u la
magquinaria y equipo. vehiculos y terrenos de propiedad de la compaiia, realizado al 31 de
diciembre del 2011, en concordancia con ¢l proceso de implementacion de NIF,
Utilidades no Distribuidas

Lil saldo de esta cuenta estid a disposicion de los accionistas de la Compaitia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos, aumento de capital y ciertos pagos. tales
como reliquidacion de impuestos, ele.

Transacciones con Partes Relacionadas

[l siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante ¢l 2013 v
2012, con companias relacionadis, asi:

LSS
2013 2012

Deudores por servicios v ofros

Mamut Andino C.A, - 1.475.872
Rematee SA, 561,989 1.187.808
Imi del Leuador S,A, - 36.447
Total Nota 2 561,989 2,700,127
Otros 'roveedores v acrecdores

Mamut Andino CA, 1,151,328 318,821
Rematee S A, - 70.646
Imi del Ecuador S.A. - 658,942
Total Nota 7 I,I151,328 2,048,409
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16,

Las transacciones mas signilicativas con las partes relacionadas. fucron como sigue:

2013 2012

Ventas Servicios varios 85.807 939,651
Venta de repuestos y materiales 5,323,724 4,500,460
Alquiler de Equipo 2,895,659 1213189
Gastos Administrativos - 310,268
Total 8,305,190 6,963,534
Gustos

Gastos Administrativos v uso de infraestructura 637.849 548.047
Servicio de mantenimiento de equipos 33,833 1,122,565
Alquileres 633,339 1.414,000
Transporte 113,340 75,584
Servicios de Tercero 1.021,493 (83,370
Total 2,439,854 .84, 1006

Los términos y condiciones bujo las cuales se llevaron a cabo las operaciones detalladas
precedentemente no son equiparables a otras operaciones realizaduas con tereeros,

Contratos
Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, la Compaiia mantiene vigente ¢l siguicnte contrato:
Holcim Ecuador S.A.

Este contrato liene por ohjeto contratar a Concerroazul S.A. para que preste ¢l servicio
de alquiler y logistica de equipos necesurios para la entrega de clinker desde la Planta
Guayaquil hasta la tolva de recepeion de la Planta Latacunga: y de puzolana desde la
Planta Latacunga hasta ¢l patio de almacenamicento de aditivos de la Planta Guayaquil.
con un plazo de cinco afios contados a partir del 31 de Diciembre del 2010, duranie este
plazo, deberd mantener una poliza de seguro de responsabilidad civil contra accidentes y
dafios @ lerceros en sus personas o en sus bienes, por la suma de US$800.000 a favor de
[Holcim. también se determina ¢l minimo del transporte mensual en clinker 34.000
toneladas y en puzolana 28.000 toneladas.

i
N
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17. Impuesto a la Renta

[La conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal ¢s como sigue:

2013 2012

Utilidhd del ejercicio 373,119 1,423,078
15% participacion empleadoy (55.968) (213.462)

317051 1,209,616
PPartidas concilintoring
Menos ingresos esenlos
Deducciones por pago a ralujidores con discapacidad - (245.950)
Mis gastos no dedovibles 9,010 [81.69Y
Buse imponible 320,161 1,145,359
22% ¥ 23% Tmpuesto n 1o renta enleulido 71,755 263,433
Anticipo del Tmpuesto a ln Renta 462,768 452.290
Impuesto a la Renta Cansado 462,768 452,290

18. Contingencias

2013

Al 31 de Diciembre del 2013, de acuerdo a la contestacion de los abogados la compaiiia
no mantiene litigios o posibles contingencias que mencionar,

[

0l

[ ]

La compania al 31 de Diciembre del 2012, no mantiene contingencias que mencionar,

2011

La compaiia al 31 de Diciembre del 2011, segin confirmacion a sus abogados
mantiene reclamo con el Servicio de Rentas Internas por resolver. a continuacion un
detalle:

Tramite de Juicio de Impugnacion ante la Segunda Sala Temporal del Tribunal Distrital
de lo Fiscal No. 2. No. 09502-2010-0003. tendiente a la devolucion del saldo de $
197.460.95, no reconocido por impuesto a la renta retenido en exceso por tereeros del
ano 2008,
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Lstado de la Causa: Sentencia emitida por el Tribunal Distrital de lo Fiscal No, 2 ¢l 24
de Junio del 2011 y casada por el Servicio de Rentas Internas ante la Corte Nacional de
Justicia,

S¢ mantiene un reclamo de pago en exceso No.1090120008053523 presentado al
Director Regional del Servicio de Rentas Internas en octubre 3 del 2008 por un monto
de $ 228.679.26 correspondiente a retenciones en la fuente de impuesto a la renta
pagada en exceso en el ¢jercicio economico 2007, Dicho tramite lue suspendido por ¢l
SRI mediante providencia de fecha Noviembre § del 2008 para practicar un proceso de
verilicacion o determinacion complementario. que hasta la fecha no concluye.
disponiendo Orden de determinacion.

Mediante resolucion No 109012009RRECO18781 de fecha 13 de Noviembre del 2009,
el Direetor Regional de Servicios de Renta Interna del Litoral Sur acepto parcialmente
la solicitud administrativa de reclamos de pago en exceso por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta correspondiente al ano 2007 que cra de US$ 228.679.26. recociendo
Gnicamente la cantidad de US$ 31.218.31 mas intereses desde ¢l 3 de octubre del 2.008.
Ll monto de la Nota de Crédito entregada fue de USS 36.857.39.

Por la dilerencia no reconocida se presento demanda de impugnacion ante el H.
Tribunal Distrital de lo Fiscal No 2 con sede en la ciudad de Guayaquil. con objeto de:

e Dcjar sin electo la orden de Determinacion Complementaria No. RLS-
RECODC2008-0061 emitido ¢l 5 de Noviembre del 2008 v consccuentemente
deje sin electo las diferencias establecidas en el ¢jercicio econdomico del 2007.

e Sedeclara [a aceptacion ticita de la reclamacion de pago en exceso por no haber
emitio Resolucion dentro de los 120 dins habiles, esto ¢s que se reconozea la
diferencia de USS$ 197.460,95.

e Que se proceda a la devolucion del valor [altante no reconocido. es decir la
cantidad de US$ 197.460,95,

El juicio fue calilicado por la Segunda Sala Temporal del ‘T'ribunal Distrital de lo Fiscal
No.2 ¢l27 de encro del 2010 y se le asigno ¢l No, 09502-2010-0003, La delensa esti a
cargo del Dr, Fernando Pinto Vinueza,

Estado de la Causa: Se espera contestacion de la demanda,

19. Emision de oblisaciones

Al 31 de Diciembre del 2012

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 29 de Noviembre del
2011, con el fin de financiar parte del capital de trabujo y cancelar pasivos de la
Compania s¢ decide un plan de tercern emision de obligaciones, para lo cual la
Compaiia procede a calilicarse con o Compaiia Humphreys S.A. obteniendo un
certilicado “AA™ con fecha diciembre del 2011,
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Mediante Resolucion No.SC.IMV.DIMV.DAYR.G.12. de la Superintendencia de
Companias de fecha Febrero 14 de 2012, se resuelve inscribir a Concerroazul — S.A.
como cmisor privado del sector no [inanciero y el contenido del proyecto de olerta
publica de las tercera emision de  obligacion es por un monto de  USH 57000.000.
amparada en garantia general bajo las caracteristicas establecidas en la eseritura publica
respeetiva. Dicha oferta pablica tiene una vigencia de 1800 dias contados a partir de la
fecha de su expedicion.

Al 31 de Diciembre del 2011

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 9 de Diciembre del
2010. con el fin de linanciar parte del capital de trabajo y cancelar pasivos de la
Compafia sc decide un plan de segunda emision de obligaciones, para lo cual la
Compania procede a calilicarse con  la Compania Humphreys S.A. obteniendo un
certificado “AA™ con fecha enero del 2011,

Mediante Resolucion No.SC.IMV.G11.0000535 de la Superintendencia de Compafiias
de flecha Enero 25 de 2011, se resuclve inscribir a Concerroazul — S.A. como  emisor
privado del sector no financicro y ¢l contenido del proyecto de oferta pablica de
segunda emision de  obligacion es  por un monto de  US$ 3°000.000, amparada en
garantia general bajo las caractleristicas establecidas en la eseritura plblica respectiva.
Dicha oferta publica tiene una vigencia de 1800 dias contados a partir de la lfecha de su
expedicion.
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AL31 de Diciembre del 2010

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 22 de Octubre del
2008. con ¢l lin de fnanciar parte del capital de trabajo vy cancelar pasivos de la
Compafiia s¢ decide un plan de emision de obligaciones, para lo cual la Compaiiia
procede a calilicarse con la Compania Humphreys S.A, obleniendo un certificado “AA™
con fecha Octubre del 2008.

Mediante Resolucion No.08-G-IMV-0008028 de la Superintendencia de Compaiiias de
[echa Noviembre 21 del 2008, se resuclve inscribir a Concerroazul  S.A. como emisor
privado del sector no [inanciero y el contenido del proyecto de oferta pablica de
emision de  obligacion ¢s por un monto de  US$ 6°000.000, amparada en garantia
general bajo las caracleristicas establecidas en la eseritura pablica respectiva,  Dicha
oferta publica tiene una vigencia de 1440 dias contados a partir de la fecha de su
expedicion,

Términos de Emision.

Muonto: LISS 5,000,000
[ HPZEN 1800 s
Clase: Bpor LSS 5,000,000

Valar Nomimal de cadi obligaeion:

Seric B LISS 20,000 eodi unn

Tasa de Intercs para serie A 7.00%, Nominal anual Fija
Reajustuble o I tasa relerencial del
Baneo  Central - mids  dos puntos
poreentiales en B feehi en que entrim
en ehirenlieion los titulos

Sin groacin de capital

Amortizacion de Capital para serie I 1804) Dins ( pagos trimestrales)

Colovudor en el mercado Bersatil Casi de vinlores Adhinsa 5.A,

Estudio Juridico Pandzic & Asoeiados
Representante de Tos Obligaeionistas: 5A,

Apente Pagador; Coneerronzul S.A,

Desmaterializado a través de Depdsilo

Formato de Titlo: e 1 ; %
Ceniral de Valores DECEVALLE S.A,
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20.

Cliusula de Proteecion

A partir del cjercicio ccondmico del afo 2008 y mientras esté vigente la
obligacion. (pago total del capital ¢ intereses), la Compaiiia se obliga a:

Continuar manteniendo su politica proactiva en cuanto a la comercializacion y a
la apertura de nuevos mercados. prudente en cuanto al erecimiento. privilegiando
a la eficiencia frente al volumen: todo esto con la linalidad de preservar el
cumplimiento de su objeto social, v asi poder cumplir con sus clientes y sus
acreedores de manera espeeial con los [uturos compradores de sus obligaciones a
largo plazo que emitird la empresa en ¢l Mercado de Valores.

No repartir dividendos a los accionistas micntras existan obligaciones en mora,

Determinar los activos esenciales como garantin para ¢l cumplimiento de sus
obligaciones en circulacion no redimidas y no enajenar ni gravar dichos aclivos
hasta por ¢l monto de la emision y hasta su redencion total,

Mantener la relacion de los activos libres de gravamen sobre ¢l saldo de las
obligaciones en circulacion, de acuerdo a lo establecido en la codificacion de
resoluciones. la cual deberd muantenerse hasta la total redencion  de  las
obligaciones. respecto de las obligaciones en circulacion y no redimidas.

Ll emisor declara como activos esenciales, los rubros “deudores por servicios™
cuyo saldo a septicmbre del 2008 suman $ 4.893.799. “inventarios™ con saldo de $
3.378.375 y ¢l monto de camiones y tracto camiones (cuyo detalle se encuentra en
manos de la Calificadora y cuenta con [irma de responsabilidad) que suman §
1.129.890. En conjunto los rubros mencionados suman un total de Activos
Lsenciales de § 9.402.037. lo cual asegura la continuidad de las operaciones a lo
largo del periodo de vigencia de la emision.

Entregar al representante de los obligacionistas una declaracion juramentada
semestral, de los activos gravados que permitan verificar la suficiencia de la
rarantia en relacion al monto de las obligaciones en circulacion no redimidas, de
conformidad con el porcentaje establecido en la ley de mercado.,

cventos subsecuentes

2013

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y Ia fecha de emision de los estados financieros mayo
28 del 2014, respectivamente no se han producido eventos importantes. que en opinion
de la administracion de la compaiiia amerite su revelacion.
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2012

Con leccha fechrero 1< del 20130 1la Corte Nacional de Justicia Sala especializacda cde 1o
contecncioso tributario. expresa administrando justicia. en nombre del pucbhlo soboerano
cdel Heouador., v por autoridac de la constitucion y las leves de Ila Repuablica. acepia la
cdemandaa. v declara Ila invalide= cde la Orden de determinacion complemoentaria No., RS

RIZCOIDC2008-00061. de cinco de noviembre del 2008 dejando sin clecto las
cliferencias cstablecidas en contra ce la cmpresa acltoran en ¢l cjercicio econdmico 2007,
Por los fundamontos ecxpucstos y por existir Sentencia cjeccutoriada emiticda por la Fl.
Corlte Nacional cle Justicin. con lecha Abril 12 del 2013 sc solicitn aa lan Administracion
Tribularia., sce proccecda a cmitir una nota de erdédito desmaterializada a1 nombre cde Ia
commpania CONCERIROAZUL. S.A. por la canticdad de USH197.460.95 mias los
respoectivos intlereses qque cdeberdin ser calculados desde el 3 de Octubre del ano 2008,
lecha en gue Tue presentado ¢l reclamo administrativo
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