3

2

y 3

y 1}

¥

PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida.

Contadores Publicos

CONCERROAZUL S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

CONTENIDO:

Informe de los Auditores Independientes

Balance General

Estado de Resultados

Estado de Evolucion del Patrimonio

Estado de Flujos de Efectivo

Politicas de Contabilidad y Notas a los Estades Financieros

ABREVIATURAS USADAS

USS. Doélares estadounidenses




TYLYIOYNYY YR OY Y Y

Y )

b

)

)

L I I

Y Y Y )

YA Y Y YYD Y Y

YY)

PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Marzo 9 del 2012

A los Sefiores Accionistas de
Concerroazul S.A.
Guayaquil - Ecuador

Informe sobre los estados financieros

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Concerroazul S. A., los
cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el
correspondiente estado de resultado, de evolucién del patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, el resumen de las politicas de
contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de [a Administracion por los Estados Financieros

2. La administracion de la compafila es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las normas
internacionales de informacion financiera NIIF. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener ¢l control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

(%)

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
con base a nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de cornformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
sobre si los estados financieros estan libres de representaciones. erroneas de
importancia relativa. -
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Una auditoria incluye apiicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidon de los
riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

4.

1 o

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompafian, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
Concerroazul S.A., al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los resultados de sus
operaciones, la evolucion del patrimonio y sus flujos de efectivo por los aios
terminados en esas fechas, de conformidad con normas internacionales de
informacion financiera NIIF.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, como agente de retencidn y percepcidn por el ejercicio terminado al
31 de diciembre del 2011, se emite por separado.

RIVAE No.434

RNC. 22.712
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CONCERROAZUL S.A.
Balance General
Al 31 de diciembre del 2011 v 2010

(En délares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Bancos (Nota 1)

Cuentas por cobrar (Nota 2)
Inventaros (Nota 3)

Pagos anticipados (Nota 4}

Total activo corriente

ACTIVONO CORRIENTE
Activo fijo (Nota 3)

$30va31008
5 10 0i6103Y

2011

1.776.736
10,935,173
4.129.276
2.414.696

19,255,901

14,326,480

14.056.848

36.990.177

PASIVO Y PATRIMONIO

Cuentas por Pa
Otros Pasivos (Nota 8)

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo a largo plazo (Nota 9)

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social (Noia 1)

Reserva Legal (Nota 12)

Reserva facultativa (Nota 13)

Reserva por Revalorizacion de Patrimonio (Nota 14)
Utilidad ded ejerciciv

Total patrimonio

Total

Robett Mvarado
Contador General
Registro No. (L15148

2011

6,098,304
4,383,867
3.633.295

14,115,466

9.011.681

10.925.358

6,191.340

23,127.47

2,852,000
869.799

17,116,698

1.001.000
500,500

13.863.030

36,990,177
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CONCERROAZUL S.A.
listados de Resultados
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2011 vy 2010

(En ddlares estadounidenses)

200 2000
Ingresos
Servicios 54.765.752 38.334 521
Venta de repuestos y materiales de bodega 4.223,039
Ortros Ingresos 80.950 102,119
Tolal de ingresos 54.846.702 42.879.699
Costos y Gastos
Costos operativos (47.120.762) (36.335,368)
Gastos de administracién (800,778) (848.983)
Gaslos Linancieros (LI71.975) (1.139.0806)

(49,093.515) (38.323,439)

Utilidad antes de Participacion a Trabajadores e
Impucsto a la Renta 5,753,187 4,356,260
Participacion a trabajadores (Nota 10) (862.978) (6S3.43N)
linpuesto a la renta (Nota 10) (1.197.221) (989.54%)
Reserva legal {369.299) -
Utilidad neta 3,323,689 2.883.272

Ver politicas de contabitidad ¥ notas a los estados linanciceros

Raobert Alvarado
seneral Contador General -

Registro No, 015148
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\CERROAZUL S.A.

de Evotucion del Patrimanio

COjp

Estados

4

Par los anos terminados al 31 de diciembre del 2011 v 2010

(Fn dolares estadounidenses)

ITYDINIDIDNIIDIID D)

2011

Saldo al 31 de diciembre del 2010
Transferencea a reserva facultaiva
Pago de dividendos

Transferencias a aumento de capial
Transferencias aporte de accionistas
Transferencias a capital social
Bajas ajusies y ventas

Utilidad det gjercicio

Participacion 2 trabajadorss

Provision para impuesto a la Renta

Provision Reserva Legal

Saldo al 31 de diciembre ded 2011

2010

Salds

31 de dicwembre del 2010

Transt

Pago de dividendos

Reserva Resultados
Capital Reserva Aumento Revalorizacion Reserva de afos Utilidad del
s i legal de Capital Patrimonio Facultativa anteriores Ejercicio Total
1,001,000 500,500 6,881.858 - - 2883272 11,266.630
- - 1,033,272 - (1.033.272) -
- - - - (1,032,239) - - €1,032.239)
N - 1.830.000 - - (1.850,000) -
- - 1,000 - - M - 1.000.00
1,851,000 - (1,851,000) - - - -
- - - (65.349) - - - (65,349)
- - - - 5,733,187 3,753,187
- - - - (862,978) (862,978)
(1,197,221) (1.197,221)
369,299 - - - (369,299) -
2,852,000 869.799 - 6,816.509 1,033 - 3.323,689 13,863,030

1,001 080

cia a resuliados afos anicriores -

Provision de Invemario de lenta rotacion

1,001,000

500,500

500,500

Reserva
Revalorizacion
Pat

maonio

6,881,858

Resultados
de aiios
anteriores

Utilidad det
icio

Totat

1,985,799
(1.985.799)

1,985,799
(1.985,799)

3.487,296

{1.985,799)

- 6,881,858
1,556,260 4,556,260
(683,439) (683,439)
(989.549) (989,549)
2,883,272 11,266,630

Ver politicas de contabilidad ¥ notas a los estados financicros

Raobert AKara
Contador General
Registro No. (LES148
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CONCERROAZUL S.A.

Estados de Flujos de Efective

Por los aitos teeminados al 31 de diciembre delt 2011 y 2010

(En délares estadounidenses)

Flujos de efective por las actividades de aperacion
Efectivo recibido de clienies

[2{ective pagado a proveedores v empleados

Intereses pagades vy oros egresos

leetivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujus de electivo por las actividades de inversion
Compras de activos [ijos

Producta de Venta de Activos 1jos
[Electivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de electivo por las actividades de financiamicnto
Préstamos recibidos (pagados)

Aumento de Capital en numerario

PPugo de dividendos

ffectivo new provisto (utidizado) en las actividades de hancimniento

{Disminucion) Aumento neto del efeclivo
Ereetivo al infcio del periodo

tfeetivo al final del periodo.

2011

53073467
(46.703.167)
(3.232.174)

~a

)10

40,330,897
(30,034,462
(2.412.074)

3.238.126

7704361

(7.079.667)
127.470

(2213851
0.845.00

(6.932.191)

{2.207.009)

4.486.793

(3.363.39:0)

{1LUR3.799)

1.060
(1.052.239)
345555

(3350195}

116,154
1.889.108

1.776.756

2.033.267

‘o politicas de contabilidad v notas a los extados financicros

Robert Advarada

Contador General

Registro No LTS48
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CONCERROAZUL S.A.
Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
provisto por las Actividades de Operacion
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(En dolares estadounidensces)

2011 2010
Utilidad neta 3.323.689 2.883.272
Ajustes para conciliar Ly utilidad ncta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion
Depreciacidn 5.181.883 3,272,869
Bajas en Activos Fijos 27,328 155,506
Participacion a trabajadores 862,978 685.439
Provision de impuesto a la renta 1,197,221 989.549
Reserva legal 369,299 -
Ltectivo proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en ¢l Capital de T'rabajo 8.962.600 7.984.495
Aumento en cuentas por cobrar (1.673.236) {2.328.802)
(Aumento) Disminucion en inventarios (1.610.488) 1.090.866
(Aumento) Disminucion en pagos anticipados (1.904,208) 330.027
(Disminucion) Aumento en cuenlas por pagar (2,918.541) 328,188
Aumento en olros pasivos 2.381.998 209.587

Electivo neto provisto por las actividades de operacion

(O]
o
(O8]
joe}
o
A

7.704.361

/,

oliticas de contabilidad y notas i los estados linancieros

Robeﬁ A’I/varudo(
Contador General
Registro No. 0.15148

QfeREGISTRO DE
SOCIEDADES
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CONCERROAZUL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Descripcion del negocio, objeto social y operaciones

Concerroazul S.A., se constituyd el 20 de noviembre det 2002 en la ciudad de
Guayaquil, Ecuador, mediante la transferencia de activos, pasivos y patrimonio
como resultado de la escision de la compafiia Mamut Andino C.A. La escision
fue debidamente aprobada por la Superintendencia de Compafiias con resolucion
No. 02-G-DIC-0008937 ¢ inscrita en ¢l Registroc Mercantil el 16 de diciembre del
2002.

Operaciones

La actividad principal de la Compariia es la ejecucion y construccion de obras
publicas y privadas tales como carreteras, puentes, caminos, avenidas, acropuertos,
urbanizaciones edificios y viviendas. Ademas esta facultada para ejecutar actividades
mineras en general para el aprovechamiento racional de dichos recursos.

En la actualidad las operaciones de la compaiiia son principalmente la ejecucion de
actividades mineras destinadas a yacimientos preacordados mediante contratos de
explotacion, recoleccién y transporte de materiales pétreos y minerales suscritos para
el efecto con Holcim Ecuador S.A. y Calizas huayco S.A.

Los ingresos que percibe la Compafiia se originan principalmente por servicios
prestados a Compaiiias relacionadas.

Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de
Compafiias, mediante Resolucion N° 06.Q.ICI1.004, resuelve adoptar las Normas
[nternacionales de Informacion Financieras Niifs y dispone que las referidas Normas
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y

vigilancia, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir
del 1 de enero del 2009.

Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Registro Oficial N° 328=%udgl. 10 de
julio del 2008, Resolucion N° ADM 08199. Mediante Regi_#m I
de diciembre del 2008, Resolucion N° 08.Q:1J:0011 d'e“"l e\
Compaiiias, se decide prorrogar la fecha de la adop @ de las  Nofas
gualﬂ ge“%&ﬂﬂcc% n
cronograma que va a partir def 1 de enero det 2010 al 1 de ene Qi%fozmoo%um*”
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CONCERROAZUL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Impacto de las Normas Contables

a)

b)

NIC1 Presentacion de los Estados Financieros

A partir del 1 de enero del 2010 la compaiifa adopt6 esta norma, la informacion
comparativa ha sido reexpresada para adecuar Ja misma a la norma. La NIC |
establece los requisitos para la presentacion de los estados financieros, guias para
su estructura y requisitos minimos para su contenido.

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo

Al adoptar esta norma la compaiiia efectué la medicion posterior al
reconocimiento (modelo de reevaluacién) y definié sus activos fijos (vehiculos,
maquinarias y equipos asi como terrenos e instalaciones) al valor razonable, cuyo
importe representa el valor de un activo que podria ser intercambiado entre partes
interesadas y debidamente informadas.

NIF 7 Instrumentos financieros (Revelacion)

Al aplicar esta norma se requiere de ampliar las revelaciones respecto a las

mediciones al valor razonable y al riesgo de liquidez en los instrumentos
financteros que posee.

La Gerencia evalué la relevancia de otras normas modificaciones o interpretaciones
gue han entrado en vigencia, concluyendo que no son relevantes para la compaiiia al
31 de diciembre del 2010.

Normas publicadas que aiin no son adoptadas anticipadamente por la compaiiia.

NIC 17 Arrendamientos

Vigencia 1 de enero del 2005.

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados

Vigencia 1 de enero del 2005.

NIC 37 Provisiones, activos y pasivos contingentes

NIC 38 Activos intangibles

Vigencia 1 de julio de 1999. '
. oeNClA os

REGISTRO DE
SOCIEDADES

08 MAY 2017

Vigencia 31 de marzo del 2004.
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CONCERROAZUL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad significativas se detallan a continuacion:

a)

b)

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Los estados financieros han
sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por los activos fijos
determinados a su valor razonable en base a un avalto efectuado por un perito
independiente.

Concerroazul S.A. ha adoptado las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Las politicas contables aplicadas en la preparacién de las
cifras del ejercicio 2009 que se presentan a efectos comparativos guardan
uniformidad con las aplicadas en el ejercicio 2010. ’

Excepciones aplicadas al balance de apertura

La Compaiifa ha preparado sus estados financieros de acuerdo con las NIIF.
Consecuentemente, ha aplicado determinadas exenciones incluidas en la NIIF
1, relativas a la primera aplicacidon de las NIIF, para la conversion del balance
de situacion al 31 de diciembre de 2009 elaborado de acuerdo a principios y
criterios contables generalmente aceptados para la obtencidn de los saldos del
balance de apertura al 1 de enero de 2010 de acuerdo con las NIIF. La NIIF 1
permite a aquellas sociedades que las adoptan por primera vez determinadas
exenciones sobre la aplicacion de todos los requerimientos establecidos por las
NIIF en la fecha de transicion, que es el 1 de enero de 2010.

Concerroazul S.A. ha adoptado las siguientes excepciones en el balance de
apertura en la fecha de transicion: '

b1) Costo atribuible al activo fijo a la fecha de transicion

~ ccidido
\‘ocammeosh %)
ge C3Niabiiaad, 34k

De acuerdo con la NIIF 1, parrafos 16-19, la
valorar el activo fijo al costo de adquisicig

10



CONCERROAZUL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

133333 7373999737279339337339399973333333333333333)23)3)3) 030

valores se consideran como costo inicial estimado para la aplicacion de
la NITF.

b2) Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), requiere que la
administracién realice ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de activos y pasivos asi como los montos de ingresos y
gastos durante el periodo correspondiente. Dichas estimaciones y
supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento de la
administracion sobre los hechos actuales, sin embargo, los resultados
reales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a
la ocurrencia de eventos futuros.

b3) Deterioro de los activos

El valor en libros de un activo se revisara a la fecha de cada balance
general con el fin de determinar si hay alguna indicacion de deterioro.
De haberla se estima el monto recuperable de su activo. La pérdida por
el deterioro, se reconoce cuando el monto en libros de un activo excede
su monto recuperable, tal pérdida se reconoce en el estado de
resultados para aquellos activos registrados al costo.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de una pérdida por
deterioro y tal disminucion se puede relacionar bajo criterios objetivos
a una situacion que ocurrid después del castigo, dicho valor se reversa a
través del estado de resultados.

b4) Impuesto a la renta diferido

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo
del balance, este método se aplica para aquellas diferencias temporales
entre ¢l valor en libros del activo y pasivo para efectos financieros y los
valores utilizados para propoésitos fiscales. De acuerdo a esta norma,
las diferencias temporales se identificaran como grava cuales
resultaran en el futuro en un monto imponible) o
resultaran en un futuro en partidas deducibles).

&\

c,
(& REGISTRO D2
<

Q .
SOCIEDADES 7\

Un activo diferido por impuesto representa W diﬁegenﬁamﬁmp%i
deducible y un pasivo diferido por impuesto re @Zsenta una difere

11 « Aljorao Equez Guerrero»
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CONCERROAZUL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

temporal gravable, los activos por impuesto diferido se reconocen solo
cuando exista una probabilidad razonable de su realizacion.

Al 31 de diciembre del 2010, la compaifiia no mantiene registrado
ningun activo o pasivo por impuesto a la renta diferido por cuanto la
vida util de los activos se amplid en base a un estudio pericial y su
efecto no genera diferencias temporales deducibles que en el futuro
puedan ser recuperadas.

b5) Utilidad bésica por accion

La utilidad basica por accién mide el desempefio de una entidad sobre
el periodo reportado y la misma se calcula dividiendo la utilidad
disponible para los accionistas comunes entre el promedio ponderado
de acciones comunes en circulacion durante el afio.

b6) _Administracion de riesgo financiero

Las actividades de cada compaifiia la exponen a diversos riesgos
financieros. La administracion del riesgo de la compaifiia se realiza
considerando la imprevisibilidad de los mercados financieros y busca
minimizar los potenciales efectos adversos sobre el desempeiio
financiero de la compaiiia.

- Riesgo de capital

Los principales instrumentos de financiaciéon de la Compafiia
comprenden lineas de crédito, préstamos bancarios a largo plazo y
emisiones de obligaciones. El propdsito principal de estos
instrumentos es, por una parte, la financiacion de las necesidades de
adquirir activos fijos y capital circulante y, por otra, la financiacién de
sus inversiones. Adicionalmente, los fondos conseguidos con estos
acuerdos de financiacion han sido utilizados puntualmente por la
Compafiia ‘

12
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CONCERROAZUL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

adquiere obligaciones a la mejor tasa promedio del mercado.

- Riesgo de tipo de cambio

E! endeudamiento financiero y las principales operaciones de ia
compaiiia se realizan en Dolares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional del pais, lo cual permite reducir el riesgo
de las fluctuaciones en el valor de otras monedas respecto al dolar
estadounidense.

- Riesgo de liquidez

La compaiiia mantiene suficiente fondos para financiar sus niveles de
operaciones normales, igualmente la compafiia mantiene acceso al

mercado financiero para necesidades de capital de trabajo a corto
plazo.

La compaiiia tiene una estrategia conservadora en el manejo de su
liquidez la cual consiste basicamente en caja y bancos de
disponibilidad inmediata.

- Concentracion del riesgo de crédito

La instrumentos financieros expuestos a una concentracion de riesgos
estan compuestos basicamente por las cuentas por cobrar comerciales
que estan concentradas en varios clientes, la compaiiia evalia
regularmente su recuperabilidad y considera innecesario inclusive
establecer provisiones para cuentas incobrables.

No existe concentracion en cuentas por cobrar — relacionadas (Ver
nota 2).

b7) Inventarios

Los inventarios se contabilizan a su costo de adquisicion o de
importacién o a su valor neto de realizacion que es el precio estimado
de venta, menos los costos de terminacién y los gastos de venta, para el
caso de los inventarios que son utilizados (consumo) y facturados a las
compaiiias relacionadas.

GeNCIA O

) <,
& REGISTRO DE
<

o . ; )

b8) Propiedad, planta y equipos UAPEDADES 2\,
?
z

-~

i

&
La propiedad, planta y equipos se contabilizan al cos ﬁale e{HElLNﬁYczﬁH 51,
m ’;

> ’
13 « Alfonzo Equez Guerrero« /
Jua YAQ\)\\’



CONCERROAZUL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
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Los valores razonables contabilizados se revisan de forma periddica,
para asegurar que los importes capitalizados no difieren
significativamente de los valores de mercado.

Cualquier incremento de la revalorizacion que pueda surgir es
reconocido directamente con cargo a patrimonio.

Los gastos posteriores incurridos en relacidn con el activo tijo se
capitalizan solo cuando éstos incrementan el beneficio econdmico
tuturo del activo al que se relactonan. Todos los demas gastos se cargan
a la cuenta de resultados cuando se incurren

La depreciacién se calcula de acuerdo al método de linea recta,
tomando como la base la vida 1til estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:

Activo Tasas

Instalaciones 10%
Equipos de taller 10%
Equipo de Oficina - 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de transporte y baiieras 14,29%
Camiones y volquetas 16,67%
Tractocamiones y equipo de cantera ° 16,67%
Vehiculos 20%
Equipos varios base SE : 20%
Equipos de computacion 33%

b9) Provisiones

ocuggﬂ:gla i

<
u-'_Eec ios pasados g\lue es

Witk fichd Hﬁ)ﬁmnc% i uluros

provisiones representan la mejor estimac Ny« 49 Y, ueridos
para compensar el valor presente de estas oDHes
estado de situacidn,
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CONCERROAZUL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada estado de
situacidon y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor
estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento.

b10) Provisidn para jubilacidn patronal y desahucio

Debido a que la Compania tiene empleados en relacion de dependencia,
relativamente nuevos, la administracion de la Compania considera que
no estd obligada a constituir provisiones para los beneficios de
jubilacion patronal, indemnizaciones por desahucio u otros beneficios
establecidos en las leyes laborables.

b11) Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
25% de las utilidades gravables. A partir del ejercicio 2001 dicha tasa
se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
De acuerdo con las referidas normas, si la reinversion de utilidades no
se materializa hasta el 31 de diciembre del afo siguiente, la Compaiiia
deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos
correspondientes.

b12) Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos y gastos se reconocen siguiendo el criterio de devengado, es decir,
cuando se produce ¢l flujo de bienes y servicies, con independencia del momento del
cobro o pago de los mismos.
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
En dolares estadounidenses
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1. Bancos

Conformado por:

2011 2010

Bancos nacionales 1.776.756 2.035.267

Total 1.776.756 2.035.267

2. Cuentas por cobrar

Conformado por:

011 2010

Deudores por servicios (a) 8.725963 - 8.172426

Compaiiias relacionadas (Nota 15) 559.803 679.825

Anticipo a proveedores 281.499 170.193

Otras cuentas por cobrar b) 1.369.490 602.817

10.936.755 9.625.261

Provision cuentas incobrables (1.582)- (4.354)

Total 10935173 9.620.907

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010, no ha registradd provisién

alguna para cuentas incobrables, por considerar que su cartera es totalmente
recuperable.

2) Incluye US$ 1.239.167 por cobrar a Alteconsa S.A. por y US$ 5.366.502 por
cobrar a Holcim Ecuador S.A. por facturas de alquiler de equipo y servicio de
transporte de cemento.

b) Incluye principalmente US$ 1.000.000 por anticifd&
pagados en el mes de noviembre det 2011
Concerroazul 2005 S.L., por dicho anticipo se rea
impuesto a la renta respectivas.
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
En délares estadounidenses
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3. Inventarios
Conformado por:
2011 2010
Materiales 601.685 501.676
Repuestos 285.801 545.078
Neumaticos 1.526.696 899.599
Bodega de combustible 1.143.351 -
Lubricantes y herramientas 129.070 91.652
Inventario de lenta rotacion 227.528 524.706
Importaciones en transito 259.068 -
4.173.199 2.562.711
Provision Valuacion de Inventario (43.923) (43.923)
Total 4.129.276 2.518.788
4. Pagos anticipados
Conformado por:
2011 2010
Seguros pagados por anticipado [55.045 105.908
Servicios pagados por anticipado 8.587 -
Impuesto renta anticipado (Nota 10) 1.007.101 -
12% IVA y retenciones 677.560 -
Otras cuentas por liquidar 539.344 45.610
Crédito tributario afios anteriores 26.559 -
Total
S REGI8TRO DE
SOCIEOADES
17



CONCERROAZUL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

En dolares estadounidenses

7

Activo fijo

Conformado por:

2011 2010
Terrenos 32.000 32.000
Instalaciones 115.728 115.728
Equipos de canteras y gruas 11.880.510 10.024.298
Equipos de Oficina 8.977 8977
Muebles y Enseres 12.581 12.580
Equipos de transporte 1.199.382 809.905
Camiones 7.995.731 7.830.232
Volquetas 1.087.084 458.984
Vehiculos 618.689 468.382
Equipos varios base SE 155.823 32.027
Equipos de computacion 6.168 9.305
23.112.674 19.802.418
Menos depreciacion acumulada (11.044.626) (11.708.179)
Subtotal Costo 12.068.047 8.094.239
Terrenos 63.992 63.992
Instalaciones 31.282 31.282
Equipos de canteras y gruas 4.129.273 4.133.874
Equipos de transporte 642.211 042211
Camiones 1.622.160 1.667.202
Volquetas 317.313 317313
Vehiculos 49.286 64.608
Equipos varios base SE 4.778 4.983 -
6.860.295 6.925.465
Menos depreciacion por revalorizacion (1.194.066) (962.856)
Subtotal Revalorizacion a) 5.666.230 5.962.609
Total 17.734.277 14.056.848

"'a”)3'733'?)“)‘)‘)")’)’1"!‘)“)'3")'3"9’)3"})'}3’}'3’33‘3'3“)'}"9‘)3§’)T)“>33')'")}’_
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a) Valor que corresponde al efecto de la revaluacion de los
la compafiia CORPRAISER el cual se efectué como
implementacion de NIIF.
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CONCERROAZUL S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
_En dolares estadounidenses

El movimiento de activos fijos, en el perfodo fue como sigue:
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2011 2010
Costo
Saldo inicial 19.802,418 18,055,106
Compras 7,079,667 2,213,854
Bajas (3,505,378) (459,042)
Venlas (264,034) (7,500)
Subtotal por Costo 23,112,673 19,802,418
Revalorizacion
Saldo inicial
Revalorizacion 6,925,465 6,940,485
Bajas (6,672) (15,020)
Ventas (58,498) -
Subtotal por Revalorizacion 6,860,295 6,925,405
Total 29,972,968 26,727,883
Depreciacion acumulada (Costo)
Saldo inicial 11,708,179 9,702,812
Gasto del aiio 2,950,367 2,309,698
Bajas (3,477,362) (303.676)
Ventas {136,558) (655)
Subtotal por Costo 11,044,626 11,708,179
Depreciaciéon por Revalorizacion -
Saldo inicial 962,856 A
Gasto del aio 231,518 963,171
Bajas (81 (315)
Ventas (227) -
Subtotal por Revalorizacion 1,194,066 962,856
Total

12,238,692
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
En délares estadounidenses

6.

Obligaciones bancarias

Conformado por:

Floleim Ecuador 8.A,
Préstnmo por § 3.300.000. con una tasa de inerés del 7%
anual ¥ con vencimiento en Octubre 2 del 2017,

Banco Bolivarinno

Préstamo por $ 523.000, plazo 1.463 dias con una tasa de
interds del 9,339 anual y con vencimiento en Abril 9 del 2012,

Préstamo por $ 1.970.000, plazo 1 463 dias con una tasa ce
interés del 9,11% aaual ¥ con vencimiento ¢ Junio 25 del

2012

Préstamo por $ 2.000.000. plazo 732 dias con una tasa de
interds del 7.25% anual y con vencimiento en Junio 27 del
2016

Banco Internaciounl

Préstnmo por 5 1.000.000. plazo 180 dias con una 1asa de
imerés del 826 anual y con vencimiento en Junio 3 del 2012,

I'réstamio por 5 1.000.000. plaze 180 dias con una tasa de
interés del 7% anual y con vencimiento en 28 Abril del 2012,

Baneo Produbanco

Carta de crédito $ 358,928 con una tasa de interes del 8.82%
anunl y con vencimisnto en Marzo 4 del 2011,

Banco del Facifico

Préstamo por $1.664.956.00 plazo 1800 dias con una tasa de
interés del 8.95% anual y con vencimiento en  Septiembre 29
del 2012,

Préstamo por $1.389.000.00 plazo 1800 dias con una tasa de
interdés del 7.50% anual ¥ con vencimiento en  Junio 14 del
2012,

Prestamo por $ 446.044,00 plazo 1800 dias con una tasa ¢
inleres del 7,50 v con vencimiento en Junio 27 del 2012,

e

Préstamo por $ 1.038.000,00 plazo 1800 dias con una 1asa de
intcres del 7,50 y con vencimiento en Julio 20 deb 20§ 5.

Préstamo por $ 594,600.00 plazo 1800 dias con una tasa de

interes del 7.50 y con vencimiento en Junia 27 del 2015,

Préstamo por § 1.626.507,94 plazo 1800 dias con una tasa de
interes del 7,50 v con vencimiento en Septiembre 8 del 2015,

Préstamo por $ 629.516.00 plazo tR0O dias con una tasa de
interes del 7,75 v con venciniiento en Noviembre 27 del 2015,

Préstamo por $ 1.000.000,00 plazo 1800 dias con una tasa de
interes del 7%y con vencimiento en Octubre 8 del 2017,

*asan
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132.750
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
En dolares estadounidenses

2011 2010
Vienen... 3.835.314 2.931.852
Préstamo por $634.500 plaze 1800 dias con una
tasa de interes del 7.50% y con vencimiento en
Febrero 25 del 2016 (Nota 9) 114.977 -
Préstamo por $1.400.000 plazo 2.160 dias con una
tasa de interes del 7.50% y con vencimiento en
Agosto 22 del 2017 (Nota 9) 198.013 -
Obligaciones emitidas (Nota 9)
Serte A 545.000 345.000
Serie R 955.000 955.000
Serie R 2da 450.000 -
Total 6.098.304 4.431.852
7. Cuentas por pagar
Conformado por:
2011 2010
Compaiiias relacionadas (Nota 15) 549.073 58.143
Proveedores locales 1.805.893 1.088.614
Otros acreedores (a) 2.027.644 1.135.37]
Anticipos de clientes 1.257 2.960.081
Total 4.383.867 5.242.209

a) Incluye US$ 478,496 de Asociacion de transportes pesados del Cotopaxi, los

cuales han sido liquidados en el siguiente afio.

21

q’\.:(:M\ g

SOCIEDADES

0.8 NAY 2012

\* c
APEG|STR0 DE




TAYIIIIIAII Y

11T IINIANIIAIINIINIIINDY D

CONCERROAZUL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
En dolares estadounidenses
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8.  Otros pasivos

Conformado por:

Participacién de utilidades {Nota 10)
Beneficios sociales
Impuesto a la Renta compafiia afo actual (Nota 10)

Impuesto al valor agregado

Obligaciones al [ESS

Retencion en la fuente del impuesto a la renta
Retencion en la fuente del impuesto al valor agregado

Total

22

2011 2010
862.978 083.439
267.386 218.255

1.197.221 -

1.183.858 281.003
21.521 -
54.127 41.013
46.204 27.587

3.633.295 1.251.297

-
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
En dolares estadounidenses

9.  Pasivo a largo plazo
Conformado por:

Holcim Ecuador S.A.

Corresponde a préstamo con pagos semestrales de dividendos a una
tasa fija de interés del 7% anual y vencimiento en octubre del 201 1.
Porcidn corriente.

Banco Bolivariano

Obligacion CAF por US$ 523.000 por compra de camiones y para
capital de trabajo a una tasa de interés del 6,44%, reajustable cada
90 dias con cancelaciones mensuales del capital ¢ interés, y con
vencimiento en abril 9 del 2012

Porcién corricnte

Obligacion CAF por US$ 1'970.000 por compra de camiones y para
capital de trabajo a una lasa de interés del 6.44%, reajustable cada
90 dias con cancclaciones mensuales del capital ¢ interés, v con
venciriento en Junio 25 del 2012.

Porcién corriente

Obligacion CAF por US$ 2'000.000 por compra de camiones y para
capital de trabajo a una (asa de interés del 7,25%. reajustable cada
90 dias con cancelaciones mensuales del capital ¢ interés, y con
vencimiento en Junio 27 del 2016.

Porcion corriente

Baunco Internacional

Corresponde a préstamo de US$ 1000.000 a una tasa del 7%
reajustable  cada 90 dias con  cancclaciones mensuales y
vencimiento en Abrit 28 del 2012,

Porcidn corriente

Saldo dc préstamo de $ 1.000.000 a una tasa de interés del §%, con
pagos mensuales y vencimicnto en Junio 3 del 2012,
Porcidn corriente

Pasan
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b)

c)

a)

d)

2.011 2010
. 753.792
{Nota 6) . (753.792)
65375 196.125
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1.800.000 -
(Nota 6 ) (400.000) -
1.000.000 .
{Nola 6) (1.000.000) -
670.537 .
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1.400.000 309.625
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
En ddlares estadounidenses

Vienen.,,

Banco Produbanco S.A.

Carta de crédito por USS$ 358.928 por importacién cen vencimiento
en Marzo 4 del 2011 , pagos trimestrales y una tasa de interes del
5,82%

Porcién corriente

Banco del Pacifico S.A.

Corresponde a saldo de préstamo de US$ 1'664.956 a una tasa del
8.95% reajustable cada 90 dias con cancelaciones mensuales y
vencimiento en Septiembre 29 del 2012,

Parcidén corriente

Corresponde a saldo de préstamo de $ 1.389.000 a una lasa del
7.50% rcajustable cada 90 dias con cancelaciones mensuales y
vencimiento en Junio 14 del 2012.

Porcion corriente

Corresponde a saldo de préstamo de § 446.044 a una tasa del
7.50% reajustable cada 90 dias con cancelaciones mensuales y
vencimicnto en Junio 27 del 2012.

Porcidn corriente

Corresponde a saldo de préstamo de § 1.038.000 a una tasa del
7.50% reajustable cada 90 dias con cancelaciones mensuales y
vencimiento en Julio 15 del 2015.

Porcion corriente

Correspande a saldo de préstamo de $ 594.600 a una tasa del
7.50% reajustable cada 90 dias con cancelaciones mensuales y
vencimiento en Junio 27 del 2015.

Porcion corriente

Corresponde a saldo de préstamo de $1. 626.507,94 a una tasa del
7.50% reajustable cada 90 dias con cancelaciones mensuales v
vencimienlo en Septiembre § del 2015.

Porcidn corriente

Corresponde al saldo de préstamo de $ 629.516 a una tasa del
7.50% reajustable cada 1.800 dias con cancelaciones mensuales y
vencimiento en noviembre 27 del 2015.

Porcidn corriente

Pasan...,...
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2013 2010
1.400.000 309.625
- 32.630
- (32.630)
346.033 732.447
(346.033) (383.733)
170.545 496.636
(170.545) (324.448)
54.764 167.795
(54.764) (112.502)
782.35% 965.980
(197.688) (182.607)
448.260 553.345
(113241 (104.604)
1.275.338 1.581.802
(305.933) (305.048)
521.845 629.516
(116.214) (107.238)
3.916.966
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
En dolares estadounidenses

Yienen...

Corresponde a saldo de préstamo por § 634.560 a una tasa de
interes del 7.76% rcajusiable cada 90 dias y con cancclaciones
mensuales ¥ vencimiento en Febrero 25 del 2016.

Porcion corriente

Corresponde a saldo de préstamo por § 1.400.000 a una tasa de
interes del 7,23% reajustable cada 90 dias v con cancelaciones

mensuales ¥ vencimiento en Agosto 22 del 2017
Porcion corricnte

Corresponde a préstamo por § 1.000.000 a una lasa de interes del
7% reajustable cada 90 dias y con cancelaciones mensuales y
veneimiento en Octubre 8 del 2017

Porcion corriente

Obligaciones emitidas
Serie A

Porcion corriente

Serie R

Porcidn corriente

Serie R 2da
Porcidn corriente
Total

g) (Noia6)

g) (Nota6)

g)
(Nota 6)

(Nota 16)

2011 2010
3.694.725 3.916.966

553.970 -
(114.977) -
1.352.619 -
(198.013) -

988.784 -
(139.802)

792.500 1.337.500
(545.000) (545.000)
1.481.873 2.436.874
(955.000) (955.000)
2.550.000 -
{450.000) -
9.011.681 6.191.340

a)  Estas obligaciones se encuentran garantizadas con prenda industrial abierta
de cinco (5) camiones MACK por un valor de $585.760 y maquinarias y
equipos pesados cuyo valor en libros asciende a $ 243.000.

b)  Obligaciones garantizadas con Prenda industrial abxelta de siete (7) trailers

por un valor de $ 927.948,77.

¢) Obligaciébn que se encuentra garantizada por equipos de cantera y
tractocamiones valorados en $ 1.472.000 y $ 505.975, respectjvamente.

d) Estas obligaciones se encuentran respaldadas

entregaron al banco del Pacifico.
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
En dolares estadounidenses

10.

e} Carta de crédito aperturada para adquirir un perforador hidrdulico marca
Atlas Copco.
f)  Estos préstamos estan garantizados por:

o 15 tractocamiones tractocamiones Mack de Mamut del M-341 al M-
355 por § 819.570

o Prenda de C-300, C-356, C-357, C-358, C-359, C-360, K-96, EP-08,
D-30y D-31 por $ 1.130.289

o Hipoteca abierta de Inmueble, KM 18.5. Via a la costa (Ex Rocatec)
por $ 2.381377,99

g)  Estos préstamos tienen una garantia de § 8.551.699; siendo el detalle el

siguiente.

Descripcion del bien Propiedad de

2 Excavadoras Volvo y Caterpillar Concerroazul S.A.
2 tractores Caterpillar Concerroazul S.A.
9 Camiones FREIGHTLINER, Mercedes Concerroazul S A.
Bengz, Hinc y Mack

10 tractocamiones Mercedeas Benz y Mack Concerroazul S.A.
Maguinaria, Dumpers, Minicargadora Concerroazul S.A.

Impuesto a la renta

La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2011 y 2010, ha sido calculada aplicando la tasa del 24% y 25%
respectivamente.

La conciliacion del impuesto a la renta aplicandole la tasa impositiva legal y la
determinacion del importe afectado a operaciones, esta constituida como sigue:
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
En dolares estadounidenses

2011 2010
Utilidad del cjercicio 5.753.187 4.556.260
15% participacién empleados (Nota 8) (862.978) (083.439)
4.890.209 3.872.821
Partidas conciliatorias
Menos ingresos exenlos
Deducciones por pago a trubajadores con discapacidad (209.649) (182.764)
Mis gastos no deducibles 307.863 1.008.141
Basc imponible 4.988.423 4.698.198
24% y 25% Impucsto a [a renta (Nota 8) 1.197.221 989.549
Cilculo del impuesto a la renta 2010:
Reinversion 15% 1.850.000 - 277.500
No reinversion 25% 2.848.198 - 712.049
4.098.198 - 989.549
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:
2011 2010
Saldo inicial
Provisién del afio 1,197,221 989,550
Pagos efectuados -
Compensacion con retenciones y
anticipos pagados (Nota 4) (1,007,101) (815,330)
Saldo final 190,120 174,220

La Compaiiia ha sido notificada para realizar un proceso de verificacion o
determinacion complementaria correspondiente al ejercicio econémico del 2007

por parte de las autoridades fiscales, el mismo que hasta la fecha

presente informe no concluye.

27
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
En dolares estadounidenses

11.

12.

13.

14.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2011, el capital social de la Compaiiia esta
constituido por 2.582 acciones nominativas y ordinarias, suscritas y pagadas al
valor nominal de US$ 1.000 cada una, equivalente a US$ 2.852.000.

Con fecha Junio 24 del 2011 Ila Superintendencia de Compaiiias con
Resolucion  No.SC-1J-DIC-G-11-0003519 se aprueba el capital autorizado en
$ 5.704.000 y el aumento del capital pagado en $ 1.851.000, con el cual se
incrementa a $ 2.852.000.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser
utitizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2011 ta compailia apropid US$ 369.299 por este concepto

Reserva Facultativa
Corresponde a la apropiacion de la utilidad del ejercicio de acuerdo a resoluciones

que constan en actas de accionistas y en los estatutos de la Compaiiia.

Reserva de revalorizacion

Dado que los administradores han optado, de acuerdo con la norma NIC 16 por
valorar los equipos por su valor razonable, se ha registrado un incremento del
valor de los activos contra reservas de revalorizacion por $ 6.881.858.
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
En dolares estadounidenses

15.

Transacciones con Compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la compaiiia tenia los siguientes saldos con

las partes relacionadas:

Deudores por servicio y otros
Mamut Andino C.A.

Rematec S.A.

Imi del Ecuador S.A.

Total (Nota 2)

Otros proveedores y acreedores

Mamut Andino C.A.
Rematec S.A.
Imi del Ecuador S.A

Total (Nota 7)

2011 2010
545.000 330.591
5018 349.234
9785 -
559.803 679.825
437.798 58.143
108.028 -
3.247 -
549.073 58.143

Las transacciones mas significativas con las partes relacionadas, fueron como

sigue:

Ingresos

Ingresos

Ventas servicios varios

Venta de repucstos v materiales
Alquiler de Equipo

Gastos administrativos

Total

Gastos

Compras de repuestos v materiales
Gastos Administrativos y uso de insfracstructura
Compra de combustible

Servicios Bésicos

Servicio de mantenimiento de equipos
Alquileres

Total

29

21011 201
- 575,023
594.703 ;
4,227,536 4.211,143
113,894 ;
. 107.572
4,936,133 4,893,738
160,045 * 44.49]
342,615 500.286
11,225 173,336
735.582 ;
1,632,052 908,436

2.271.860
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
En dolares estadounidenses

16.

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado de acuerdo con
condiciones normales de mercado. Durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010 no se han contabilizado provisiones para saldos de
dudoso cobro de partes relacionadas.

La compafiia canceld por concepto de remuneraciones a ejecutivos
aproximadamente US$108.705 y  USS 386.503 en el afio 2011 y 2010,

respectivamente.
Emision de obligaciones

Al 31 de Diciembre del 2011

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 9 de Diciembre
del 2010, con el fin de financiar parte del capital de trabajo y cancelar pasivos de la
Compafiia se decide un plan de segunda emision de obligaciones, para lo cual la
Compaiiia procede a calificarse con la Compaiiia Humphreys S.A. obteniendo un
certificado “AA” con fecha enero del 2011.

Mediante Resolucion No.SC.IMV.G11.0000535 de la Superintendencia de
Compaiiias de fecha Enero 25 de 2011, se resuelve inscribir a Concerroazul S.A.
como emisor privado del sector no financiero y el contenido del proyecto de
oferta puablica de segunda emision de obligacion es por un monto de US$
3’000.000, amparada en garantia general bajo las caracteristicas establecidas en la
escritura publica respectiva. Dicha oferta pablica tiene una vigencia de 1800 dias
contados a partir de la fecha de su expedicion.

Al 31 de Diciembre del 2010

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 22 de Octubre
del 2008, con el fin de financiar parte del capital de trabajo y cancelar pasivos de la
Compaiiia se decide un plan de emision de obligaciones, para lo cual la Compaiia
procede a calificarse con la Compailia Humphreys S.A. obteniendo un certificado
“AA” con fecha Octubre del 2008.

Mediante Resolucion No.08-G-IMV-0008028 de la
Compaiiias de fecha Noviembre 21 del 2008, se resue|x€
S.A. como emisor privado del sector no financiero
de oferta publica de emision de obligaci011 es por

publica respectiva. Dicha oferta publica tiene una vigg W
partir de la fecha de su expedicion.
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
En dolares estadounidenses

Términos de Emision

Monto: USS  3.000.000
Plazo: 1800 Dias
Clase:

Fpor USS 3.000.000

Valor Néminal de cada obligacién:

Serie F USS  20.000 cada una
Tasa de Interés para serie A 7.00% Nominal anual Fija

Reajustable a la tasa referencial del
Banco Central mds dos puntos
porcentuales en la fecha en que entran
en circulacidn los titulos

Sin gracia de capital

Amortizacion de Capital para serie F: 1800 Dias ( pagos trimestrales)
Colocador en cl mercado Bersatil: Casa de valores Adfinsa S.A.
Estudio Juridico Pandzic & Asociados
Representante de los Obligacionistas: S.A.
Agente Pagador: Concerroazul S.A.

Desmaterializado a través de Depdsito

Formato dc Titulo: " Central de Valores DECEVALE S.A.

Clausula de Proteccion

a A partir del ejercicio econdmico del afio 2008 y mientras esté vigente la
obligacion, (pago total del capital e intereses), la Compaiiia se obliga a:

. No repartir dividendos a los accionistas mientras existan obligaciones en
mora. ‘ '

o Determinar los activos esenciales como garantia para el cumplimiento de sus
obligaciones en circulaciéon no redimidas y no enajenar ni gravar dichos
activos hasta por el monto de la emision y hasta su redencion total.

o eRgldo de las
obligaciones en circulacion, de acuerdo a lo esta E&dggmda o dgNacion de

resoluciones, la cual debera mantenerse hasff{Sa &OCIEORERNC
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
En dolares estadounidenses

17.

. El emisor declara como activos esenciales, los rubros “deudores por
servicios” cuyo saldo a septiembre del 2008 suman § 4.893.799,
“inventarios” con saldo de $ 3.378.375 y el monto de camiones y tracto
camiones (cuyo detalle se encuentra en manos de la Calificadora y cuenta
con firma de responsabilidad) que suman $ 1.129.890. En conjunto los rubros
mencionados suman un total de Activos Esenciales de $§ 9.402.037, lo cual
asegura la continuidad de las operaciones a lo largo del periodo de vigencia
de la emision.

. Entregar al representante de los obligacionistas una declaracién juramentada
semestral, de los activos gravados que permitan verificar la suficiencia de la
garantia en relacidon al monto de las obligaciones en circulacion no redimidas,
de conformidad con el porcentaje establecido en la ley de mercado

Contingencias

2011

La compaiiia al 31 de Diciembre del 2011, segun confirmacion a sus abogados
mantiene reclamo con el Servicio de Rentas Internas por resolver, a continuacidn
un detalle:

Tramite de Juicio de Impugnacion ante la Segunda Sala Temporal del Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 2, No. 09502-2010-0003, tendiente a la devolucion del
saldo de $ 197.460,95, no reconocido por impuesto a la renta retenido en exceso
por terceros del ano 2008.

Estado de la Causa: Sentencia emitida por el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 el

24 de Junio del 2011 y casada por el Servicio de Rentas Internas ante la Corte
Nacional de Justicia.

Se mantiene un reclamo de pago en exceso No.1090120008053523 presentado al
Director Regional del Servicio de Rentas Internas en octubre 3 del 2008 por un
monto de § 228.679,26 correspondiente a retenciones en la fuente de impuesto a la
renta pagada en exceso en el ejercicio economico 2007. Dicho tramite fue
suspendido por el SRI mediante providencia de fecha Noviemb
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
En dolares estadounidenses
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Mediante resolucion No 109012009RREC018781 de fecha 13 de Noviembre del
2009, el Director Regional de Servicios de Renta Interna del Litoral Sur acepto
parcialmente la solicitud administrativa de reclamos de pago en exceso por
retenciones en la fuente de impuesto a la renta correspondiente al afio 2007 que era
de US$ 228.679,26, recociendo unicamente la cantidad de US$ 31.218.31 mas
intereses desde el 3 de octubre del 2.008. El monto de la Nota de Crédito entregada
fue de US$ 36.857,39.

Por la diferencia no reconocida se presento demanda de impugnacion ante el H.
Tribunal Distrital de lo Fiscal No 2 con sede en la ciudad de Guayaquil, con objeto
de:

o Dejar sin efecio la orden de Determinacién Complementaria No. RLS-
RECODC2008-0061 emitidc el 5 de Noviembre del 2008 vy
consecuentemente deje sin efecto las diferencias establecidas en el ejercicio
econdmico del 2007.

¢ Se declara la aceptacion ticita de la reclamacion de pago en exceso por no
haber emitié Resolucion dentro de los 120 dias hablles esto €s que se
reconozca la diferencia de US$ 197.460,95.

e Que se proceda a la devolucidn del valor faltante no reconocido, es decir la
cantidad de US$ 197.460,95.

El juicio fue calificado por la Segunda Sala Temporal del Tribunal Distrital de lo
Fiscal No.2 el27 de enero del 2010 y se le asigno el No. 09502-2010-0003. La
defensa esta a cargo del Dr. Fernando Pinto Vinueza.

Estado de a Causa: Se espera contestacion de la demanda.

2610

Resuelve segun resolucion No. 109012011 RREC 030109 peiAterTarala cantidad de
US$ 161,220.00 por concepto de retenciones e gﬁﬁpues‘@ la renta
corIGSpondieme al afio ﬂscal 2010 mas intereses por/4 ‘ TR
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CONCERROAZUL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
En ddélares estadounidenses

18,

Eventos subsecuentes

o

11

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros
el Marzo 9 del 2012, no se han producidos eventos importantes que en opinion de
los administradores de la compaiiia ameriten su revelacion.

bJ

0190

Con fecha enero 25 del 2011 y mediante Resoluciéon No. SC.IMV.G.11.0000535, la
Superintendencia de Compaifiias resuelve el contenido del proyecto de oferta
publica de emisién de obligaciones por un monto de US$ 3°000.000, amparada en
garantia general bajo las caracteristicas establecidas en la escritura piblica
respectiva. Dicha oferta publica tiene una vigencia de 1800 dias contados a partir de
la fecha de su expedicion.
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