Informe del Comisario

A los Accionistas de
FARAECU S.A.

En mi calidad de comisario de FARAECU S.A., y en cumplimiento de la funcién que me asigna
el numeral 4 del Art. 279 de la Ley de Compaiiias, campleme en informarles que he examinado
el balance general de la Compaiia al 31 de diciembre del 2013, el correspondiente estado de
resultados, evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Para fines de lectura y tener una mejor comprension y anélisis de comparabilidad, se incluye el :
estado financiero del afio 2012..

Mi revision incluy6, en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones de los estados financieros. incluy6 también, la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las
estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asl como la presentacion de los estados
financieros en general.

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucién No. 92. 1.4.3.0014, en adicién debo indicar:

1. Cumplimiento de resoluciones

Como resultado de mi examen, en base al balance de mi revisién, las transacciones
registradas y los actos de los administradores, en su caso, se ajustan a las normas legales,
estatutanias y reglamentarias, asi como las resoluciones de la Junta de Accionistas.

El libro de actas de Junta de Accionistas, libro de acciones y accionistas, ha sido llevados y
se conservan de conformidad con disposiciones legales.

2. Procedimientos de control interno

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio del sistema de control intemo
contable de la compania, en el alcance que consideré necesario para evaluar dicho
sisterna, tal como lo requiera las normas de auditoria generalmente aceptadas, bajo las
cuales el propésito de evaluacion permite determinar la naturaleza, alcance y oportunidad
de los procedimientos sustantivos que son necesarios aplicar para expresar una opinion
sobre los estados financieros examinados.

Mi estudio y evaluacion del sistema de control interno contable, efectuado con el propésito
antes mencionado, no presento ninguna condicion que constituya una debilidad sustancial
de dicho sistema. En términos generales, los procedimientos y controles implementados y
mantenidos por la Gerencia, en mi opinién salvaguardan la integridad econdmica de los
activos, obligaciones y resultados de la Compariia durante el afio 2013, sistema que
considero se fortaleceré conforme al crecimiento de la misma.



Sin embargo es importante mencionar algunos temas que son necesarios corregir y que en
un futuro pueden crear problemas a la organizacion de la Compaiiia, como sigue:

« La Compafia no dispone actualmente un sistema formal de informacién financiera
contable que sea de uso de la gerencia para toma de decisiones, situacion que se
considero importante implementar Jo mas pronto posible toda vez que se requenra
informacion necesaria lo que le permitira planificar, implementar y tomar decisiones de
acuerdo con las necesidades presente y futuras de la organizacion.

o Durante el afto 2013 se elaboraron los Estados Financiera considerando la aplicacion de
NIIF de acuerdo con las disposiciones vigentes emitidas por la Superintencia de
Compariias del Ecuador.

« Durante el afio 2013 la compaiia registro los intereses por pagar producto de crédito
otorgado por su oficina matriz y registrado en el Banco Central..

3. Registros contables y legales

En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera y legal, considero en términos
generales que la Compafla cumple con todos los requisitos que determina la
Superintendencia de Compaiiias, el Servicio de Rentas Internas y el Codigo de Comercio,
entre otros, en cuanto @ Su conservacion y proceso técnico.

« Durante el presente afio adquiné un nuevo vehiculo para la gerencia lo que incremento
los bienes de la Compadia, para su adquisicion se entrego el antiguo vehiculo y la
diferencia fu financiada por el Banco del Pichincha a una tasa de intereses del 11.20% y
un plazo de 18 meses.

« En presente aiio se renovo el contrato de venta con la compaiiia Omarsa principal cliente
de Faraecu por un periodo de cinco afos mas.

o El costo de ventas con respecto a las ventas representan el 89 %, mientras que el ano
anterior fue del 96%, lo que demuestra una reduccién de costos de produccion.

o Durante el afio 2013 la compafia genero una utilidad neta de US$11,177 que
representa un (1,00)% sobre las ventas. Esta utilidad comparada con la pérdida del afo
anterior es producto del aumento de las ventas y la disminucién de costos de produccion.

e Es importante mencionar que en el presente afo los gastos administrativos se
incrementaron debido al registro de los intereses del crédito de los accionistas por US$
67.8 mil y la provision de US$ 68,5 mil de gastos administrativos correspondientes a
servicios prestados de casa matriz que en afios anteriores no se han registrado con la
finalidad de no incrementar las pérdidas.



o Al 31 de diciembre del 2013, las pérdidas acumuladas de la Compaiia ascienden a la
suma de US$599,602, las mismas que superan el 50% del capital social mas reservas. A
la fecha de emision de este informe no tengo conocimiento alguno de decisiones tomadas
para mejorar la situacién financiera para el afio 2013, lo que genera una incertidumbre
sobre la continuidad de la Compania como negocio en marcha.. El objetivo de la
Compafia es mejorar la situacion patrimonial mediante la generacién de utilidades futuras
situacion que se ha dado en el presente periodo. Adicionalmente, FARAECU se
encuentra respaldado financieramente desde su casa matriz, en caso de una crisis
econdémica.

o Durante el presente afio ya se ve una mejora del proceso de comercializacién, una
ampliacion de su mercado, esto permite avizorar un futuro prometedor en el crecimiento -
de las operaciones y negocios de la Compariia.

e La Compariia ha cumplido con todas su obligaciones tributarias y legales que le exigen
los organismos de control.

Por lo expuesto, someto a consideracion la aprobacion final de los estados financieros de
FARAECU S.A. al 31 de diciembre del 2013

Guayaquil, Abril 10 del 2014

7 V_Q(AUMV.OI M‘Z‘FJ
Jéhanna Romero
q.7727




FARAECU s.A.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS EU.A)

2013 2012
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Sfectvo y squivelentes ce efectvo 185 582 83709
Cusntas por cobrar
Cientes 293 285 383781
(-)Provisidn cuentas Incobrabies (28.277) (23 884)
Empieados 808 25
Anticipos entregados 82 123 84074
Otras cuentas por cobrar 3.708 8652
nventarios 117 332 156 520
Total activo corriente 649.458 800 988
ACTIVO FNO - neto 331.089 273079
OTROS ACTIVOS 8.972 16.5868
TOTAL ACTIVO 969,528 878,881
PASIVO Y PATgI!ONIg DE LOS ACCIONISTA{
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Prestamos bancarios 16628
Proveedores 21127 41832
Cuentas por pager Relszlonades §41.194 637812
Obigaciones fiacaies 125 2018
15% Participacion Trabajgdores por pagar 5028
Beneficos socinles 47 504 38 3y7
Otras cuentas por pagar 14 874 2T 074
Totsl pasive corriente 84T 8514 748873
PASIVO A LARGO PLAZO 754 248 856 497
PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 204 649 104 689
Aporte futura capitaiizacién 200 200
Reserva lagal 21.510 20 392
Utilidad y perdids aflos anteriores (648.750) (044.182)
Utllicad (Perdida) del Ejarcicio 10.050 (4 837)
Total patrim onio (412.321) (423.509)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 989.529 $79.681




FARAECU S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS AROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

(Expresado en dolares de los EUA))

2013 % 2012 %

VENTAS

Productos comercializados 1.753.843 97 1427.026 93

TOTAL VENTAS 0 0
OTROS INGRESOS 50.549 3 111.576 7
TOTAL INGRESOS 1.804.392" 100 1.538.602 100
COSTOS

Costo de \entas 1.606.874 89 1483537 ©6

TOTAL COSTOS DE PRODUCCION 1.606.874" 89 1.483.837 96
Utilidad (Perdida) bruta en ventas 197.518° 11 55.085 4
GASTOS

ADMINISTRATIVOS

Administrativos 103.667 8 52.361 3

(Gastos del extenor 68.564 4 7.241

Utilidad en vanta de activos fijos (13.393) (1)

Depreciaciones y Amortizaciones 3333 0 0

TOTAL GASTOS OPERACIONALES 162.1471" Kl 59.602 4
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 35.347 2 4,536 0

GASTOS FINANCIEROS
Gastos financieros 1.826 0 101 0
Total ingresos y gastos no operacionales 1826 0 101 0
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 33.522° 2 4,637 0
Impuesto a | renta por pagar 17.316 1 0
15% Participacion a Trabajadores 5.028 0 0
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 14777 1 4637 0
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FARAECU S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS DESDE EL 1 DE ENERO HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOSEUA)

2013 2012

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes 1910436 1.438.707

Efectivo utiizado en proveedores y empleados (1.719.1886) (1.323.308)

Intereses pagados (1.825) (101)

Intereses ganados 859

Participacién a trabajadores pagado (4.738)

Impuesto a la renta pagado (17.3186) (16.060)
Efective neto pravisto por actividades de operacion 172.108 95.160
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en activo fijo (67.236) (9.927)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (67.236) (9.927)
FLUJO DE EFECTIVO (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Otras cuentas por pagar (88.843)
Efectivo neto (utilizados) en actividades de financiamiento (88.643)
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 93.709 97.320

Aumento (Disnucion) neto durante el afo 104.872 (3.611)
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 198.581 93.709




FARAECU S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE OPERACION
FOR LOS FEROD0S TERMINA DOS DESDE EL 1 DEENERC HASTA B 31 DE DICEVBRE DEL 2013 ¥ 2012
(EXPRESADC ENDOLARES DELOSEUA)

2013 2012

r

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 114777 (4.837)

Partidas de conciliacion entre la Utilidad (Pérdida)y los flujos de efectivo
neto provistos por actividades de operacién

Depreciacion activos fijos 22608 18044
Amortizacion otros activos
Provisidn cuentas incobrabies 2.383 3838
Provisidn jubilacién patronal y deshaucio 29.851 (2.340)
Ganacia en venta de activos fijos (13.392)

Utilidad (Perdida) Conciliada o 52.637° 15.005

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Cuentas por cobrar comerciales 100376 (99.235)

Otras cuentas por cobrar 11.062 2694

Inventarios 39.194 (42.005)

Cuentas por pagar relacionadas (96.419) 232240

Otras cuentas por pagar (9.459) 7259

Anticipos de Clientes 5.667

Cuentas por pagar (20.506)

Obligaciones por pagar bancos 16628

Intereses por pagar 27898

Impuesto a la renta por pagar (16.080)

15% Panvcpacién Trabsjadores 5028 (4.738)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién T 4721087 96.160




