Frutera del Litoral Cla. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2011 y 2010

1. Operacionos

La campafila Frutera del Litoral Cla, Lida., se constituyd en Quito (Ecuador), en septiembre del afio
2002, con el objeto dedicarse a la adquisicién y/o enajenacion a cualquier titulo, la industrializacién,
comisién, mandato, consignacian, y/o distribuclon, tanto de frutas como verduras en cualquier estado,
adlclenalmente se dedica a la comercializacion de carnes y comestibles secos en estado natural,

Su constitucidn fue aprobada por la Superintendencia de Compafias el 12 de noviembre del 2002
mediante Reseclucidn No, 8756, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito, con el numero
23683 el 11 de diclembre del mismo afio; sus operaciones las efectda en las cludades de Quito, Duran
y Ambato.

En diclembre del 2010, se realizd la fuslon por absorcidn de la companlia, con las empresas: Delfort
Cia. Lida., Importadora y Productos CArnicos Improcar Cla, Ltda., Nutrigranos S.A.y Rueda Frutt Cia,
Ltda; extinguiéndose |a existencia legal de las empresas antes mencionadas y absorbiendo sus activos,
pasivos y patrimoenio neto Frutera del Litoral Cia Ltda, esta fusidn fus aprobada por la Suparintendancia
de Compafilas mediante Resclucidn No. SC.IJ.DJCPTE,.CL10.005519 de! 22 de diclembre del 2010 e
Inscrita en el Reglstro Mercantit del Cantén Quito el 23 de diciembre del 2010 con nimero 4406,

2. Rosumen de princlpales politicas do contabilidad

A continuaclén se describen las principales politlcas contables adoptadas en la preparacién do los
estados flnanclaras. Tal como lo requiere la Norma Internaclonal da Contabllidad (NIC 1), eslas
politicas han sido disefiadas en funcién a las normas internacionates do informacién financlera (NIIF)
vigentes al 31 de diclembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a los perlodos que se presontan
an astos estados financieres,

Bases do proparacién

Los presentes astados financleras de la Companiia al 31 de diciembre de 2011, han sido preparados da
acuerdo con las normas internacionales de Informacidn financlora (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad ([ASB) y representan la adopcidn Integral, explicita y sin
reservas do las referidas normas Internacionalos, Hasta el afio 2010, los estados financieros da la
Compariia se preparaban de acuerdo con Principios de Contabilldad Generalmente Aceptadas en el
Ecuador.

La Comparila ha adoptado las normas intornaclonales de Informacidn financlora (NIIF) a partir del 1 de
enero de 2011, por lo cual la fecha de transicldn a estas nermas ha sldo el 1 de enero do 2010 Los
efectos do la transiclén sa oxplican detalladamente en Iz Nota 3.

Los estados financieros de la Companla han sldo preparados sobre |a base del costo histérico, con
excepeldn de los beneficios sociales de largo plazo que son valorlzados en base a métodos actuariales.



Frutera del Litoral Cia. Ltda.

2. Politicas Contablos Significativas (continuacion)
Basos de preparacién (continuacion)

La preparacion de los astados financieros requlere que la gerencia ofectie estimaclones, utilice
supuestos para la valoraclon de algunas partidas Incluldas en los estados financieros y use su criterio
al aplicar las pollticas contables an la preparaclén de los estados financieros y revelaclonos que se
requiera presantar en los mismos. AUn cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencla
considera que las estimaclones y supuestos utllizados fueron los adecuados en las clrcunstanclas. Las
arcas que Invelucran un mayor grade de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y
astimados son significativos para los estados flnancleros se describen en la Nota 2(s).

A la fecha de emisldn de estos estados financleros, se han publicado nuevas normas, mejoras e
interprotacianoes a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafila no ha
adoptado con anticipaclén,

Estas son de aplicacion obligatorla a partlr de las fechas Indicadas a continuacion:

Apllcacldn obligatorla para
ejerclcios Inlcladas a partir

Norma Tipo de camblo det
CINNF 14 Enmlenda. Prapago de reguisilos minimos de financlaclon 1 de enero de 2011
NIC 24 Enmionda, Daflniclén de partas vinculadas 1 do enaro da 2011
MIF 9 Majora. Reconacimianto v medicldn de Instrumentos 1 da enaro de 2013
financlaros

Mejoras o modificaclones del Comité de Interpretaciones da NIIF
Aplleaclan obligatoria

para ojarclclos Inlclados a

Norma Tlpo do cambla partlr do:
NIIF 1 Adopcidn por primera vez 1 da enero de 2011
MIF 3 I Comblnaclonos do negoclos 1 do enaro de 2011
NHF 7 Instrumantes financlores; Ravalacionas 1 da enero de 2011
NIIF 10 Estadns financlaros cansolldados 1 do onaro do 2013
NIF 11 Acuordo conjuntos 1 da onaro do 2013
NIF 12 Dacfaracldn de Intereses en otras entidedes 1 de enero de 2013 _
NIF 13 Medicidn del valor razonable 1 da enero da 2013
NIC 1 Presontaclén do ostadaos Mhanclaros 1 de anero de 2011
NIC 24 FPartes relacionadas 1 da onore do 2011
MNIC 27 Estados financleros consolldados y separados 1 de enero de 2011
NIC 32 Instrumentos financlaros : Prosentacian 1 da anaro do 2011
NIC 34 Infermaclén financlera Intermedia 1 do enero de 2011
IFRIC 13 Pragramas do fidelizacion de clientes 1 de anero de 2011
IFRIC 14 Propaga do roquisitos minimos de financlaclon 1 de anero de 2011
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2. Politlcas Contablos Significativas (continuaclon)
Basos do proparacion {contlnuacién)

La Compaiiia estima que |a adopcién de fas normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no
tendran un impacto significative en los estados financieros en el afio de su aplicacion inlcial.

Las principales politicas de contabllidad aplicadas en la preparaclén de los estados financieros son las
sigulontos:

Politicas contablas

Las principales paliticas de contabllldad aplicadas en |a preparaclén de los estados financieros son las
sigulentas;

a. Unidad monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y prusantaclén de los estados financleros de la Compafla es
el Délar de E.ULA,, que es la moneda de curso legal en Ecuador. .

b. Instrumentas financloros: Roconocimionto inlclal y medicion posterior

La Compaiila clasifica sus activos financleros en las sigulentes categorias: a valor justo con camblos
en resultados, préstamos y cuentas a cobrar, activos financleros mantenldos hasta su vencimiento y
dispanibles para la venta. La clasificacidon depende del propdsito con al qua so adquirleron los actives
financieros, La administracién determina la clasificacion de sus aclivos financieros en el momanto del
reconagimiento Inicial,

(a) Activos Flnancleros a valor Justo con camblos de resultados

Los activos financieros a valor Justo con cambios de resultados son activos financieros
mantenidos para negociar. Un activo financiere se clasifica en esta categoria si se adqulere
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados tamblén se
clasifican como adquirldos para su negoclacion a menos que sean designados como
coberturas. Los aclivos de esta categoria clasifican como activos corrientes.

Estos aclivos se reglstran a su valor razonable, reconociéndose los cambios de valor en
cuontas do rosultados,

{b) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financleros no derivados con pagos fijos o
dotarminables que no cotlzan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrlentes, excepto
por venclmientos superiores a doce meses desde la facha del balance qué se clasifican como
activos no corrientes, Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerclales
y ofras cuentas a cobrar en el balance,

Son valorizadas al costo amortizado de acuerdo al método de tasa do interds efoctiva.
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2, Politicas Contables Significativas (continuacion)
Politicas contablos (continuacién)

b. Instrumontos financieros: Reconocimiento inicial y medlcién posterior (continuacidn)

{(¢) Activos Financieros mantenidos hasta su vencimionto o
L
Los activos financleros mantanidos hasta su vencimiento son activos flnancleros no derlvados o
con pagos fijos o determinablas y vencimlento fijo que la administracién de la Companila tieno

fa intencién positiva y la capacidad do mantener hasta su vencimlento. §I la compadla
vandiese un Importe que no fuesa hsignificanta de los activos financieros mantenidos hasta su
voncimiento la categorfa completa so reclasificaria como disponible para la vonta. Estos

actlves financieros disponibles para la venta so Incluyen en actlvos no corrlentes, excepto
aquellos con vencimiento inferior a doce meses a partir de la fecha del balance que se
clasifican como activos corrientes.

Son valorizados al costo amaortizado de acuerdo al método de tasa de Interés efectiva,

(d) Actlvos financloros disponibles para la venta

Se presentan a su valor justo y correspondan a actlvos financieros no derivados que son
designados como disponibles para la venta o que no estan clasificados en cualqulera de las
otras categorlas anteriores, Las variacionos en el valor justo son reconocidas como cargo o
abono a Otras Researvas, quedando pendlente su realizacion.

Estos activos son incluldos como activos corriente con excepcion de aquellos cuya realizacién
&5 suporior a un aio Jos que son prasontados en activos no cortlentes.

Las adquisiclones y enajenaclones de Inversiones se reconocen en la fecha de negociaclén, es
declr, la focha en que |2 emprasa so compromete a adgulrir o vender al activo,

La companila evalua en la fecha de cada balanco si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financleres puedan haber sufrido pérdidas por doterlore,

Los pasivos financleros se reconocen inlclalmente a su valor justo, el que corresponde al valor
en la colocacidn descontando todes los gastos de fransacclén directamenta asociados a ella
para luego ser controlados utlizando el método del costo de amortizado en baso a la tasa
afectiva. Dado que la Comparila mantiene su grado da inversion, 1a administracidn estima que
se puede endeudar on condiciones de preclo y plazo similares a los cuales se encuontra la
douda vigente por lo que eonsidera como valor justo el valor libre de 1a deuda.

Las obligaciones financleras se clasifican como pasivos corrientes a monos que Ia socledad
tanga un derecho Incondicional a diferir su liquidaclion durante al menos doce mesos daspués
de la fecha de balance. “



Frutera del Litoral Cia. Ltda.

2. Politicas Contables Signiflicativas (continuacion)
Politlcas contablos (continuaclén)

¢. Efectivo y equivalontos do ofoctivo ”

El efectivo y aqulvalentes de efectivo corresponden al efective en cafa, cuenlas corrientes bancarias y
fondos de Inverslén a la vista que se rogistran a su costo histérico, que no difiere significativamente de
su valor de realizacion.

d. Inventarios

Los productos, estan valorizados Inicialmente al costo, posterlormente al reconocimiento Inlcial, sa
valorizan al menor entre el valor neto reallzable y costo reglstrado [nicialmente.

La Compania wtiliza como método de costeo el método de Precio Promedio Fonderado para las
existenclas. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal deJ hegocio,
menos los costos varlables de venta aplicables.

&l valor noto de reallzacidn se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
manos los costos estimados de terminacidn y venta,

o, Pages anticipados

Correspondon principalmente a segures, arrlendos y otros serviclos pagados por anticipada quo se
amaortizan en linea recta en baso a la vigencia del contrato.

f. Propiadados, planta, equipo, moblliario y vehiculos

El costo de un active incluye su precio de adquisiclén, todos los costos directamente relaclonados con
la ublcacidn del active en &l lugar v en las condiciones necosarias para que puedan operar de la forma
pravista por la Administracidn, retiro o remoclén parcial o total del active, asl como la rehabilitacién del
lugar en gue se encuentra, que constituyan la obligacidn para la Compafila, al adquirlr ef elemento o
como consecuancla de utilizar el activo durante un determinade perlodo.,

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo iniclal o se reconocen como un active
saparado, 5610 cuando es probable que los beneficios econdmicos fuluros asoclados con los elementos
dol activo fllo vayan a fluir al grupo v el costo del elemento pueda determinarse do forma fiable. E!
valor del compaonente se da de baja contablemente.

Los torrenos se reconocen @ su valor Juste y sus varlaclones se reglstran on ol Superévlt por
Revalorizaclon (excepto en la fecha de transleldn). Las construcclonas @ Infraestructura,magiinarias y
vahiculos, se raconocen a su valor de mercado, en base a un esiudio técnico reallzade por-un
nrofesional independiente,

El rosto de los activos fllos, tanto en reconocimlento inlcial como en su mediclén posterior, son
valorados a su costo de adqulslclén menos la correspondlente depreclaclon y pérdidas por deterloro
acumuladas,

Para ofectos de computar al valor de costo, este ha sldo modiflcado a la fecha de transiclén para 1a
converslon a NIIF, por los efectos de lasacién de determinados activos,

1
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2. Politicas Contablos Signlficativas (continuacion)

Politicas contablos (continuacldn)

f. Propladades, planta, equipo, mobiliario y vohlculos (contlhuackén)
Reparaciones y mantenclonas se cargan al resultado del ejercicio en el que se incurre,

Las obras en curso se traspasan al activo fijo una vez finalizado el perlodo de prueba cuando SE
encuentran disponiblos para su uso, a partlr de cuyo momeanto comlenza su depreciacion,

La depreciacion de los activos fifas so caleula usando el métoda lineal para asignar sus cosios a sus
valores residuales sabre sus vidas (tiles téenicas estimadas con axcopelon de los terrencs, los cuales
no se deprecian. Las vidas ttiles utilizadas por el grupe detallado por tipo de bion s& encuentran an los
slgulentes rangos.

Las vidas (tites minimas y maximas utllizadas por grupps de bienes es la sigulante: .
Descripcién Anos !
Instalacionas 40 -100
Magulnaria y Equipo 3=-10
Vehiculos 10

El valor residual y la vida Gfil de los actlvos se revisan y ajustan sl fuera nacosarlo, on cada clorre do
ejercicio, de tal forma de tener una vida Gtil restante acorde con las expectativas de uso de 1os activos,
Cuando el valor do un active as suporior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su iImporte recuperable, medlante reconocimiento do pérdidas por doteriore.

Las pérdidas y gananclas por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingrosos obtenidos
con el valor an libros y se Incluyen en e! estado de rasultados,

g. Costos financieros

Los costos financleros directamente atribulbles a la adquisiclén, construceidn o produceidn de un activo
que necesariamente requlere un perfodo sustanclal de tlempo para estar listo para su uso ¢ venta, se
capitallza como parte dal costo de los raspectivos blanes, Todos los demas costos por intareses se
registran como' gastos en el periodo en que se Incurran, los costos financioros corresponden a
interesas y otros castos en los que Incurre la entidad, relacionados con los prastamos abtenides.

h. Activos Intanglblos

Las licenclas de software son reglstradas a su costo de adquisicién, menos la amortizacion acumulada
y cualquler pérdida acumulada paor deterioro de su valor, -

Tienon una vida 0til definlda y son amortlzades a lo large de las vidas Gtlles estimadas y a la fecha de
balance sa analiza sl axisten ovontos o camblos quo indican gue el valor nato contable pudiera no ser
recuparable, en cuyo caso se reallzan pruebas de deterloro.

Los métodos y perlodos de amortizacion aplicados son revisados al cierre de cada ejerclelo y, si
procede, ajustados de forma prospactiva,

La Companla amortiza el software en forma lineal a lo largo de una vida Otl estimada de 3 a b aftos,
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2. Politicas Contables Significativas (continuaclon)
Politicas contables {continuaclan)
i. Deterloro do activos "

Los activas que tienen upa vida Otll indeflnlda, no estdn sujetos a amortizacldn y sa somaten
anualmaonte a pruebas de pérdidas por deterloro del valor, Los aclivos sujetos a amortlzaclon y
depreclacién se someten a pruebas de pérdidas por deteriore slempra que algin stceso 0 camblo en
las clrcunstancias indique que el importe en libros puede seor no recuperable, Se reconoce una pérdida
por daterioro por el exceso del importe an libros del active sobra su importe recuperable,

El Importe recuperabla es el que resulta mayor entra el valor justo de un active, monos los costos a
incurrlr para su vonta, y su valor de uso. A efeclos do avaluar las pérdidas por deterioro del valor, los
activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo Identificables por soparado.

J. Obligaciones por honoflcles post empleo
i

La Compania mantiene beneflclos por concepto de jubilaclén patronal y desahucio, definldos por las
leyes laborales ocuatorianas y se reglstran con cargo a resultados del sjerclelo y su paslvo representa
el valor presente do la obligacidn a la fecha de! ostado de situacidn financiera, y que se determina
anualmante en base a astudios actuariales realizados por un periio Independients, usando el método
de unidad de crédito proyectado. El valor presente de {a obligacion de beneficio definido se determina
dascontando los flujos de sallda de efectivo estimados usando la tasa de Interos determinado por el
perita,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarlat incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en [os sueldos y salarios, tasas de mortalidad, adad, sexo, anfos de servicio, incremanto en
el monto minima de las pensiones jubilares, entre ofros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneliclos de retirg, la estimacién estd sujeta a varlaciones que podrian
ser importantes, El efecto, positive o negativo sobre las reservas derivadas por camblos en las
estimaciones, se registra directamento en rosuitados,

k. Provisiones y pasivos contingentos

Las provisiones se recanocen cuando la Compafila tlene una obligacién presenta lagal o implicita,
como consecuencla de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una sallda de recursos que so
considera probable y que se pueda estimar con fiabilidad. Dicha obllgacidn puede ser legal o tacita,
derivada de, entre olros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromfsos piblicos
que crean ante una expeclativa valida de que la compafia asurnird clerias responsabliidades.

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance vy se ajustan para reflejar la mefor gstimagldn quo
sa tanga a esa fecha.

I. Particlpaclén a trabajadores on las utilidades

La parlicipacién a trabajadores se regisfra en los resultados del afio como parte de los costos de
paersonal y se calcula aplicando el 15% sobre la utllidad contable.
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2, Politicas Contables Significativas {continuacion)
Politicas contables (continuacion)

m, Impuesto a la renta corriente y diferido .
El gasto par Impueasto a la ronta del afo, Incluys tanto el Impuesto a la renta corrlente como el impuesto
a la ronta diforldo.

Los actives y pasivos relaclonados a impuosto a la ronta (crédilo tributario/impueste a pagar),
correspondlentes al ejercicla actual y a oferclelos anterlores son medldos por el importe que se estima
rocuparar o pagar a las auloridades fributarias. Las tasa de Impuesto a 1a renta empleada para la
determinacién de dichos Impaortes, sen fas que estuvieron vigentes a la fecha de clerre de cada ejerciclo
impositivo.

El importe de los aclivos ylo pasivos por Impuesto diferldo se calcula ulllizando el metodo del pasivo,
sabre las diferoncias temporales enlre la base fiscal de los actlvos y pasivos y los importes en libros
segun los estados financleros.

l.os pasivos per impuastos diferidos son raconocidos por las difarenclas temporales imponlbles

Los activos por impuestos diferides son reconocidos por las diforencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afos anterlores sujetas a amortizacién en el futuro; en la medida en que
sea probable que la compaiia genere suficlentes gananclas fiscales contra las cuales puedan
compensarse las diferenclas temporales deducibles y las pérdldas tributarias de afios antarioras.

Los activos y pasivos por impuestos diferides, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigantas a la facha que sa ostima que [as diferenclas temporales se raversen, conslderando las lasas
del impuesto a la ranta vigentes establecidas en la Lay Orgdnica de Réglmen Tributarlo Intorno, y sus
reformas, que en este caso san 24% para el afo 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para al afo 2013
en adelante.

De acuerdo a disposiclones tributarlas vigentes, no se pueden raconocer en ejercleios econdémicos
futuros las reverslones de gastos no deducibles ocaslonados en aplicaciones tributarias diferentes a las
determinadas en la Ley de Réglmen Tributarlo Interno, por tal razdén los Impuestos diferidos ocasionados
on osta contoxto no se raconocon.

n. Reconocimlento de Ingresos

Los Ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficlos economlicos ascciados a la transaccldn
fluyan a la Compafila y el monlo de Ingreso puede ser medide conflablamentse; con independencia del

momanto on que se gonara el pago,

Los ingresos ordinarlos estan compuestos por las ventas de fruta, carnicos , secos y'ajo en” el mercado

nacional, la cual es recongclda el mpmento de emitir [a factura que es cuando se despacha la mercaderia.

Las ventas son reconocidas netas de devoluclones y descuentos, cuando se ha entregado el blen y se han

transferido los derechos y beneficios Inharontes.

l’\mltl
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2. Politicag Contables Signlficatlvas (continuacian)
Politicas contables (continuaclén)

o. Reconocimicnto de costos y gastos _
El costo de ventas, que corresponde al costo de producclén de los productos quo comaerclaliza la
Companila, se regisira cuando se entregan 10s bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de los
Ingresos por la corrospondlente venta, I8

Los otros costos y gastos se reconocon a medida que se devengan, independiontomonte del momento en
que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan,

p. Utilidad por participacidn bidslca

La utllidad por accién basica ha sido calculada sobre [a base del promedio ponderado de las participaciones
comunes a la fecha del estado de situacion financiera.

q. Uso de estimaciones '|.
La Compafila reconoce una provislon cuando ostd obligada contractualmente o cuando existe una praclica
del pasado que ha creado una obligacion asumida.

3. Primera aplicacion do Normas Intornacionales de Informacién Financlera NIIF

Como parte del proceso de adopcidn de las Normas Internaclonales de Informacién Financiera (NIIF)
on ol Ecuador, el 1 de enero de 2009, en cumplimiento con lo dispuesto por la Superintendencia de
Compadias, de acuerdo a la Resolucién Mo, 08.G.D8C.010 publicade el 31 de diciembre de 2008 ha
requerido a las Compaiias y a los entes sujetos y regulados por la Ley do Mercado de Valores que
adopten las NIIF a partir del 1 enero da 2011,

A fin de cumplir con la leqislacién ecuateriana, la Companiia ha adoptado las Normas Internacionales
de Informacién Financlera (NIIF) al 1 de enero de 2010. Las normas son aplicadas relrospectivamento
an la facha de transicidn y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo los
principios do contabllidad genaraimente aceptados en el Ecuador contra el rubro “ajustes de primera
adopcidn” an ol patrimonlo.

Hasta el afic terminado el 31 de diclembre de 2010, la Compafila prepard sus estados financieros do
acuerdo con los principios de contabilidad goenoralmente aceptados en el Ecuador, Los ostados
financieros por el afio terminado ef 31 da diclembre de 2011, son los primeres estados financioros que
la Compafia ha proparado do acuardo con las Normas Internacionales de Informaclén Financiera
(NIIFY, En la preparaclén de estos estados financleros baje NUF, la Companla ha considerado como
focha de transiclén el 1 de enero de 2010 y en consecuencla, ha ajustado la Informacion de dicho afio
de acuerdo con las NIIF. b
Do acucrdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes meoncionados, se han aplicado
todas las excepclones obligatorias y algunas de las exenclones optativas a la aplicaclén retroactiva de
las NIIF.

Las notas explicativas brindan una descripcidon detallada de las principales diferencias entre los
Principios de Contabilidad Genoralmente Aceptados en el Ecuador y Normas Intornacionales de
Informacién Financlara (NIIF) aplicadas por la Compaila y el Impacto sobre el patrimonlo al 31 de
diclembre de 2010 y 1 de enero de 2010, y sobre |a utilidad neta al 31 do diclombre de 2010, ver Nota
3.5 (numerales {a) v (b)). Asimismg, como parte dol proceso do adopelon de NIIF la Compafila
identificd algunos ajustes que no se originan de una diferancia antre ambas normativas, por o que son
reclasificadas como alustes a la normatividad anterior y son explicados como parte de las notas antes
menclonadas.
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3. Primora aplicacldén do Nermas Intornacionalos do Informacion Financlera NIIF {continuacion)

3.1. Reconciliacldn del estado do sltuacidn financiara

ar

a. La reconciliaclén entre ¢l estado de situaclon financlora bajo los principlos de contabllidad
gonoralmento aceptados en el Ecuador y tas NIIF al 1 de enera de 2010 {fecha de transicidn a
NIIF) se detalla a contlnuacldn:

Al 1 do Enoro do Al 1 da Enaro do
2010 2010
PCGA Ecuador NIIF
Notas Alustos
{US Ddferas)
Activos
Activos corrlentes:
Efeclive y pquivalanios da olactive 256,368,003 -A41.722,70 264.045,39
Deudoras comerclales, nelo 1.391.383,88 -12.338,38 1.318.045,50
Otras cuantas por cobrar, nato 3.4 (a1) 2.850.505,56 -117.361.45 2,535,234,11
Invantardos, noto 3.4 (a2} 2.087,797,69 -53.082,23 2.014. 11546
Pagos anticlpados T46.448,50 -1,750,00 744,608,50
Impuesto a la renta 183.663,02 -126,36 183,536,560
Tolal actlvos corrlentes 7.342.250,68 -286.381,12 7.055.875,56
Activos no corrlentas:
Propladad, planta, equipo, 3.4 (h2)
mabliiario y vehlculos, noto 3.A(ab) 3.313.904.82 -91.803,11 a2
Total actlvos no corrlentes 3.313.804,82 -51.863,11 3.222.211.71 -

Total activos 10.658,161,50 ~378.074,23 10.278.087 27
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3. Primera aplicaclon de Normas Internaclonales de Informacién Financiora NilF {(continuacidn)

3.1. Reconclliaclén del ostado de situacién financiora (continuacién)

Al 1 da anaero do Al 1 da enero da
2010 2010
PCGA Ecuador NIIF
Notas AJustoa
{US Ddlaras)

Paslvo y patrimonlc nata
Paslves corrlantoa:
Obligaclenes financleras 1,602,190,22 0,00 1.802,100,22
Acroedores comorclalos y ofras cuentas por .
pagar 3.4 (b5) 6.062.003,74 -165.516,45 6.707 477,29
impuastos por pagar 277.271,36 -3,066,43 274.204,93
Pasives acumutados 3.4 {n4) 120.857 62 -24,372,30 {83, 485.23
Total paslvos corrlentes 8.963.321,84 -192,855,27 B.770.3608,67
Paslvos no corrlentes:
Obligaclonas par bonaficios de post amplao 3.4 (b8) 30,902.36 «29,125,38 10.777,00
Chligaclones financleras 1.200.000,00 1.200.000,00
Total paglvos no corrientes 1.236.802,38 =28.125,26 1.210.777.00
Total pazivoa 10.203.224,30 -222.080,63 9.881.143,87

0,00 0.00
Patrimonla nato: “'- -
Capihtal social 200.0006,00 200.000.06'
Rasarva lagal 17.6683,07 17.663,07
Aluslas de primaera adopclén 3.3 -155.893,61 -155.893,61
Resultados ratonidos 235.274,13 235.274,13
Total patrimonio nieta 452,937,210 -155.093,81 2D6.943,50

Total pasivas y patrimonlo neto 10.658,161,50 -378.074,24 10.278,087,26
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3, Primera apllcacién de Normas Internacionales do Informacién Financiera NIIF (continuacion)

3.1. Roconclllacién del estado do siteacidn flnanclora (continuacion)

b. Asi mismo la reconclliacién del estado de situacidn financlera al 31 de Diciernbre de 2010 so

prosenta a continuaclon:

Activos

Activos corrlentes:

Elactiva v aquivalentas da aloclive
Daudaras comerclales, nato

Otras cuontas por cobrar, nato
Inventarlos, neto

Pagos anticipados

Impuesta a la renta

Activos dispanibles para la vonta

Total activos corrlantes

Actlves no corrlentas:

Qtras cuantan por cobrar, nato
Propledad, planta, aquipo, moblllario y
vohlgulos, neto

Actives Intangibles, nato

Inverslones en acclones

Aclivos por Impuestas diferldos

Total activos no corrlentes

Total activos

Notas

2.4 (a1)

3.4 (a2)

3.4 (b1

3.4 (h2)
3.4 (a3)

3.4 (ba)

Al 31 de diclembre

Al 31 da diglambro

da 2010 de 2010
PCGA Ecuadar NIE
Alustos
{US Déiares) i
188,423,03 -578,02 187.847.01
1.830,578,32 -321.859,85 1,508,718,48
488.045,36 -165.560,83 222 484,53
A.805,331,16 -49.141,86 4,836.189,30
756.831,08 1,750,600 785,081,098
437,182,72 -264.3150,02 172.803,69
§.628.391,68 -80:3.207,58 7.823.184,10
3.809.453,40 -62,302.28 384715112
133.200,37 0,00 133.20837
4.042.751.77 ~(2.302.28 3.580.440,48

12,669,143 45

-865.509,87

11.803.633,58
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Frutera del Litora) Cla, Ltda.

3.1. Roconciliacidn dol estado de sltuacién financlora (continuacidn)

Paslvo y patrimonlo neto
Paslvoa corrlentos;

Ohbligaclones financlaras

Acroondores comerclalos y olras cuentas
por papar

Impuestos por pagar
Pasivas acumulados
Total paslvos corrlantea

paslvos no corriantes;

Obligaciones financleras

Ohilgaciones par benoficlos da post
omplao

Provisionas
Paslvos por Impunsios diferidos

Total pasivos no corflontos

Tolal posivos

Patrimonio neto:

Caopital soclal !
Reserva legal

Aporte Futura do Capltatizacldn
Suparavlt revoluacion PPE
Austes de primera adopeldn

Rosultados relenidos

Total patrimaonte neto

Total pasives y patrimonlo nate

Al 31 de diclembro

At 31 de diclambra

Tio

do 2010 da 2010 .
PCGA Ecuador NIIF
Notas Alustos
{US Ddilaras)

1.755.718,56 0,00 1.759.718,56

3.4 {b5) 4.B06.910,50 ~111,237.62 4.685,672,88

236.229,22 -15.745,18 220.4B4,04

3.4 (a4} 180.134,68 -4,508,88 175.727,81

8.082.992,87 -121.889,68 8,051.103,29

2.397.700,56 0,60 2,397.700.56

3.4 (bE) 108.154,04 -84.002,04 23.552,00

3.4 (b7} 200.000,00 0,00 200.000,00
3.4 (b4)

2.705.854,60 =B84.602,04 2.621.252,56

8.580.847 57 -216.481,72 5.472.355,85

2.285.800,00 . 2.285.800,00

24.8924.84 - 24.824,84

156.000,00 - 156.000,00

81.451,50 81.451,50

E) -
33 (405.513,12) -405.513,12

513.142,04 (1.323.525,73) 208.186.,51

2.079.760 A -1.667.507,34 2.330.748,74

12,668.614,45 -BG5.500,08 11.803.104,50
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3. Primora aplicacién de Normas Intornacionales de Informacién Financlera NIIF {continuacién)

3.2. Reconciliacldn dol astado de resultades intogral

Una reconciliacién entre ol ostado de resultados Integral bajo los principios de contabllidad
generalmente aceptadas an ¢l Ecuador y las NIIF por el afio 2010 se detalla a continuacién:

.
el
Al 11 do diclombra Al M da diclambro do
da 2010 2010
PCGA Ecuador Aluates NILF
{US Ddlares)
Ingrasos de aglividades erdinarlas 40.689.793.63 40.080.703,682
Costa da vontas 36.184.420,689 40.411,30 36.233.832,10
Utilidad bruta 4.506.372,74 -49.411,30 4,455.061,44
(Gastos de adminlstracitn y ventas 3.350.841,23 458.067,43 3.848,0908,66
Ingrasos financieros
Dtros Ingrasos 70.001,73 202,522,119 272,553,02
Gastos financleros 261.121.47 0,00 201129, 47
Ltilidad antas dal Impuosto a la ronta 923.441,77 =-304,956,54 618.485,23
Impuesta a |a ronta 207.985,08 207.995,08
Partlclpacidn Trabajadores 138.516,27 138.516,27

Utilidad del affo £76.930,42 - 304.956,54 271.073,88

2 -
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3. Primera aplicaclén de Normas Internaclonales de Informacién Financlera NIIF {continuacion)

3.3, Reconclliacidn del ostado de camblos en el patrimenlo neto

La reconciliaclén del patrimonlo bajo Normas Ecuatorianas de Contabllidad - NEC y bajo normas
Internacionales de informaclén financiera — NIF, al 1 de onero de 2010 sa detalla a continuacién,

RESULTARDS

RESLRVAS RESULTAROS ACUMULADOS DEL EJERCIO
Carrral RESNLTADOS TOTAL
SOCIAL RUSERVA =) PERDIDAS ACUMLULADGOS FOR g‘gﬁ%‘g{‘ PATRIMONIO
LEGAL ACUMULADAS APLICACION PRI I‘ERIDDU‘ .
MERA YILZ DE NIIF

SALDDINICIAL DEL PERIODO DI
TRANSICION EN NEC al 1 de enero del
2010 200,000,00 17.663 .07 =197.40 215.671,m 452.937,20
NETALLE AJUSTES FOX NITE:
Ajustes cuentag de huncos ~16,00 16,00
Ajustes diferencins deglaraciones 1342 TH -1.342 78
Ajustex diferencias declameiones 1.020,90 . 1.020,90
Ajuates dar de bajn impuestos no existentes 1.858.07 ‘ 345807
Ajustes comigiones no pupndos 59,342 90 59,342,490
AJUSICR CUETIIG pOF PREAT 32 820,69 52,820 69
Ajuste provizidn Desahucle y jubllacién

atronnl 20.125.36 20.125.36
Repistto nata de crédito provesdor 53,352,406 53,352 R6
Ajuste provisidn declines o [EXS 24,372.35 2437239
Ajuisto provisign incobmbles STETERT “184.842,90
Ajuste iMpuestng por pugar -596,12 596,12
Ajuste nnticipos entrepados -19.4K8,15 -19.488,15
Ajusto reversidn wimodtizacion diferidos -13.889,32 -13.889,32
Ajuste difcrencing inveniriog =51,082,23 -53.082,23
Ajusiar cajoy -14,036,16 =14.436,16
Ajustar valungitn vehlculnx 8R.2TN, 62 59278 62
Ajustur valuugibn inaquinaria y equipo 46847922 408,479,212
Ajustar visloacidn terrenoa e instningfones 287.507.49 2K1.50749
SALDO INICIAL DEL PERIODO DI
TRANSICIGON EN NUF 200,000,00 17.663,07 =397,80 -155.993.61 235.671,93 196,941,509

3.4. Notas a la raconcllilacién del estado de situacién

integrales

flnanclera y ostados de resultados

3.4.1 Revaluacion de Propledad, Planta y Equipo a valor Juste como costo atribuide.

&

Las Mormas NEC establecen la valoracién de la propledad, planta y equipo al costo de
adquislcldn menos las depreciaclones acumuladas, no permitiéndose las tasacionos de activo.
Para efectos de adopcldn de NIF, la Compaiila procedié a revaluar algunos blenes de
propiedades, planta y equipos, principalmente de terrenos, instalaciones, maquinarla y equipa y
vehiculos de acuerdn a la exencidén contenida an NIF 1. La relasacién efectuada por
profesionales expertos se reallzé de acuerdo a la NIIF 1 y el nuevo valor determinado utllizando
al métada de costo de raposleldn depreciado corresponde 2l costo Inlclal del activo a partir de Ia
facha de transicion. Con respecto a los torrones se ha adoptado la posiclédn de utllizar valor
razonabla para su valoracldn,

o
4
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A Primera aplicaclén de Normas Internaclonales de Informaclén Financiera NIIF (continuacion)

3.4. Notas a la roconciliacion al estade do situacidn flnanciera y al estado do resultados

Integrales (continuacién)

3.4.2 Beneficios post- empleo

Tal como se describe en la nota 2.14 la compafla otorga a ciertos empleados beneficios
consistentes on el pago de una Indemnizacldn por afios de servicio, asl como también ]ubnlacian

patronal al superar los 25 anfos de servigio al mismo empleador,

Dichos beneficios eran contabllizados bajo NEC al valor presente, en base del costo devengado

del beneficio. Bajo NIIF, las abligaciones derivadas se valorizan mediante métodos acluarlales,

3.4.3 Provision incobrables

Dicha provision bajo NEC se establecia con cargo a los resultados del elercicio a fin de cubrir
eventuales pérdidas que so puedan presentar an la recuperacion de estas cuentas, Ias mismas

que debian cumplir con limites para fines tributarios.
Bajo NIIF so aslablecié un adecuade analisis de doterloro de la cartera.

4, Instrurmantos financleras por categoria

La composiclén de Ips instrumentos financleros al 31 de diclembro do 2011 y 2010 v al 1 de enerp do

2010 se formaban de fa sigulente manora:

Afos terminados al 1 da Enoro

21 do Diclombre de da

2011 2010 2010

(US Délaras)

ACTIVOS FINANCIEROS
Cuentas y Documentos por cobrar 2,369,400 2,118,981 1,648,980
Cuentas por cobrar empleados 41,818 16,315 57,764
Antliclpo Proveedoros 2,438,347 795,081 744,699
Ofras cuentas por cobrar 1,417,975 382,279 267,027
Cuentas par cobrar relacionadas 129,914 6,299 2,270,421
PASIVOS FINANCIERDS
Proveedoras locales y del exterior 5,408,347 4,314,575 4,058,310
Otras cuentas por pagar 285,204 408,082 1,861,084
Obligaciongs bancarias 2,475,000 1,759,719 1,602,198
Cuentas por pagar relaclonadas 83,000 83,015 §78,084.
Sueldos y Beneficios sociales 109,278 198,780 107,262

El efeciivo y equivalontos de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan

al valar justo dabldo a [a naturaleza de corto plazo de ostos instrumentos,

W
i 22
\h,..
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5. Efective y equivalontes da efective

Al 31 de diclembre de 2011 y 2010 v al 1 de enero de 2010, efectivo vy cqulvalentes de efectivo se
formaban de la slgulente manera;

Afios tarminados al 1 de Enero de |,
31 do Diclombro do
2011 2010 2010
{48 Ddlaras)
Cajos 29,325 77,784 21,573
Bancos 25,057 110,063 233,072

La Compaila manliene sus cuentas corrlentes en délarns do los Estados Unidos de América en
diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no gonaran [ntoresas.
Asl tamblén la caja constlluye fondos destinados para adquisiciones menores que son mantenldos an
iIa Compaiila,

6. Deudores comerciales

-

Al 31 de diclembre de 2011 vy 2010 y 1 de enero de 2010, los deudores comerciales sa formaban de la
siguiente manera;

Afios terminados al 1 de Enero do
31 da Diclambra de
2011 2010 2010
(U8 Ddlares)

Cuantas y Documentos por cobrar 2,369,400 2,118,961 1,648,980
Praovislén Incobrablos 610,243 610,243 329,934
Cuantas Docurmeantas por cobrar neto 1,759,157 1,608,718 1,319,046
Otras cuentas por cobrar 1,417,975 352,279 267,027
Provision incobrablas 165,561 165,661 112,606
Otras cuantas por cobrar nato 1,252,414 186,718 154,522

El movimiento del deterioro de deudores comerclales y otras cuentas por cobrar es el sigulante:

Afos terminados sl 1 de Enero de
31 do Diciambra do
2011 2010 2010
(US Ddlaras)

Provislén Incobrables de Cuentas y
Documentos por cohrar
Saldo Iniglal 610.242 329,934 22,056
Aumento provisidn - 280.309 320,185
Utllizacidn provisién - M2.307)
Saldo Fing 610,243 610.243 329.934 N
Provisldén incobrables otras cuentas por
cobrar
Saldo Inlclal 165.961 112.505 -
Aumanta provision £3.0668 112,505

Salda Final 165.581 165.561 112,505
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7. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 v 1 de enero de 2010, las ofras cuentas por cobrar se formaban de la
sigulente manera:

ARos terminados al 1 do Enoro do
31 do Diciambro do o
2011 2010 2010 ;2
(LIS Dofaras) )
Saguros anllclpados 75,313 10,703 10,703
iImpunstos por cobrar 229,045 172,864 183,537
8, Inventarios
Al 31 de Diciarnbro do 2011 se formaban do la sigulente manera: .
Al 31 do
Diclembro de
2011
(US Dédlares)
Camicos 224,293
Fruta G40,959
Secos, Ajo y Otros 205,362
Invantaric en transito 1,610,124
Inventario en transfaroncla 74,718

{espacio en blanco)
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10, Obllgaciones financioras

Al 31 de Diclembre de 2011 v 2010, las obligaciones financleras se formaban de la sigulento manora;

v

Afos terminados al 1 do Enoro

21 de Diclernbra de dn

2011 2010 2010

{US Dolares)

Pasivo flnanclaros corrientes:
Sobregliros ocaslonales:
Banco Produbanco 5.A. ) - 0,272 -
Banco Gonoral Rumifiahul C.A. - B35 -
Banco Bollvarlane S.A. ~ 99 611 24,986
Préstamos bancarlos corrlentes:
Banco Bolivariano 5 A, (1) 1,075,000 600,000 -
Banco Bollvarlane (Panama) - 600,000 150,000
Frodubank (Panama) - 600,000 -
Banco do Guayaquil (2) 1,400,000 - -
Total paslvo financlero corrlente 2,475,000 1,909,718 174,986
Préstarmaos hancarlos no carrlentas;
Banco Produbanco S.A. (3) 132,908 659,4G2 600,000
Banco Bolivariano 5.A.(4) 1,120,964 BO5.556 508,211
Banco Goneral Rumifiahul C.A, - - 468,902
Banco de Guayaquil - 78,649 -
CRM Buslness (5) 557,613 854,034 1,200,000
Total pasivo financlero ho ¢corrlente 1,811,485 2,397 701 2777,2113

(1) Corrasponde a cinco operaclonas de cradito que vencen durante al 2012, devengan una {asa de
Intoréds dea 8,36%.

(2) Corresponde a dos operaclones de crédito pagaderas en el 2012, devengan una tasa de Interés del
4%

{3) Corresponde a cuatro operaciones de crédito que vencen durarie ef afioe 2013 y devengan un
interds promedio del 9,87%

(4) Corresponde a cuatro operaciones de crédito que vencen durante el aito 2013 y 2014, devengan un
interés del 8,36%

(5) La compaiila en el mos da enero del 2010 suseribid un convenio con la empresa CRM Bussihess,
para al pago definltivo de lo crédllos recibidos en afos anterioras. En dicho convenio las. partes
acordaron condonar los intereses de los créditos y que los pagos que so raalicen en adelante,
disminuyan directamante al capital. Tamblén so especlflcd que los pagos dal capltal pedran sér
realizados por Frutera dol Litoral Cla. Ltda., o por cualqulora de los socios de la misma.
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11. Acroodores comorciales y otras cuantas por pagar

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero da 2010, los acreadores comarclales y otras cuentas

por pagar se fermaban de |a sigulente manera: .

Afos tarminados al 1 de Enero

31 de Dlclembro da do

2011 2010 2011

(US Dolares)

Froveedoros locales y del axtorlor 6,408,347 4,314,575 4,068,310
Ctras cuentas por pagar ' 285,204 488,082 1,861,084
Cuentas por pagar rolacionadas 83,000 83,015 878,084

La admlinistracién semanalmente realiza un analisis do los flujos de efectivo esperadaos y realizadas can
el objeto de contar con la liquldez necesaria para el cumplimiento de las obligaciones.

El plazo promedio de las deudas comercialos de la compania es de 45 dias, .

12. Compafias relaclonadas y sccios

Las aperaciones entre la Companla, sus soclos y sus compariias rolaclonadas, forman parte de las
transacciones habltuales do la Comparila en cuanto su objeto y condiclones.,

(a) Saldos y transacciones con socles y compafilas relaclonadas

Al 31 de diclembre de 2011, los saldos y transacclonas con accionistas y compafilas relaclonadas
se formaban de la sigulente manera:

COMPRAS VENTAS PAGOS COBROS ANTICIPOS OTROS

{US Ddlaras)
Tlarra Sur (Chila) 1,605,120 - 1,294,601 - 107,772 46,146
Pura vida {Eeuador) 167,673 111,922 167,673 - 006,348 3,130
Frutara dol litoral
1,567,889 ~ 1,417,384 - 150,000

{Colombla) -

El detalle de las transacciones con acclonlstas durante el afie 2011 son las siguientes:

COMPRAS VENTAS PAGOS COBROS ANTICIPOS

g

(US Dolaras)

Ruoda Carlos 76,872 121 76,872 - 262,994



Frutera del Litora) Cia, Lida.

12. Compaiiias rolaclonadas y soclos (continuacién)

lLos términos y condiciones bajo ias cuales se lovaron a cabo las fransacciones con companias
ralacionadas se reallzaron en condiciones de marcado equiparables con transaceiones realizadas con
tarceros no relaclonados. No so han realizado provisiones por daterloro para ostos rubros,

{c) Administraclén y alta direcelén

Los miembros de Ia alta Administracion y domés personas que asumen la gostidn de Frutora Del
Litoral Cla Litda,, Incluyendo a la geroncla general, as! como [os soclos que la representen, no han
participado al 31 de diclormbre de 2011 y 2010 v al 1 do aners de 2010 on lransacclones no
habituales y/o relevantes.

(d) Remuneracionos y compensaclones de la gerencla clave

Durante los afos 2011 y 2010, los Importes reconocidos como gastos de gestion de personal

clave, no son raprasentativos en retacién a los gastos genarales de operaclon de la emprosa.
Términos y condiciones de transacclonos con compadias relacionadas
Las ventas y compras a partes relacionadas reallzadas durante el afio han sido realizadas a preclos
normales de mercado. Los saldos pondlontes al clerre del efercicio no estan garantizados, no
devengan interesas y son liquidades on efectivo, No ha habldo garantias entregadas nl recibidas por
cuontas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

13. impuesto a la renta corriente y difarido

A continuacién se muestra la determinacidn de las provisiones de la participacién da los trabajadores en
las ulilldades e impuesto a la renta por el afio tarminado el 31 de diciembre del 2011:

Impuesto a
la Ronta
{Us Dblares)
Utilidad dol cerciclo antas do participaciones en las ullidades
o impuesto a larenta 563,443
15% participacién tribajadores (84,518)
{-) Ingrosos exantos (3.593)
(+) Gastos no doduciblas 108,628
Basa para ol iImpuesto a la Renta 583,862
24% Impuesto a laronta (1) 140,127

(1) De acuerdo a disposicionas iributarias vigontes la empresa detormina como impuosto a 1a renta
causado el mayor valor calculado entre: a) el 24% de la base Imponible y e anticipo de
Impuesto a la renta determinade en !a declaracléon de Impuesto a la renta del afio Inmediato
anterior, -

Qtros asuntos relaclonados con el Impuosto a la Renta.
(a) Situacldn fiscal

La Compafia no ha sido flscallzada en los afos 2007 y 2008, no se esperan que |as
observaclones de la administracién fiscal soa ralevantes.

Do acuerdo con disposiclones legales, la autoridad tributaria tlene la facultad de revisar fas
declaraclones del Impuesto a fa renta de {a Compariia, dentro del plazo de hasta tres afdos
posterlores contados a partir de 1a fecha de presentaclén de la daclaracién del impuesto a la renta,
siampre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligacionos tributarias,

-
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Impuesto a la ronta corriente y difoerldo (continuaclén)
{(b) Tasa do Impuesto
La tasa para el cileulo del impuesto a la renta para el afio 2011 es del 24%, i

En caso de que la Compafila reinvlerta sus utilidades en el pals en maquinarias y equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva, podria gbtener un descuento de 10 puntos
porcentuales sobre el monto roinvertido, slempra v cuande efection el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diclembre del sigulente afo.

De acuerdo con la normativa tributarla vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la
renta sea mayor que el Impuesto a la renta causado ¢ esle Impuesto a la renta causado no
existlera, el antlcipo de impuesto a la renta constituye Impueste a la renta minimo.

(¢) Dividendos en efectivo

Son exentos del Impuesto a la renta los dividendos pagados a soclodades locales y a socledades
del exterior que no estén domicliladas en paralsos flscales: so hallan gravados los dividendos qua
50 rapartan entre los soclos personas naturales) de la entidad,

{d) Anticipo de Impuesto a la Ronta

A partir dol afio 2011, el anticlpo del Impuesto a ia renta, se determina aplicando clartes
porcentajes al monto del activo total {oxcoplo cuentas por cobrar que no sean con partes
relacionadas), patrimonio total, Ingresos gravablas y costos vy gastos deducibles, El anticipo del
impuesto a la ranta sera componsade con of Impuesto a la renta v no es susceptible de
devoluclon, salvo casos do excepcldn,

(e} Raformas Trbutarias
En el Suplemento al Reglstra Oficial No. 351 dal 29 do diciambro da 2011, se expldid &l Codigo
Orgénico de la Producclén, Comerclo e Inversiones, ol cual incluye raformas tributarlas que

establecen incentivos fiscalos a las Inversionaes, El resumen da los pringipales incentivos que
fueron determinados en dicho Codlgo es el siguiente;

() Tasa de Impuesto a la renta
Reducclén de |a tasa del Impuesto a la renta de manera progreslva:

Ao 2012 23%
Afic 2013 en adelante 22% -

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial -de
Desarroflo Econdmico (ZEDE) tendrén una robaja adiclonal de 5 puntas porcantuales en la tasa
del impuesto a la renta. '

(r} Cdlcule dol Impuasto a la ranta
Para el calculo de! Impuesto a la renta, seran deducibles adiclonalmente los sigulentes rubros:
Gastos incurridos por empresas meadlanas en capacltacion técnica dirigida a investigacidn,

desarrollo e Innovaclén tecnolégica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia
y promocidn comerclal para ef acceso a morcados Internacionales,
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Impuasto a la renta corrlente y diferido {continuaclon)
() Céloulo del impuasto a la renta (contlnuacion)

Depreciacidn y amortizacidn de adquisiciones de maguinarias y equipos y tecnologlas destingdas
a la Implementaclén de produccion mds limpla, goneracién de energlas renovables, la reducclén
dal Impacto amblental do la aclividad produstiva y a la reduccién do ormislones de gasos de efecto
Invernadero.

Incremento neto do empleos por un perlodo de cinco afos, cuando se trate de nuovas inversiones
on zonas economicaments dBpl‘ImldES y de frontera y se contrate a trabajadores rosidentes en
dichas zonas,

{hy Pago del impueste a la renta y su antigipo

Exoneracidén del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las socledades que se
constituyan a partir de 1a vigencla do este Cédigo, asi comeo tamblén las sociedades nuevas que
so constituyan por sociedados existentes, siempro y cuando las inverslones nuevas y productivas
se realicen fuera de las Jurisdicclones urbanas de los cantonas Quito o Guayaqull y dentro de
clertos sectores econdmicos.,

Diferimionio del pago del Impuasto a la renta y de su antlcipo hasta por cinco afos, con ol
corrospondiente page de inlerases, para las socledades que transfieran por lo menos el 5% de su
caplial acclonarlo a favor de al menos el 20% de sus irabaladores,

Se exclulrd en ol célculo del antlclpe dol Impuesto a la renta, adiclonalmente los gastos
incrementales por genoracién de nuevo emplao o mejora de la masa salarial, asi como la
adqulsicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovaclén tecnologica,
y en ganeral aquelfas inversiones y gastos efectivamente realizados, relaclonados con los
heneficlos tributarlos para el pago dol impuesto a la renta que reconoce el Céodigo Orgdnico de la
Producclion para las nuevas inversionas.

() Ratencién en la fuente del impuasto a la ronta

En los pagos al exterlor reallzados por las socledades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la socledad como porcentale de retencidn en la fuente del impuesto a la renta
sobra dichos pagos.

Exoneraclion de la rotanclén en la fuente del Impuesto a la renta para [os pagos por interases de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devoenguen intereses a las lasas
establecldas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financleras del exterior,
debldamente establecldas y que no se ancuentren domicitiadas on paralsos flscales. .

(i) Impuesto ala Sallda de Divisas (1SD) .

Exoneraclon del impuesto a la salida de divisas para fos pagos realizados al exterlor, por
amortizaclén de capltal e interesos generados sobre craditos olorgados por Instituclones
financleras Internacionales, con un plaze mayer a un afo, destinados al financlamiento de
Inverslonas pravistas en el Cadigo Organico de 1a Produccldn y que devenguen intoresos a las
tasas referenclales; y, los pagos reallzados al exterior por parte de administradoros y operadores
de las Zonas Espacialos de Daesarrollo Econdomico (ZEDE).

{30
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14, Provisién contingentes, romediacidn ambiental y otros

Al 31 de dictombre de 2011 y 2010 no se han establecido provisiones contingentes, de remodiacion
amblontal y olros corresponde a contingonclas evaluadas por los asesores legales y la adminlstraclon
como probables y qua requleren la constituclén de una provislén,

15. Obligaciones por beneficios a empleados post ampleo

16,

n. Reserva para jubllaclon patronal

Mediante resoluclén publicada en el Ragistro Oficial No. 421 del 28 de enero do 1983, la Corte
Suprema de Justicla dispuso que los trabajadores tlenen derecho a la Jubllacidn patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjulcio de la que les corresponda sogln la Ley de
Saguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que manclona el Cédige del Trahajo, los
emploados gque por veolnticinge  afios o mas hubleren prestado sorvicios continuada o
Interrumpldamente, tendran derecho a ser |ubilados por sus empleadores, Ad{clq"nalmente, las
empleados que a la facha de su despido hubleren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afos de trabajo continuo o Intorrumpldo tendrdn derecho a la parta proporclonal de dicha
Jubilacidn,

Con fecha 2 de Jullo de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publlcd la reforma
al Codigo del Trabajo, medlante el cual se aprobaron o8 montos minimos mensuales por
pensiones Jubllares.

Obligaclones por beneficios a empleados pest empleo se detallan al 31 de diclembre 2011 y 2010
v 1 de enara del 2010;

Afios torminados al 1 de Enero
31 do Diclembro de de
2011 2010 2011
(US Délares)
Jubllacién patronal 37.042 18,582 8,614
Desahuclo 9,482 4,970 2,183
Patriménlo

a) Capltal social

La compafiia durante el aifo 2010, reallzé dos aumentos do capltal, el primero el*18 de marzo del
2010 y el segundo por |a fusidn efoctuada el 22 de diclambre del 2010, quedando el capltal suscrito y
pagado al clerre dal 31 de dicilembre del 2010 y ol 31 de diciembra dol 2011 en USE 2.285.800
dividido en 2.285,800 participaclonos soclales de un ddlar cada una,

b) Rasorva Legal

Dea acuerdo con la legislaclén socletarla vigante, la compadia debe aproplar por lo mencs el 5% de
la utlidad anua! a una reserva legal, hasta que el saldo do dicha reserva alcance el 50% dal capltal
suscrito. La reserva legal puode ser capitallzada o utllizada para absorber pordidas. Durante el
2010 la aproplacidén por Resorva Legal fue de WUS3 7,162, para el afo 2011 no se realizado la
respectiva aproplacidn. La resarva legal acumutada al 31 de dictembre del 2011 totalizaba USS
24,825,
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16. Patrimonlo (continuacldn)

¢) Resultados acumulados provontontes de la adopcion por primera vez de las normas
Internacionalas do informacién financiera — NIIF

Los resuliados de la adopeldn por primera voz de tas normas internacionalos de informacidn
financlera NIIF, se roglstran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de
la adopclon por primera vez de las NIIF", soparado del resto de resultados acumulados y su saldo
acreador no podrd ser distribuide entre los acclonistas, no serd utilizado para aumentar capital, en
viriug que no corresponde a resultados oporacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores
tondran derecho a una partlclpacitn sobro oste. De existir un saldo acreedor, este podrd ser
utllizado en absorber las pérdidas, o devueito an caso de liquidacion de la Compaiia.

17.Ingresos erdinarios

Los ingresos obtenidos por la compaiila al clerre del 31 de diclembre de 2011 y 2010, es el siguiento;

Al 31 de Al 31 do '
Diciombre de Diclambre de
2011 2010
(LS Dolares)

Venias notas 40,053,401 40,689,793

Al 31 de Dicterbre de 2011, dichos valores estan repartidos en la siguiente proporcién:

Praducto i)
Frutas 70
Camicos 14
Ao 11
Socos 4

18. Gastos do administracién y vantas

Al 31 de diciembre do 2011 y 2010, los gastos de administracidn y ventas se formaban de |a siguiente
manera:
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18. Gastos de administracién y ventas {continuacion)

2011 2010
(LIS Ddlares)

(Rovisado Nota 3)
Honorarlos y gastos lagales 317,252 204,744
De personal 1,427,221 1,223,351
Arriandos 62,706 88,988
Dapreclacldn 395,845 202,119
Sorvicios bisicos 262,004 249 218
Gastos de viaje 186,357 133,301
Impuastos y contribuglonas ‘ 36,087 B2,696
Amortizaclones 42,148 17,945
Suministros y matetlales 24,699 48,008
Mantenirmianto 220,686 277,297
Transporie y acarrea 80,243 420,641
0“03 Gaﬁ‘oﬂ 21 9.593 748.669
De qgostlién 10,892 38,521
De publicldad y mercadeo ‘ 16,761 K
Sequros 113,216 T 113,364

19. Gastos financleros

Al 31 de diclembre de 2011 y 2010, los gastos financleros se formaban de la slguiente manera:

2011 2010
(US Ddlaras)
{Rovisado Nota 3)
Intereses y comislones bancarlas 324,838 261,168

20. Adminlstracién de riesgos financieros
a) Objetivos y pollticas de adminlstraclon de riasgo financiero

El histarlal que mantenemeos con todas las instituclones financleras con las que trabajamos y por el
cual estamos calegorizados como cliontos AAA, hace que el rlesgo financiero se minimice,
poseemos relaciones estratéglcas sélidas y de conflanza con los Bancos con los que trabajamos
actualmente, para el siguiente afio se han reafirmado los acuerdos y mejorado las condlciones. De
todas maneras ol camblo de las politicas de Gobierno, pueden influlr en que |as tases de interés
se Incrementan, afoctando do esta manora con mayor carga financiera al negocio, reduciendo el
nivel de rentabllidad,

ar o

b) Riesgo de mercado i

Existen varlos factores que Influenclan al mercado de produclos naturales, es asi que las
fluctuaciones de oferta mundial de fruta, dotorminada princlpalmente por las condiciones
econdmicas y climaticas de productores localizados an diferontas palses de Asfa, Norteamérlca,
Europa y America Latina; fas varlaclones de producelén an términos da cantidad y calidad de la
fruta; el nivel de los inventarios y la estrategla de negocios y ventajas compotitivas de los grandaes
actores de la industria frulicola.

Otro riesgo de morcado local es con respecto a las normatlvas del Gobierno en als que declda
restringir las importaclones medlante limitacionos de cupos, aumeanto de aranceles, prohiblclones u
otros que perjudlquen nuestra perlodicidad vy nivel de compras, lo que no permitirla abastecer el
mercado actual y mantener los niveles de crecimlento que la empresa persigue
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20. Admlinistracion de rlesgos financleros (contlnuacién)

c) Rlesgo do liguidez

El flujo de efectivo permite que las operaciones de la compafla se desarrollen de manera
organizada, cumpliondo con todas las obllgacionss tanto internas como extornas en el desarrollo
do las actlvidades comerciales, esto dado principalmente por que la recuperaclén de los croditos a
cliontes, es menar a la olorgado por los proveadoros.,

21, Eveantos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacion y amisién de ostes estados financleros (5
de diciombre del 2012), no se produjeron eventos que en opinlén de la Gerencia de [a compariia,
pudleran tener un efecto significative sobre los astados financieros, que no se hayan revelado en los

mismos y gue ameriten una mayor exposiclon.
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