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1 IND DIENTE

A Yos Sefiores Socios de
Frutera del Litoral CIA. LTDA.;

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Frutera del Litoral Cia. Ltda. Al 31 de diciembre del
2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de
caja por los afios termmados en csas fechas. Dichos estados ﬁnanmcmsscnrcsponsabiﬁdaddz Ia gerencia

de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada
en nuestras auditorias.

Nuestras auditonias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditona generafmente aceptadas en ef
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonabie de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye ¢l examen,
a base de prucbas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incfuye también {a evafuacion de fos principios de contabilidad utifizados y de fas
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que muesiras auditorias proveen una base razonavle para nuesira
opinion.,

En nuestra opmion, los referidos estados financicros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Frutera del Litoral Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

//ﬂwi

Abril, 14 del 2008 Dr. CPA Victor Albuja
Registro RNAE N° 309 Licencia No. 21.455
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FRUTERA TORAL CIA. LTDA,

- BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U. S. ddlares)

ACTIVOS Notas 2007 2006
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de efectivo 36,740 77,012
Cuentas por cobrar comerciales 4 2,265,603 1,711,202
Inventarios 5 573,874 675,887
Gastos pagados por anticipado 110,123 0
Totaf activos comentes 2986340 2,464,101
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: .
Terreno 6 13,416 58,086
Edificio - 1,090,511 1,064 205
Magquinarias de Bodegas 851,225 477,569
Equipo de Oficina 36211 28,025
Equipo de Computacion 28,870 23,491
Muebfes de Oficina 22622 {9,506
Vehiculos : 181,652 161,652
Mancjo comedor y cocina 1,048 1,048
Otros activos armas 6,517 8,590
Obras de arte 3394 g
Total » 2235466 1,842,622
Menos depreciacion acumulada {328 .062) {371.9591)
Propiedades, planta y equipo, neto 1,707,404 1,470,631
OTROS ACTIVOS 142 900 4226
TOTAL 4,836,644 3938958

Ver notas a los estados financicros
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PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS SOCIOS Notas 2007 2006
PASIVO CORRIENTES:
Sobregiro bancario 7 136,687 0
Obligaciones bancarias 8 1,189,000 1,130,851
Cuentas por pagar 9 1.453.659 794,693
Total pasivos corrientes 2.779.346 1.925.544
PASIVOLARGO PLAZO 11 1.545.997 1545997
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 12
Capital social 200,000 200,000
Aporte Futura Capitalizacion 286,135 266,135
Reserva legal 7,000 4,680
Utifidades retenidas (Déficit acumufado) (2,718) 2489
Utilidad del ejercicio (Perdida del ejercicio) 20,884 (909)
Patrimonio de Yos socios 511,301 467417
TOTAL 4836644 - 3938958
2
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F A. LTDA,

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 200

{Expresados en U. S. ddlares)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de ventas
Total

UTILIDAD / PERDIDA DE OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS):
Otros Ingresos

Otros gastos (ingresos), neto
Otros gastos (importacion)

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS: :
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD ANTES DE RESERVAS
MENOS:

Reserva legal

Amortizacion de perdidas

Total

UTILIDAD NETA PARA SOCIOS

Notas 2007

12,422 339

10.874.487

1.547.852

756,409
640,950
1.397.359

150493

(317,014)
341,546
92,073
116605

33,889

4211
5,795
10,006

23883

2,320
679
: 2,999

2006

10,428 908
9028 083

1,406,825

823317
327044
1,150,361

250464

(12,871)
243 383
20.861

251373

—009)

< O
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ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en de U. S. ddlares)

P DD IDIDIDIDIDIDIDEDED I D B B

Capital AporteFu  Utilidades Perdida del
pagado Reservas Capitaliza  Retenidas ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 200,000 4680 266,135 0 (3,397) 467 417
Transferencias 0 2,320 (13,005) 679 (10,006)
~~ Aporte Futuras Capitalizaciones 20,000 20,000
~ Utilidad del ejercicio 0 0 0 33,889 0 33,889
~
¢~ Saldos al 31 de diciembre de1 2007 200,000 1001 286135  _20.8%4 Q2.718) 311,301

Ver notas a los estados financieros

DIINIIINIIIINMIDADIIIIININNIIIIII)
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FR . LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

{Expresados en U. S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes ‘ .
Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Otros ingresos

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo

Compra de otros activos

Efectivo neto provemente de (utifizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos corto plazo

Obfligaciones por pagar a bancos fargo pfazo

Aumento de Capital en efectivo

Aumento de Capital en efectivo para futura capitalizacion

Aumento de Capital en reservas

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en (proveniente de) actividades de financiamiento
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento neto durante el afio

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Contimia...)

2007 2006
11,805,268 9,499,221
(11261,448)  (10,028,626)
(433,619) (243 383)
317014 12,871
(10,706) (20.862)
416,509 780,779
(392,844) 153,891
{138.672) 0
(531.5(6) 153,891
58,149 (868,180)
g 0
0 0
20,000 {29.000)
0 0
a a
78.149 (897.180)
(36,158) (37.490)
72,897 114.502
36739 77.012
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E L RA . LTDA

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U. S. ddlares)

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad o Perdida neta
Ajustes para concifiar fa utifidad neta con ef efectivo
Neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Provision para cuentas dudosas
Amortizacion de tangibles
Ganancia (Perdida) en venta de propiedades
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
{nventarios
Importaciones
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por Pagar
Sobregiros baccanios
Participacion a trabajadores
Trpuesto a larema

EFECTIVO NETG PROVENIENTE DE @QUTHLIZADO EN}

ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2007 2006
23,183 (910)
156071 133924
2,045 6,801
¢ 263
0 (11,700)

(617,071) (933,093)
263943 (213 ,887)

(101,929) (16,233)
(45334) 11,368
658,966 237,688
136,687 0

0 0
9 0
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FRUTERA DEL LITORAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1-

2.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Frutera del Litoral Cia. Ltda., se constituyo bajo Tas keyes de In Republica del ecuador eI 18 de
Septiembre del 2002, y su actividad principal es la adquisicion y/o enajenacion a cualquier titulo,
industrializacidn, comision mandato, consignacion, distribucion tanto de frutas como de verduras en
cualquier estado.

Los estados financicros han sido preparados en U.S. dolares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais, ¢l dblar de Yos Estados Unidos de América, a partir del mes de marzo del afio 2000.

Si bien el proceso de dofarizacién incorpora el d6lar de Tos Estados Unidos de América como moneda
estable, la variacion en los indices de precios afial consumidor (véase Nota 3) en la Repiblica del
Ecuador, afectada la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007. Por lo tanto, el andlisis comparativo de tales
estados financieros debe hacerse considerando taf circunstancia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las pofiticas contables de fa Compaiiia son {as estabfecidas por fa Federacion Nacional de Confadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, 1as cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad,
con i proposito de determinar fa vafuacion y presentacion de afgunas partidas que forman parte de fos
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en 1a mejor utilizacion de 1a mformacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Segun Registro Oficial No. 348 de fecha 4 de septiembre de 2006, “el Superintendente de Compatfiias
dispone que las Normas Intemacionales de Informacién Financiera “NIIF” y las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento “NIAA™ sean de aplicacidn obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias para el registro y
preparacion de estados financieros a partir def { de enero de 2005

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja_y sus FEguivalentes - Representa el ecfectivo disponible y saldos en bancos.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicibn que no excede a los valores de mercado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. La Compatiia por la
actividad que desarroffa no considera fa incfusion de una provision por obsofencia de sus inventarios,
y que las perdidas que se generan se los lleva directamente al costo cuando estas ocurren.
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4.

Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo - Se presenta al costo de adquisicion. El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, en base a lo
facultado por disposiciones Iegales vigentes, en funcién de los afios de vida util estimada de: 20 afios
para edificio, 10 afios para muebles de oficina, manejo de comedor y cocina, otros activos, 10 afios
para magquinaria de bodega, 10 afios para equipo de oficina, 5 afios para vehiculos y 3 afios para
equipo de computacion. (Ver nota 6).

Pasivos a Largo Plazp — Corresponde a prestamos a largo plazo. (Ver notal2).

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta —Se reconocen en los resultados del afio en
uncion a su devengamiento (Ver Notas 9y 10).

Ingreso y costos por Ventas — Se registra en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de mercaderia.

Personal.- Se contabiliza de acuerdo con la facturacion de servicios prestados por la tercerizadora
Servicios de Coordinacion Ejecutiva Servicej S.A. y ademas mantiene relacion de dependencia con 15
empleados. (averiguar cuantos son)

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con ¢l porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Vaniacion
Diciembre 31 : Porcentual
2000 91
2001 2244
2002 536
2003 6,07
2004 {195
2005 3,14
2006 287
2007 332

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006

{en miles de U. 5. dodlares)
Clientes focales 826,616 947820
Empleados ' 18,381 3,948
Otras cuentas por cobrar 359259 1,679
Anticipos proveedores y garantias 585,735 606,767
Prestamos por fquuidar 4,274 0
Cuentas de dudosa cobranza ' (22.056) (20.011)
Total 2265603 1711203

8
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Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

5.

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Saldos al fin del afio

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios s como sigue:

Frutas
Importaciones en Transito

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Saldos neto al comienzo del afio
Adgquisiciones

Ventas y/0 retiros

Depreciacion

Ventas y/o retiros

Saldos neto af fin def afio

SOBREGIRO BANCARIO

Un resumen de sobregiro bancario es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
{en mifes de U. S. dofares)
{20,011) {13,210)
2.045 6,801
(22.056) (20,011)
... Diciembre 31,...
2007 2006
{en mifes de U. S. dofares)
387,207 591,149
186,667 84.738
573,874 675,887
... Diciembre 31,...
2007 2006
(en mifes de U. S. d6fares)
1,470,631 1443964
806,903 409,058
(46,743} (13,000}
(528,061) (370,691)
(4.674) 1300
1,707 464 { 470631
... Diciembre 31,...
2007 2006

{en mifes de U. S. défares)
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Banco del Pichincha 117,991 0
Banco Produbanco 18,696 0
Total - 136887 0
8. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS
Los saldos al 31 de diciembre del 2007 y 2006, son los siguientes.
... Diciembre 31,...
2007 2006
{en mifes de U. S. dbfares)
Banco del Pichincha 510,000 730,351
Banco Produbanco 160,000 400,000
Banco Produbanco 144 G0G g
Banco Produbanco 135,000 0
Banco Produbanco 120,000 0
120,000 0
Total 1,189,000 1,130,851
9. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cugntas por pagar s como Sigue:
... Diciembre 31,...
2007 2006
{en mifes de U. S. dofares)

Proveedores del exterior 1,069,713 572555
Proveedores nacionales 23,368 0
Otras Cuentas por Pagar 277217 190,712
Intereses Bancarios 43,480 25721
Impuesto por Pagar (IVA) 13,458 1,572

Gastos Acumulados 11,795 2,647
{mpuesto por pagar 14678 1.486
Total : _1.453.659 794 693

10. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del célculo del
impuesto a 1a renta.

10
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... Diciembre 31,...
2007 2006
{en miles de U. S. dolares)
Saido al comienzo del afio 0 0
Provisiones del afio 4211 0
Pagos efectuados 0 0
Safdo af fin def afio _471{ g

11. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa para el impuesto a 1a renta, se caleula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion, Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segin estados
financieros y fa utifidad gravabfe, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
{en mifes de U. S. dblares)
Utilidad segin estados financieros, 33,339 0
Gastos no deducibles 1,911 0
{+) Ingresos exentos {1,730} k¢
Base Imponible 28,070 0
Participacion trabajadores {3,21) 0
Amortizacién Pérdidas (679) 0
Base fmponibfe 23,186 g
Total impuesto ala renta 539 0
(~) Retenciones Crédito Tnbutano 435.384) q
Saldo a favor del contribuyente 39,589 0
Los movimientos de la provision para impuestos se detallan a contmuaron:
... Diciembre 31,...
2007 2006

{en miles de U. 8. d6lares)

Saldos al comienzo dei afio : 0 0
Provision del afio 5,795 3.572
Pagos efectuados 0 0
Saldos al fin del afio 5,795 0
11
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12, PASIVO A LARGO PLAZO

... Diciembre 31,...
2007 2006
{en miles de U. 5. ddlares)

Banco CRM Bussiness (1) 500,000 500,000
Banco CRM Bussiness (2) 400,000 400,000
Banco CRM Bussiness (3) 100,000 100,000
Banco CRM Bussiness (4) 200,000 200,000
Banco CRM Bussiness (3) 244 365 244365
Banco CRM Bussiness (6) 75,000 75,000
Banco CRM Bussiness {7) 30,000 30,000
Abono a capital (3.368) (3.368)
Total 1.545.997 1545997

(1) Corresponde a un crédito obtenido el 30 de Septiembre del 2003, a una tasa del 11,5 % ammal.
(2) Corresponde a un crédito obtenido el 12 de Diciembre del 2003, a una tasa del 11,5 % anual.
(3) Corresponde a un crédito obtenido ¢f 18 de Diciembre del 2003, a una tasa dei 11,29 % anual.
(4) Corresponde a un crédito obtenido el 07 de Enero del 2004, a una tasa del 11,29% anual.

{5) Corresponde a un crédito obtemido en Diciembre del 2005, a una tasa del 11,25% anual.

(6) Corresponde a un crédito obtenido en Diciembre del 2005, a una tasa del 9,40% anual.

{7) Corresponde a un crédito obtenido en diciembre def 2003, a una tasa def 10,44% anual.

Los créditos son a argo plazo 10 afios y 5 afios.

13. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 200,000 de acéiones de US § 1 valor nominal
unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

14. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas, durante los afios 2007 y 2006, se desglosan
como sigue:
... Diciembre 31,...
2007 2006
{en miles de U. 5. ddlares)

i2
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Rueda Limitada

Compras de Frutas 2,250,541 1,971,280
Rueda Fruit

Compra de Servicios de Transporte 0 241,240

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

15. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2007, existe Ia siguiente garantia por obligaciones propias:

Activos en Garantia Valor Pasivos Garantizados
(en miles de U. S. ddlares)

Banco Produbanco

Terreno y construccion 159,324 Prestamos Bancarios

Terreno y construccion 177,020 Prestamos Bancarios

Prenda Comercial 350,000 Prestamos Bancarios
686344

Banco Pichincha Miami :

(1) Terreno 562,000 Prestamos Bancarios

(2) Terreno 423,000 Prestamos Bancarios
9850060

{1) Bien inmueble y terreno sector de Cumbaya.
(2) Terreno Via al Valle de Los Chillos Parroquia Conocoto.

Los vencimientos de garantias estan acordes al contrato del préstamo descrito en nota 7.
16. LEASING

La Compafiia en el afio 2007, registra contratos por concepto de activos, camaras de refrigeracion.

17. EVENTO SUBSECUENTE

Entre e 31 de diciembre del 2007 y la fecha de informes de los auditores independientes (14 de abril
del 2008) no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre estados financiero.
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