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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
Frutera del Litoral Cia. Ltda. (Una Subsidiaria de Globe Services Agencies S.A. de
Panama)

Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Frutera del Litoral Cia. Ltda. (Una
Subsidiaria de Globe Services Agencies S.A. de Panama), que corresponden al estado
separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estados
de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos descritos en los parrafos de
“Fundamentos de la opinion con salvedades”, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
Frutera del Litoral Cia. Ltda. (Una Subsidiaria de Globe Services Agencies S.A. de Panama)
al 31 de diciembre de 2016, asi como el resultado integral de sus operaciones y el flujo de
efectivo por el ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacioén Financiera.

Fundamentos para la opinién con salvedades

Limitaciones al alcance

Al 31 de diciembre 2016, la Compafiia mantiene registrado en sus estados financieros
cuentas por cobrar por US$4,977,549 y otras cuentas por cobrar por US$291,896; sobre las
cuales no se ha realizado la medicion posterior, conforme lo establece establecido en la
NIC 39 “Instrumentos Financieros”. En razén de estas circunstancias no nos fue factible
determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafnia no nos proporcioné los movimientos de los
inventarios del moédulo de inventario (Kardex), listado de existencias ajustado con
resultados del inventario fisico y anexos de todos los gastos incurridos en las importaciones
de inventarios liquidadas y en transito. En razén de estas circunstancias no nos fue factible
determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO International Limited, una companila limitada por garantia del Reino Unide, y forma parte de la red internaclonal BDO de
empresas independientes asocladas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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Al 31 de diciembre de 2016, la Compania no nos proporciono la documentacion soporte que
respalde ciertos ajustes contables realizados al final del periodo a ciertos grupos
contables: inventarios USS$166,342; provisiones por pagar US$153,050 y costo de
mercaderia vendida por US$(319,372). En razon de estas circunstancias no nos fue factible
determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

Desacuerdos con la Administracién en la aplicacién de normas contables

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiia no registrd el efecto de los activos por impuestos
diferidos por US$126 mil aproximadamente cuyo efecto corresponde a las diferencias
temporarias: costo amortizado de cuentas por cobrar relacionadas, costo amortizado de
cuentas por pagar a corto y largo plazo y provision impuesto a la salida de divisas. El
efecto de esta situacion es el subvaluar el activo y pasivo por impuesto diferido y
sobrevalorar el gasto por impuesto a las ganancias en el referido importe.

Bases para nuestra opinién con salvedades

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Codigo de Etica
del ConseJO de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA), junto con los
requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos y el Cddigo de Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinioén de auditoria con salvedades.

Principales asuntos de auditoria

Los principales asuntos de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos se abordaron en el contexto de nuestra revision al cumplimiento de
actividades y obligaciones legales del participante del mercado de valores, y no
expresamos una opinion por separado sobre estos asuntos.

Reconocimiento de los ingresos.

El reconocimiento de los ingresos en la Compaiiia se da por se da por la comercializacion y
acopio de frutas y verduras en cualquier estado y carnicos, el cual debe reconocerse
cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo. significativo de propiedad de los
bienes al comprador; la Compaiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion de
los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos, de acuerdo a lo mencionado en
la NIC 18. El riesgo identificado es el que la Compaiia no verifique lo establecido en la
normativa antes mencionada.

En la Nota 4.23 se incluyen las revelaciones de la Compaiiia sobre el reconocimiento de los
ingresos.
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Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion al
reconocimiento de los ingresos fueron:

° Pruebas sustantivas sobre el reconccimiento de ingresos.
. Pruebas de integridad de los ingresos.
o Pruebas analiticas.

Valuacion y deterioro de propiedades, planta y equipos.

La medicion posterior de las propiedades, planta y equipos se miden por su valor
revaluado, que es su valor razonable en el momento de la revaluacion, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que
haya sufrido. Las revaluaciones se hacen cada dos afos, para asegurar que el importe en
libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria determinarse
utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se informa. El riesgo
identificado es que la Compaiia no realice las revaluaciones conforme a los lineamientos
establecidos en NIC 16 y que los avalios no hayan sido realizados por peritos calificados
por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

En la Nota 4.11 se incluyen las revelaciones de la Compania sobre el reconocimiento y
medicion de propiedades, plantas y equipos.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion a la
valuacion y deterioro de propiedades, planta y equipo:

. Obtuvimos informacion relevante para evaluar la competencia, capacidad y
objetividad de los profesionales externos de la Compafia contratados para realizar
los avallios y el analisis de indicios de deterioro de propiedades, planta y equipos al
31 de diciembre del 2016.

e Revisamos los avallos comerciales de las propiedades, planta y equipos v
propiedades de inversion y procedimos a comparar con la informacion utilizada por la
Administracion para el reconocimiento del superavit o déficit por valuacion.

Cumplimiento de actividades y obligaciones legales del participante del mercado de
valores.

Los miembros de la Administracion de la Compania son los responsables de supervisar el
cumplimiento de actividades y obligaciones legales del participante del mercado de
valores.

Nuestros procedimientos para cubrir el riesgo en relacion al cumplimiento de actividades y
obligaciones legales del participante del mercado de valores fue efectuar pruebas
relacionadas con el cumplimiento de las actividades y obligaciones legales del participante
del mercado de valores descritas en el articulo 103 de la Ley de Mercado de valores y los
articutos 1 al 21, seccion | a la seccion IV, capitulo I, titulo V de la Codificacion de
Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.
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Otra informacion

No existe otra informacion que sean reportadas conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros de la Compaiia, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinién de otra informacion.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaifiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de
negocio en marcha en la contabilidad a menos que la Administracion intente liquidar la
Compaiiia o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

El Gerente General de la Compafiia es responsable de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir
en las decisiones econdmicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la
base de dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.

Otros asuntos

Los estados financieros de Frutera del Litoral Cia. Ltda. (Una Subsidiaria de Globe Services
Agencies S.A. de Panama), por el afo terminado al 31 de diciembre de 2015 fueron
auditados por otros auditores, cuyo dictamen de fecha 25 de mayo de 2016, expresé una
opinion sin salvedades.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 de la Compafia deben leerse
conjuntamente con los estados financieros consolidados de Frutera del Litoral vy
Subsidiaria, los cuales se presentan por separado.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia
como agente de retencion y percepcion, asi como, nuestro informe sobre el cumplimiento
de Informe y Certificaciones de los Auditores Independientes y Contenido Adicional seglin
Resolucion CNV-008-2006 del Consejo Nacional de Valores, por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2016, se emiten por separado.
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),

ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disehamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de
errores, como el fraude puede implicar la colusidn, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la rescision del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion.

- Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion de la Compaiia
sobre supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
si existe o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en
marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material,
estamos obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son
insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente
evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de la
entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinion
sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y
ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los Unicos responsable de nuestra
opinion de auditoria.

. Nos comunicamos con los encargados de la Administracion de la Compaiia en
relaciéon con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los
resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en
el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

. También proporcionamos a los encargados de la Administracion de la Compaifa una
declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto
a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
puedan soportarla.



A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion,
determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de

los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de
auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.
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FRUTERA DEL LITORAL CIA, LTDA.
{Una Subsidiaria de Globe Services Agencies S.A, de Panama)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares)

Diclembre Diciembre
Notas 31, 2016 31, 2015
(Reformulado)
Activos:
Activos corrlentes
Efectivo (k] 388,389 512,417
Inversiones corrientes (8) 69,603 62,533
Activos financleros corrientes
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobiar no relacionados 9.1} 1,981,496 4,895,393
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionados {9.2) 552,758 7,129,201
Provision cuentas incobrables 9.3) (428,622) (594,183)
Activos por impuestos corrientes (22) . 410,673
Inventarios (10) 1,230,291 2,974,758
Gastos pagados por anticipado {11) 58,091 61,030
Otros activos corrientes (12} 7,518 +
Total actives corrientes . 5,859,524 15,451,862
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo (13) 840,667 5,829,329
Activos intangibles (14) 48,936 71,977
Inversiones no corrientes (13) 2,406,844 .
Cuentas y por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionados (16) 5,146,008 888,428
Otros activas no corrientes 145,937 24,001
Tatal actives no corrientes 8,588,392 6,813,735
il 14,447,916 22,265,597
Pasivos:
Pasivos corrlentes
Pasivos financleros corrientes
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas {17.1) 5,707,885 7,955,544
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionados (17.2) . 929,505
Obligaciones con instituciones financleras {17.3) 189,944 2,085,778
Obligaciones emitidas (17.4) 1,118,722 2,248,032
Pasivos por impuestos corrlentes {22} 88,024 376,016
Pasivos corrientes por beneficios a empleados (18) 78,057 200,027
Pasivos por ingresos diferidos 19} 232,486 45,838
Provisiones (20) 461,565 .
Total pasivos correntes N 7,876,683 13,840,740
Pasivo no corrlente
Pasivos financieros no corrientes
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionados (17.1) 982,395 1,390,327
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relaclonados (17.2) 40,997 388,396
Porcitn no corriente de obligaciones con instituciones financieras (17.3) 900,000 25,445
Obligaciones emilidas (17.4) 2,624,536 2,696,987
Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados (21) 43,33 103,718
Impuestos diferidos 23) 95,569 117,087
Total pasivo no corrente 4,686,828 4,721,960
Total pasivos i 12,563,511 18,562,700
Patrimonio:
Capital social (25) 2,285,800 2,285,800
Aportes para futura capitalizacion (26) 115,003 156,000
Reservas (27) 57,607 50,012
Otros resultados inteprales (28) 2,651 2,196,665
Resultados acumulados 29) {576,656) (985,580)
Total patrimanio neto 1,884,405 3,702,897
Total patrimonio neto y pasives 14,447,916 22,265,597

Aide Yolanda Hoyos Albarracin
Contadora

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
kS



FRUTERA DEL LITORAL CIA. LTDA.

(Una Subsidiaria de Globe Services Agencies S.A, de Panama)
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en doblares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Notas 31, 2016 31, 2015
(Reformulado)
Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por venta de bienes (30) 23,262,032 35,169,704
Costo de ventas (31) (20,043,718) (30,627,645)
Ganancia bruta 3,218,314 4,542,059
Otros ingresos (32) 925,264 755,512
Gastos de administracion y Ventas (33) (3,181,166} (3,209,605)
Gastos financieros (34) (965,577} (909,971)
Participacion a trabajadores (18) - (77,074)
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a las ganancias (3,165) 1,100,921
Gasto por impuesto a las ganancias corriente (22) (298,907) (354,473)
Efecto de impuestos diferidos (23) 21,517 28,643
(Pérdida) Utilidad del ejercicio (280,555) 775,091
Otro resultado integral del ejercicio, después de impuestos;
Partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo:
Planes de beneficios definidos 2,651 ]
Superavit propiedades, planta y equipo neto de venta (1,493,550) 148,708
Resultado integral total del afio (1,771,454) 923,799

Apoderada Espee'\al

Aide Yolanda Hoyos Albarracin
Contadora

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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