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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 18 de abril del 2011
A los sefiores Socios de

FRUTERA DEL LITORAL CIA. LTDA.
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Frutera del Litoral Cia. Ltda.,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafifa por fos estados financieros

La Administracién de Frutera del Litoral Cia. Ltda., es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparaciéon y presentacion razonable de los estados
financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas
causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compariia, relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opiniéon
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que Ia
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para expresar nuestra opinién de auditoria.
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Quito, 18 de abril del 2011
A los sefiores Socios de .
FRUTERA DEL LITORAL CIA. LTDA.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Frutera del Litoral Cia. Ltda., al 31
de diciembre del 2010, y el resultado de sus operaciones, sus cambios en su patrimonio y sus

flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién respecto de la fusién que la Compaiiia al 31
de diciembre del 2010 realiz6 con las empresas: Del Fort Cia. Ltda., Rueda Fruit Cla. Ltda,,
Nutrigranos S.A., e Importadora y Productora Carnicos Improcar Cla. Ltda?) los efectos de
dicha fusién se muestra en la Nota 14.
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FRUTERA DEL LITORAL CiA. LTDA.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
ACTIVO a Notas 2010 2009
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo en caja y bancos 188,423 296,368
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 3 1,830,578 907,305
Compaiiias relacionadas 9 198,879 2,754,638
Empleados 16,315 31,023
Anticipo proveedores y garantias 796,831 746,449
Otras cuentas por cobrar 159,699 67,027
Impuestos anticipados 437,182 183,524
Inventarios 4 4,885,333 2,067,881
Total del activo corriente 8,513,240 7,054,215
ACTIVOS FIJOS 5 3,909,454 3,313,904
ACTIVOS INTANGIBLES 133,298 -
OTROS ACTIVOS 6 113,152 288,124
Total del Activo 12,669,144 10,656,243

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores

Compaiiias relacionadas

Otras cuentas por pagar
Obligaciones fiscales
Provisiones y acumulaciones
Total de! pasivo corriente

OBLIGACIONES FINANCIERAS
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
PRESTAMOS DE TERCEROS

OTROS PASIVOS

Total pasivos a largo plazo

PATRIMONIO (ver estado adjunto)

Total del Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.

Referencia
a Notas 2010 2009
7 1,759,718 24,986
8 4,365,471 3,246,360
9 13,595 1,525,343
10 627,844 2,081,616
11 236,231 277,271
12 180,134 120,856
7,182,993 7,276,432
7 1,543,667 1,577,213
108,154 39,902
13 854,034 1,200,000
- 109,677
2,505,855 2,926,792
2,980,296 453,019
12,669,144 10,656,243




FRUTERA DEL LITORAL CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2010 2009
Ventas netas 40,689,793 23,455,316
Costo de ventas (36,184,422) (19,160,269)
Utilidad Bruta 4,505,371 4,295,047
Gastos operativos
Gastos de administracion (2,332,209) (1,969,526)
Gastos de ventas (1,058,585) (1,381,320)
Utilidad Operacional 1,114,577 944,201
Gastos financieros (261,167) (341,315)
Otros ingresos (egresos) neto 70,032 (34,215)
Utilidad antes de la participacion
de los trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta 923,442 568,671
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 19 (138,516) (85,301)
Impuesto a la renta 19 (207,996) (247,617)
Utilidad neta del afio 576,930 235,753

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.



FRUTERA DEL LITORAL CiA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reserva Aporte Futura _Resultados

Social Legal Capitalizacion  Acumulados Total

Saldo al 1 de enero de 2009 200,000 7,000 314,135 231,418 752,553
Ajuste aportes futura capitalizacion - . - (314,135) - (314,135)
Dividendos pagados - - - (221,152)  (221,152)
Apropiacion reserva legal - 10,663 - (10,663) -
Utilidad neta del afio - - - 235,753 235,753
Saldo al 31 de diciembre de 2009 200,000 17,663 - 235,356 453,019
Aumento de capital 1) 1,685,000 - - - 1,685,000
Efecto proceso de fusion 2) 400,800 7,162 156,000 (298,615) 265,347
Utilidad neta del afio - - - 576,930 576,930
Saldo al 31 de diciembre de 2010 2,285,800 24,825 156,000 513,671 2,980,296

(1) Corresponde a un incremento de capital segun escritura publica del 10 de diciembre del 2009 y aprobada por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador el 19 de marzo del 2010. Este incremento de capital fue realizado en base a los bienes aportados por la empresa Sellman Trade LLC, (Ver
nota 10).

(2) La Compafiia mediante escritura publica del 16 de noviembre del 2010 se fusiono con otras empresas. (Ver Nota 14).

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.



FRUTERA DEL LITORAL CiA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo generado por actividades
de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses recibidos (pagados), neto
Compaiiias relacionadas

Impuesto a la renta

Otros Ingresos (egresos),neto

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de
operacion

Flujo de efectivo aplicado a las actividades
de inversion:

Incremento de activos fijos, neto
Incremento de activos intangibles
(Disminucién) Incremento de otros activos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo proveniente de actividades
de financiamiento:

Incremento de obligaciones financieras
Disminucién de préstamos de terceros
Dividendos pagados

Efectivo neto (provisto por) utilizado en actividades de
financiamiento

(Disminucién) aumento neto de efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al principio de afio

Efectivo en caja y bancos al fin del afio

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

2010 2009

39,766,520 23,489,642
(41,335,376) (20,899,760)
(261,167) (341,315)
1,044,011 292,658
(207,996) (247,617)
70,032 (34,215)
(923,976) 2,259,393
(453,242) (1,916,046)

(151,242) -
174,972 (33,570)
(429,512) (1,949,616)
1,701,186 83,266

(455,643) -
. (221,152)
1,245 543 (137,886)
(107,945) 171,891
296,368 124,477
188,423 296,368

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.



FRUTERA DEL LITORAL CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

(Continuacién)

Conciliacion del resultado neto del periodo con el fiujo de
efectivo (utilizados en) provisto por actividades de
operacién

Utilidad neta del afio
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos

Depreciacion de activos fijos

Amortizacién de activos intangibles

Provisién para cuentas incobrables

Prowvision para jubilacién patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos corrientes

Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos anticipados
Documentos y cuentas por pagar
Obligaciones fiscales

Provisiones y acumulaciones

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de
operacién

2010 2009
576,930 235,753
419,577 224,139

17,944 -
15,386 247,847
- 39,902
1,029,837 747,641
1,488,754 (1,390,767)
(2,817,452) (829,333)
(253,658) (68,182)
(389,695) 3,593,053
(41,040) 201,748
59,278 5,233
(923,976) 2,259,393

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.



FRUTERA DEL LITORAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 18 de septiembre del 2002, con el objeto de adquirir y/o enajenar a

cualquier titulo, industrializacién, comisién mandato, consignacién, distribucién tanto de frutas como
verduras en cualquier estado.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo historico.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) involucran la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de
activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ingresos y gastos

Se reconocen sobre la base de lo devengado

Provisién para cuentas incobrables

Se registra con cargo a resultados una provisién para cubrir posibies pérdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperacién de las cuentas por cobrar, en base a una evaluacién individual de las
mismas. Los castigos en cuentas por cobrar consideradas irrecuperables son debitados a esta
cuenta.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion y no exceden a su valor neto de realizacion. Las
pérdidas por obsolescencia son registradas en el costo cuando estas ocurren.

Los productos en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Activos fijos
Se muestran al costo histérico, menos la correspondiente depreciacion acumulada.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada
siguiendo el método de linea recta.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

Jubilacién patronal de los trabajadores

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Comparila se contabiliza mediante la constitucion de
una provisiéon que es llevada a los gastos de operacion del ejercicio, con base en el método de
amortizacién gradual. El monto es determinado con base en un estudio técnico practicado por un
actuario independiente. Por el afio 2010 el incremento de la provision corresponde a las provisiones
constituidas por las empresas fusionadas.

Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Comparila reconoce a sus trabajadores de acuerdo con la
legislacién laboral. Es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% sobre
las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente y se utilizada principalmente en la compra de maquinaria y equipos nuevos. Por los
anos 2010 y 2009 se aplico la tasa del 25%.

Adicionalmente a partir del afio 2010, la Compariia debe determinar un anticipo minimo de impuesto
a la renta, mediante una base de célculo previamente establecida por la Administracion Tributaria,
posteriormente debe comparar el anticipo calculado con el monto del impuesto a la renta; y, el mayor
de los dos valores constituird un pago definitivo del impuesto a la renta en el afio 2010. Dicho
anticipo debe ser pagado en los meses de julio y septiembre y se podra deducir el valor de las
retenciones que le hayan sido practicadas en el afio anterior, y el saldo se pagara dentro de los
plazos establecidos para la presentacion de la declaracion del Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal
en curso.

Ademas con fecha 29 de diciembre del 2010 se publicé el Codigo de la Produccién, Comercio e
Inversiones que entro en vigencia a partir de enero del 2011. Dicho cédigo entre sus partes
principales establece lo siguiente: Determinacién y pago del salario digno; establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econdmico; reformas tributarias aduaneras; exoneracién del pago del
Impuesto a la Renta hasta por cinco afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas;
deducciones fiscales adicionales (100%) por la depreciaciéon de maquinaria y equipo que preserve el
medio ambiente; y, la reduccién progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el ario
2013.

NOTA 3 - CLIENTES

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 3 - CLIENTES
(Continuacioén)

Al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009

Supermercados la favorita C.A. 115,130 66,373
Sr. Edison Hidalgo 126,680 136,195
Sr. Estefano Torres - 52,046
Santa Maria 38,171 30,577
Sr. Roberto Solis - 34,514
Sra. Lorena Villavicencio - 10,410
Sra. Olga Allauca 26,327 20,842
Sr. Santiago Caranqui 10,774 34,377
Sra. Piedad Yunga - 10,397
Sra. Yolanda Ushca - 3,602
Sr. Ovidio Rivera 22,039 22,039
Sr. Gustavo Davila - 32,949
Ecarnica S.A. 32,847 -
Fabrica Juris Cia. Ltda. 59,381 -
Mélina & Blacio Carnicos 51,016 -
Otros menores 1,636,596 710,580

2,118,961 1,164,901
(-) Provisién cuentas incobrables (288,383) (257,596)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 1,830,578 907,305

Al 31 de diciembre del 2010, el 76% de esta cartera es considerada corriente (2009 — 55%), el 7% se
encuentra pendiente de cobro con un vencimiento de entre 1 y 30 dias (2009 — 13%), el restante
17% tiene un vencimiento mayor a los 31 dias (2009 — 32%).

Los movimientos del afio de la provisién para cuentas dudosas es como sigue:

010 2009
Saldo inicial a 1 de enero del 2010y 2009 257,596 2205
Adiciones 30,787 247 847
Utilizaciones - (12,307)
Saldo final al 31 de diciembre 2001 y 2009 288,383 257,596
NOTA 4 - INVENTARIOS
(Ver pagina siguiente)
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NOTA 4 - INVENTARIOS
(Continuacién)

Al 31 de diciembre, comprende:

010 200
Frutas 3,317,741 1,280,153
Productos carnicos 542,721 -
Importaciones en transito 1,024,871 787,728
Saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 4,885,333 2,067,881

NOTA 5 - ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Tasaanud de
2010 2009 yeoreciacion %
ACTIVOS DEPRECIABLES
Edificios (1) 1,054,99% (2) 2,057,286 5%
Maquinariay equipo 1,605276 (2) 1,571,907 10%
Vehiculos 749,447 188,343 20%
Equipos de Computo 133,754 67,918 B%
Equipos de Oficina 67,917 64,711 10%
Muebles de dficina 83,034 62,905 10%
Instalaciones (1) 17349,285 - 10%
Otros activos 1,241 - 10%
ACTIVOS NO DEPRECIABLES
Terrenos 146,375 146,375
Totd de activos fijos 5191,325 4,159,445
Menos:
Depreciacion acumulada (1,281,871) (845,541)
Total al 31 de diciembre del 2010 y 2009 3.909.454 3,313,904

(1) La disminucién de los edificios y el incremento de las instalaciones corresponden a una
reclasificacion de cuentas contables.

(2) Durante el aflo 2009 la Compafiia realizé un inventario fisico de sus activos fijos y como
resultado depuré y reclasificéd dichos activos segun la naturaleza de cada uno. Adicionalmente
registré edificios por US$. 1.004.564 y maquinaria y equipo por USS$. 680.436, en base a las
inversiones realizadas en la Compaiiia por la empresa Sellman Trade. Ademas dichos valores

se encuentran respaldados por un informe de valuacién preparado por un profesional
independiente. (Ver Nota 10).

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 5 - ACTIVOS FIJOS
(Continuacion)

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

2010 2009
Saldo inicia al 1 de enero del 2010y 2009 3,313,904 1,621,997
Adicionesy refiros, netos 453,242 1,916,046
Incremento por fusién 561,885 -
Depreciacion del afio (419,577) (224,139)
Saldo final a 31 de diciembre 2010 y 2009 3,909,454 3,313,904
NOTA 6 - OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre, comprende:
2010 2009
Arriendo mercantil - 200,557
Otros activos menores 113,152 87,567
Saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 113,152 288,124
NOTA 7 — OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre, comprende:
Saldo al 31 Saldo al 31
de diciembre de diciembre

del 2009 Adiciones Pagos del 2010

Corto Plazo.-

Sobregiros ocasionales

Banco PRODUBANCO S.A. - 9,272 - 9,272

Banco General Rumifiahui C.A - 835 - 835

Banco Bolivariano S.A. 24,986 99,611 24,986 99,611
Préstamos bancarios

Banco Bolivariano S.A. &) - 600,000 - 600,000

Banco Bolivariano (Panama) (2) - 600,000 150,000 450,000

PRODUBANK (Panama) (3 - 600,000 - 600,000
Total 24,986 1,909,718 174,986 1,759,718

(1) Corresponde a tres operaciones de crédito que vencen en abril del 2011 y devengan una tasa
de interés anual del 8.92%

(2) Corresponde a una operacion de crédito que vence en noviembre del 2011 y devenga una tasa
de interés anual del 7.42%

(Ver pagina siguiente)

Péagina 5 de 13



NOTA 7 - OBLIGACIONES FINANCIERAS
(Continuacién)

(3) Corresponde a una operacién de crédito que vence en septiembre del 2011 y devenga una tasa
de interés anual del 9.96%

Saldo al 31 Saldo al 31
de diciembre de diciembre
del 2009 Adiciones Pagos del 2010

Largo Plazo .-

Préstamos bancarios corto plazo

Banco PRODUBANCO 4) 600,000 1,194,985 1,135,523 659,462
Banco Bolivariano S.A. (5) 508,311 805,556 508,311 805,556
Banco General Rumifiahui C.A 468,902 - 468,902 -
Banco de Guayaquil S.A. 6) - 78,649 - 78,649
Total 1,677,213 2,079,190 2,112,738 1,543,667

(4) Corresponde a seis operaciones de crédito que vencen durante el afio 2013 y devengan un
interés promedio del 9.87%.

(5) Corresponde a una operacién de crédito que vence en mayo del 2013 y devenga una tasa de
interés anual del 8.83%.

(6) Corresponde a operaciones de crédito que fueron canceladas anticipadamente durante el afio
2010 y devengaron una tasa de interés anual del 11.83%.

NOTA 8 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre, comprende:

2010 009
Proveedores bienes 48,022 64,313
Proveedores de servicios 101,209 120,866
Proveedores del extrerior 4,216,240 3,061,181
Saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 4,365,471 3,246,360

NOTA 9 - COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es el resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2010 y 2009 con
compaifiias relacionadas. Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones
son equiparables a transacciones similares que se realizarian con terceros.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 9 - COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

2010 2009

ACTIVO

Documentos y cuentas por cobrar
Exportadora Rueda Limitada - 1,004,915
Rueda Fruit Cia. Ltda. (1) - 492,361
Delfort Cia. Ltda. (1 - 457,534
Rueda Show Bussiness - 131,674
Frutera Colombia 321 28,924
RMD Group - 75,661
Frutera Costa Rica - 107,931
Improcar Cia. Ltda. (1) - 67,486
Proyecto Agricola - 32,319
Nutrigranos S.A. (1) - 119,142
Agricola Pura Vida 4,617 191,624
Otras menores 193,941 45,067

Saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 _ 198879 _ 2754638

2010 2009

PASIVO

Documentos y cuentas por pagar
Delfort Cia. Ltda. %)) - 432,931
Rueda Fruit Cia. Ltda. 1N - 259,986
Ronovame - 15,927
Nutrigranos S.A. 1 - 16,170
Proyecto Agricola - 32,130
Rueda Show Bussiness 15 350,168
Improcar Cia. Ltda. @) - 99,332
Otros menores 13,580 318,699

Saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 13,595 1,525,343

(1) Empresas fusionadas ver Nota 14

Los saldos por cobrar y pagar a compafifas relacionadas no generan intereses y la Administracién
estima que se liquidan en el corto plazo.

NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
(Continuacién)

Al 31 de diciembre, comprende:

201 009
Sellman Trade LLC (1) - (2 1,685,000
Dividendos por pagar 83,000 221,153
Otras menores (3) 283,565 175,463
Saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 366,565 2,081,616

(1) El saldo fue capitalizado segun se muestra en el Estado de Evolucion del Patrimonio.

(2) Corresponde a obras e inversiones realizadas por Sellman Trade LLC en la Compaiiia
(edificios, maquinaria y equipos) que fueron registradas durante el afio 2009. Adicionalmente
este rubro fue capitalizado en su totalidad y con fecha 28 de abril del 2010 el registro
mercantil inscribié en sus registro dicho incremento de capital.

(3) El saldo incluye una provisién por US$. 200.000 constituida en el afto 2009 para cubrir los
posibles riesgos ftributarios producto de la fiscalizacién realizada por la Administracion
Tributaria en afios anteriores.

NOTA 11 - OBLIGACIONES FISCALES

Al 31 de diciembre, comprende:

010 200
Retenciones del impuesto al valor agregado 8,114 17,850
Retenciones del impuesto a la renta 12,916 7,946
Impuesto a la renta de la compaiiia 207,996 247617
Otras obligaciones tributarias 7,205 3,858
Saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 236,231 277,271
NOTA 12 — PROVISIONES Y ACUMULACIONES
Al 31 de diciembre, comprende:

010 2009
Némina por pagar 2,539 -
Décimo tercer sueldo 9,140 5,222
Décimo cuarto sueldo 12,567 3,995
Participacidn trabajadores 141,300 87,997

i Fondos de reserva 528 18,715

IESS por pagar 10,821 4,927
Liquidaciones por pagar 3,239 -
Saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 180,134 120,856
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NOTA 13 - PRESTAMOS DE TERCEROS

Al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009
Préstamo CRM Business m 854,034 1,200,000
Saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 854,034 1,200,000

(1) La Compafifa en el mes de enero del 2010 suscribo un convenio con la empresa CRM
Business, para el pago definitivo de los créditos recibidos en afios anteriores. En dicho convenio
las partes acordaron condonar los intereses de los créditos y que los pagos que se realicen en
adelante, disminuyan directamente al capital. También se especifico que los pagos del capital
podran ser realizados por Frutera del Litoral Cia. Ltda., o por cualquiera de los socios de la
misma.

NOTA 14 - FUSION

Mediante escritura publica del 16 de noviembre del 2010, la Compafiia Frutera del Litoral Cla. Ltda.,
y las empresas Del Fort Cia. Ltda., Rueda Fruit Cia. Ltda., Nutrigranos S.A., e Importadora y
Productora Carnicos Improcar Cia. Ltda., proceden a fusionar sus estados financieros bajo el
concepto de absorcién, disolucién sin liquidacion, aumento de capital y reforma de estatutos de la
Compariia Frutera del Litoral Cfa. Ltda. El capital social de Frutera del Litoral Cia. Ltda., se aument6
en US$. 400.800.

A continuacién se muestra un detalle de los estados financieros separados de las empresas que se
fusionaron con Frutera del Litoral Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2010 y a su vez fueron conocidos
por la Superintendencia de Compaifiias. Los saldos presentados a continuacién difieren de los saldos
finales, por motivo de los ajustes del cierre del ejercicio.

(Ver pagina siguiente)
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FRUTERA DEL LITORAL CiA. LTDA.
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

ELIMINACIONES

FRUTERA RUEDA FRUTERA

DEL LITORAL |MPROCAR DEL FORT NUTRIGRANOS FRUIT DEBE HABER DEL LITORAL
ACTIVOS
Efectivo en caja y bancos 112,907 69,919 4,682 - 916 - - 188,423
Cuentas y documentos por cobrar 3,635,477 484,818 244,326 73,812 128,790 - 839,355 3,727,868
Provisiones (272,983) (11,160) (3,222) (1,019) - - - (288,383)
Inventarios 4,028,176 853,345 - 3,810 - - - 4,885,331
Total activo corriente 7,503,577 1,396,922 245,786 76,604 129,706 - 839,355 8,513,240
ACTIVOS FIJOS 3,347,579 92,245 469,640 - - - - 3,909,464
INTANGIBLES 115,665 9,335 8,299 - - - - 133,298
OTROS ACTIVOS 46,500 63,688 2,894 60 - - - 113,141
TOTAL ACTIVOS 11,013,320 1,562,190 726,618 76,664 129,706 - 839,355 12,669,143
PASIVOS Y PATRIMONIO
Obligaciones financieras 1,473,826 42,993 239,687 3,212 - - - 1,759,719
Proveedores locales y exterior 3,879,786 519,285 12,816 347 - - - 4,412,233
Salarios y beneficios sociales 203,991 47,426 27,531 - 9,341 - - 288,289
Impuestos por pagar 220,121 7,533 7,205 - 1,370 - - 236,229
Total del pasivo corriente 5,777,725 617,237 287,238 3,559 10,711 - - 6,696,470
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 518,966 611,772 289,231 - 4,063 839,355 - 594,677
OBLIGACIONES LARGO PLAZO 2,397,701 - - - - - - 2,397,701
TOTAL PASIVOS 8,694,392 1,229,009 586,470 3,559 14,774 839,355 - 9,688,848
PATRIMONIO 2,776,932 106,518 (107,867) 73,105 131,608 - - 2,980,296
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 11,471,324 1,335,526 478,602 76,664 146,382 839,355 - 12,669,143

(Ver pagina siguiente)

Pagina 10 de 13



.O..O..Q..........O.......QO.....

FRUTERA DEL LITORAL

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

604,940

(634,910)

ELIMINACIONES

FRUTERA DEL

LITORAL
40,759,825

(36,184,421)

ERUTERA
DEL LITORAL IMPROCAR DELFORT NUTRIGRANOS
Ventas netas 34,132,073 3,373,061 254,237
Costo de ventas (30,382,501)  (2,954,564) -
Utilidad bruta 3,749,572 418,497 254,237

Gastos operativos

Gastos de administracion y ventas (2,555,607) (445,337) (327,069)

(29,970)

(25,791)

4,575,404

(3,390,841)

(55,761)

(730)

1,184,563

(261,121)

Utilidad operacional 1,193,964 (26,840) (72,832)
Gastos financieros (208,938) (3,475) (47,150)
Utilidad (pérdida) del ejercicio 985,026 (30,315) (119,981)

(56,491

923,442
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NOTA 15 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con disposiciones legales vigentes en el Ecuador, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado dentro de un mismo periodo fiscal, operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, por un importe acumulado superior a US$. 5§ millones, se
encuentran obligados a presentar a la Administracién Tributaria un informe y anexo de Precios de
Transferencia. La Compaiiia por el aflo 2009 preparo dicho estudio, en base al cual se determiné
que las transacciones realizadas con partes relacionadas del exterior cumplen con el principio de
libre competencia. Por el afio 2010 las operaciones con partes relacionadas no alcanzaron los
montos establecidos por la Administracién Tributaria.

NOTA 16 - NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucion No. 06.Q.ICC-004 emitida por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador
el 21 de agosto del 2006; y publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre del mismo
afio se establecié que a partir del afio 2009 las compariias domticiliadas en el Ecuador deben
preparar sus estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad.

Posteriormente con fecha 20 de noviembre del 2008, se emiti6 la resolucién No. 08.G.DSC-010, que
modificé los plazos mencionados en el registro oficial antes indicado, por lo que la Compariia debe
preparar sus estados financieros en base a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), a partir del 1 de enero del 2011 y se establece el
afio 2010 como periodo de transicion.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 la Compaiiia prepard sus estados financieros sobre la base de
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL

Afio 2010

La Companiia durante el aflo 2010 realizo dos aumentos de capital segun escritura plblica del 19 de
diciembre del 2009 y 16 de noviembre del 2010. Por lo que el capital suscrito y pagado al cierre del
2010 es de USS. 2.285.800 dividido en 2.285.800 participaciones sociales de un valor nominal de
USS$. 1 cada una.

Afio 2009

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2009 es de US$. 200.000 dividido
en 200.000 participaciones sociales de un valor nominal de US$. 1 cada una.

NOTA 18 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la compariia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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NOTA 19 - CONCILIACION TRIBUTARIA

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la

conciliacién tributaria como sigue.

Utilidad antes de la participacién
de los trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta

(-) Participacion trabajadores

(+) Gastos no deducibles en el pais

(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos

(-) Otras rentas exentas

(+) Participacién trabajadores atribuible a ingresos exentos
(-) Amortizacién de pérdidas acumuladas

(-) Deduccién incremento neto de empleados

= Base imponible antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado
(-) Anticipo pagado
(-) Retenciones en la fuente
() Crédito tributario de afos anteriores

(+) Anticipo pendiente de pago
Saldo por pagar por el contribuyente

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

010 200
923,441 568,671
(138,516) (85,301)

47,205 508,471

7,644
(7,818) -
26
- (1,370)
831,082 990,471
207,996 247,617
(203,548) (76,255)
(172,858) (55,672)
- (51,609)
77,053 -
81,501 64,081

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (18 de abril del
2011) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la Compaifiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.
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