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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
CIKA S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de CIKA S.A., que incluyen
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, los estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables mas significativas
y otra informacién financiera explicativa (Expresados en USDdlares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con la Norma Internacional de
Informacion para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES). Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento del control
interno que permita la elaboracion de estados financieros libres de equivocaciones
materiales, debido a fraude o error; la seleccidn y aplicacién de apropiadas
politicas contabies; vy, la determinacién de estimaciones contables que sean lo
suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditorfa. Nuestro examen se efectio de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucion de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no
absoluta, para determinar si los estados financieros se encuentran libres de
errores materiales. Una auditorfa implica |la ejecuciéon de procedimientos para
obtener evidencia suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la valoracion de riesgos por equivocaciones materiales que puedan
afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracién de
estos riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacién
y presentacion razonable de los estados financieros, lo que le permite disehar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinién sobre [a efectividad del contrel interno de
la Compafia. Una auditorfa también evalla las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracién, asi
como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Opinion:

5. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
CIKA S.A. al 31 de diciembre de 2014, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes a los gjercicios anuales
terminados en dichas fechas, de conformidad con las normas contables descritas

en la Nota B.
20 de marzo de 2015 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485

Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros No.015



CIKA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDdlares)

Al 31 de diciembre de

2014 2013
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo {(Nota C) 49238 125.664

Cuentas por cobrar (Nota D) 685.810 376.226

Inventarios 26,051 22.144
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 761.099 524.034
PROPIEDADES Y EQUIPOS (Nota E) 624.821 717.470
OTROS ACTIVOS (Nota F) 200.000 200.000
INVERSIONES PERMANENTES (Nota G) 126.980 324.450
OTRAS INVERSIONES 4 669 8.900
TOTAL ACTIVOS 1.717.569 1.774.854

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar (Nota H) 246.200 284.426

Participacion de los trabajadores en Ias utilidades

(Notal) 5.724 8.095

Impuesto a la renta (Nota L) 18.395 21.110
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 270.319 313.831
PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota I) 1.186.943 1.097.253
PATRIMONIC (Nota J)

Capital social 6.000 6.000

Reserva legal 8.948 8.948

Ajustes por implementacion NIIF 61.030 61.030

Resultados acumulados 184.329 287.992
TOTAL PATRIMONIO 260.307 363.970

TOTAL PAS ’vss Y PATRIMONIO 1.717.569 1.774.854
]
= ezl
Dr. Tedfilo Lama Pico CPA. Jessica Macias
REPRESENTANTE LEGAL CONTADORA

Vea notas a los estados financieros
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CIKA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDdlares)

" Afios terminados al

31 de diciembre de

2014 2013
INGRESOS:
Ecografias 569.071 531.569
Ecocardiografias 22.308 18.496
Rayos X 586.030 555.972
Tomografias 582.800 525.241
Resonancias 7.599 8.462
Mamografias 8.848 4.455
Otros operacionales 26.447 7.572
Descuentos en ventas (117.308) (120.491)
Otros ingresos no operacionales (Nota K) 120.462 166.488
TOTAL INGRESOS 1.806.269 1.697.764
COSTOS Y GASTOS:
Costos servicios medicos 1.042.547 922.765
Gastos administrativos y generales 594.171 470.813
Gastos de ventas 4.999 568
Gastos financieros 60.457 60.555
Otros egresos 67.706 42.134
TOTAL COSTOS Y GASTOS 1.769.880 1.496.835
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LARENTA 36.379 200.929
Farticipacicn de los trabajadores en las utilidades
{Nota L) 5724 B.0S5
Impuesto a la renta (Nota L) 18.395 21.110
UTILIDAD NETA 12.260 171.724

PR
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Dr. Tedfilo Lama Pico
REPRESENTANTE LEGAL

CPA. Jessida Macias

CONTADORA

Vea notas a los estados financieros
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CIKA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en USDélares)

Capital Reserva Ajustes por Resultados

social legal implementacion NIIF acumulados
Saldos al 1 de enero de 2013 6.000 8.948 61.030 114.501
Utilidad neta 171.724
Ajustes de afios anteriores 1.767
Saldos al 31 de diciembre de 2013 6.000 8.948 61.030 287.992
Ajustes de afios anteriores ’ (115.923)
Utilidad neta 12.260
Saldo al 31 dem’iiembre de 2V4 6.000 8.948 61.030 184.329
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~Se——DrTebfllo-tama Pico CPA. Jessica Macias

REPRESENTANTE LEGAL CONTADORA

Vea notas a los estados financieros



CIKA S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE {(USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA

Depreciaciones

Provision de cuentas incobrables
Participacion los trabajadores

Impuesto a la renta

Provisién por jubilacion patronal y desahucio
Ajustes VPP

Ajuste jubilacion patronal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar
Inventario
Cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos

EFECTIVO NETO USADO EN LAS

ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de cuenta por pagar a largo plazo
Préstamo con relacicnadas
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO ENJ)
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO
Y EQUIVALENTES AL EEECTIVO

Saldo del efectivoyy equi\rl lentes al efectivo al Inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

g
g;%g%&(ama Pico
aan REPRESENTANTE LEGAL

Vea notas a ios estados financleros

Anos {erminados al
31 de diciembre de

2014 2013

12.260 171.724
146.433 163.564
5.419 1.387
(2.371) (579)
(2.715) 7.613
16.508 15.349
1.778 (146.9563)

(6.652)
170.660 212.095
(315.003) (26.228)
(3.907) (1.254)
(38.226) 117.182
(357.136) 89.700
(186.476) 301.795

(53.784) (82.482)

(53.784) (82.482)
(108.078)

163.834
163.834 (108.078)
(76.426) 111.235
125.664 14.429
49.238 125.664

CONTADORA

'PA. Jessica Macias




CIKA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresadas en USDolares)

A. CIKAS.A.:

La Compaiia se constituyé el 10 de julio de 2002 y fue inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 28 de octubre de 2002, en la ciudad de Guayaquil.
Su actividad principal es la elaboracion de diagndsticos médicos por imagenes.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compahia mantiene sus registros contables en USDdlares, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

A continuacion mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la Administracion:

Declaracion de cumplimiento: La Compafiia aplica la Norma Internacional
de Informaciéon para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES),
emitidas por el Comite internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB), para la
preparacion de los estados financieros.

Base de preparacién y presentacién: Los esiados financieros han sido
preparados sobre la base del costo historico: los activos se registran por el
importe del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe
de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer
el pasivo en el curso normal de la operacion.

Efectivo v equivalentes al efectivo: Corresponden al efectivo, depésitos en
fondos de inversién y depdsitos a corto plazo con vencimiento a tres meses o
menos.

Provisidn para cuentas incobrables; Periddicamente, la administracion de
la Compaiiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar — comerciales, para
determinar si existen indicios del deterioro de su cartera, segin o establece el
parrafo 64 de la norma internacional de contabilidad NIC 39. El deterioro de la
cartera establecido en el analisis y valoracién, se carga a resultados contra una
cuenta de Provision para cuentas de dudosa recuperacion, como lo establece el
parrafo 63 de la NIC 39.

La provision se ajusta anualmente con cargo a resultados, por el efecto del
analisis de la carlera. La carlera que se considera irrecuperable o perdida, se
castiga.

Propiedades v equipos: Estan registrados al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.




CIKA S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

La vida util estimada de las propiedades y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Equipos de computacién 3
Equipos médicos 10
Instalaciones electronica y telefdnicas 10
Muebles y enseres 10

Administracion de riesqos financieros: Un instrumento financiero es un
contrato que origina un activo financiero para una de las partes y a la vez un
pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contrapare. El estado de
situacion financiera de la Compafiia estd compuesto de instrumentos financieros
en su mayoria.

Estos instrumentos financieros exponen a la Compafiia a varios tipos de
riesgos. La Administracion de Riesgos se maneja en base a las operaciones
normales del negocio, el cual identifica cada uno de los principales riesgos a los
cuales esta expuesta la Compafiia.

La Administracion de riesgos incluye:

+ Riesgo de cambio

*» Riesgo de crédito

* Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo .

* Riesgo de liquidez

» Riesgo operacional

Riesgo de cambio: Todas las transacciones que realiza la Compaiiia son
pactadas en USDélares, por tanto no tiene exposicién al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafiia y la contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar y el efectivo en bancos. Al 31 de diciembre de 2014, no se reportan un
riesgo material de credito.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo:
La Compafiia no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas por las
fluctuaciones de las tasas de interés; Por otro lado, para mitigar el riesgo de
dichas fluctuaciones en e| financiamiento, la compafiia ha conseguido préstamos
de relacionadas a largo plazo con una tasa fija.




CIKA S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Riesgo de liguidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus cbligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos

- financieros. Al 31 de diciembre de 2014, no se reportan un riesgo material de

liguidez.

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que manejan el praceso o por eventos externos.

Ingresos y gastos: Se contabilizan por el método del devengado: Los
ingresos cuando se producen Yy los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000 el USDdlar es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Caja 9,396 112,725
Bancos locales (1) 39,842 12,939
49,238 125,664

(1) Corresponde a valores mantenidos en el Banco Internacional S.A.

CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre de
2014 2013

Clientes (1) 04 277 85,445
Compaifiias relacionadas (Nota M) 552,341 255,291
Fiscales (2) 41,155 27,878
Anticipos empleados 6,588 4,923
Otros anticipos 2,842 5,663

697,203 382,200
Provision para cuentas incobrables (11,393) (5,974)

685,810 376,226

(1) Incluye principaimente US$22,411 (US$19,848 en el 2013) de clientes
directos, US$14,125 (US$10,530 en el 2013) de Salud S.A. y US$7,806
(US$7,806 en el 2013) de Redes Cia. Ltda.

(2) Incluye principaimente US$20,677 (US$18,313 en el 2013) de retenciones en
la fuente efectuadas a la Compafiia.



CIKA S.A.

E. PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Equipos de computacion
Equipos médicos
Muebles de oficina
Instalaciones

Depreciacion acumulada

Saldo al Adiciones y Saldo al

31/12/2013 mejoras 31/12/2014
147,979 259 148,238
1,319,701 53,525 1,373,226
10,677 10,677
6,893 6,893
1,485,250 53,784 1,539,034
(767,780) (146,433) (914,213)
717,470 (92,649) 624,821

F. OTROS ACTIVOS:

Corresponde a documentos REVNI por cobrar a Industrial Inmobiliaria Teoton S.A.
{Ver Nota M). ’

G. INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Asisken S.A. (1) 84,000 84,000
Urokennedy S.A. (1) 4,331 100
Ajustes VPP 38,649 156,350
Aumento de inversiones Asisken S.A. 84,000
126,980 324,450
(1) El detalle de las acciones es como sigue:
No, Valor Valor en %
Emisor Acciones Nominal libros Participacion
Asisken S.A. 84 84,000 84,000  19.91%
Urokennedy S.A. 100 4,331 4,331 7.69%

H. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

: 2014 2013
Proveedores (1) 69,297 115,410
Obligaciones patronales 7,970 7,344
Beneficios sociales 31,901 28,101
Dividendos por pagar (2) 123,728 123,728
Fiscales ‘ 9284 6,147
Otros 4,020 3,696

246,200 284,426

(1) Incluye principalmente US$44,961 (US$111,397 en el 2013) a Ecuador
Overseas Technical Support S.A.

(2) Corresponde valores a pagar a los accionistas de la utilidad generada en el
afio 2009.



CIKA S.A.

I

PASIVOS A LARGO PLAZO:
Al 31 de diciembre de

_ 2014 2013
Documentos por pagar (1) 700,000 700,000
Compafiias relacionadas (Nota M) (2) 424 372 344,538
Provisidn para jubilacién patronal (3) . 62,571 52,715
: 1,186,943 1,097,253

(1) Corresponde US$450,000 documentos REVNI por pagar a Servicios
Hospitalarios S.A. Alboteoton, US$50,000 a Mediak S.A. (Ver Nota M) y
US$200,000 a Predial Eclasa S.A.

(2) Corresponde US$163,834 a Servicios Hospitalarios S.A. Alboteoton y
US$260,538 a Industrial Inmobiliaria Teoton S.A. En el 2013, corresponde
US$260,538 a Industrial Inmobiliaria Teoton S.A y US$84,000 a Asisken S.A.
Estos saldos no generan intereses ni tienen fecha de vencimiento

(3) El movimiento de la cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Saldo al inicio del afio 52,715 37,366
(+) Provisiones 16,508 15,349
(-) Ajustes (6,652)
Saldo al final del afio 62,571 52,715

PATRIMONIO:

Capital social: Representan 600 acciones autorizadas y emitidas al valor nominal
de US$%10.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal,
hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Ajustes por implementacion NIIF: Se registran los ajustes resultantes de la
adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), a [a
fecha de transicion.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compaiiia.

OTROS INGRESOS NO OPERACIbNALES:

Anos terminados al

3112/2014 31M12/2013
Ingresos exentos VPP 146,963
Ingresos por REVNI 17,000 17,000
Otros ingresos (1N 103,461 2,525
120,461 166,488

(1} Incluye principalmente US$96,747 por la anulacién de una factura por
concepto de mantenimiento preventivo y servicio correctivo de equipos de una
factura correspondiente al periodo fiscal 2013.




CIKA S.A.

L. PARTICIPACION DE_LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades exfranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de [a tarifa del Impuesto a la Renta sobre ¢l
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversién.

La Administracion calculd la participacion de los trabajadores directamente de la
utilidad contable del ejercicio exceptuando los ingresos del valor patrimonial
proporcional.

La base del calculo para determinar la base imponible del impuesto a la renta de
la Compaiiia, fue el siguiente:

2014 2013

Utilidad contable 36,379 200,929
Menos: Participacion trabajadores en

tas utilidades 5,724 8,095

Dividendos recibidos y otros

ingresos exentos 17,000 164,009
Mas:  Gastos no deducibles locales 67,208 41,497

Gastos incurridos para la

generacion de ingresos

exentos 235 1,214

Participacioén trabajadores '

sobre ingresos exentos 2,615 24,419
Base imponible para impuesto a la
renta 83,613 95,955
Impuesto a la renta causado 18,395 21,110




CIKA S.A.

M. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Cuentas por cobrar corto plazo:
Semedosa S.A. 50,297 35,157
Mediak S.A. (1) 155,820 43,120
Asisken S A. 28,249 21,621
Industrial Inmobiliaria Teoton S.A. 191 237
Servicios Hospitalarios S.A. Alboteofon 317,784 151,762
Mediken S.A. 2,586
Remaken, Resonancia Magnética S.A. 808

552,341 255,291

(1) Corresponde a valores anticipados para prestaciones de servicios, que seran
utilizados para futuras compensaciones.

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Cuentas por cobrar largo plazo:
Industrial Inmobiliaria Teoton S.A. 200,000 200,000
200,000 200,000
Cuentas por pagar largo plazo: -
Mediak S.A. 50,000 50,000
Industrial Inmobiliaria Teoton S.A. 260,538 260,538
Servicios Hospitalarios S.A. Alboteoton 613,834 450,000
Asisken S.A. ‘ 84,000
924,372 844,538

Los saldos generados al 31 de diciembre de 2014, con las Compafias
relacionadas se dan por las siguientes transacciones:

Compras Ventas

Asisken S.A. 163,181
Remaken S.A. 7,599
Servicios Hospitalarios S.A.
Albotecton 337,825 543,375
Sermedosa S.A. 17,324
Industral Inmobiliaria Teoton S.A. 310 21,854
Mediak S.A. 4,250

342,385 753,333

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compainia relacionada.




CIKA S.A.

N. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Aquelios contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a ios US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en e] exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

« Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

» No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y
explotacion de recursos no renovables.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resclucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Comparfias expidic las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de fas compafiias y otras
entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas haturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compariias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas [nternas.

En vista que la Compaiiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no debe presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucién indicada.

EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.
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PKF & Co. PKF

Accountants &
business advisers

Guayaquil, 28 de julio de 2015

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS
Guayaquil.

Estimados Seiores:

Adjunto sirvase encontrar el informe de auditoria sobre el examen de los estados
financieros de la siguiente compaiiia:

. Ano Expediente
COMPANIA : Terminado No.
« CIKASA. Al 31 de diciembre de
2014 110291
Muy atentamente,
PKF & Co.
/I)':'dgar Naranjo L.
Socio Principal
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PKF & Co.* Av. 9 de Octubre 1911 y Los Rios, Edif. Finansur, piso 12 Of. 2 = P.C. Box 09-06-2045 * Guayaquil* Ecuador

Tel (593-2) 2263959 - 2263960 * Fax (593-2) 2256814 * pkfuio@pkfecuador.com
PKF & Co.* Av. Republica de El Salvador 836 y Portugal, Edif. Prisma Norie, piso 4, Of. 404 = Quito * Ecuador

PKF & Co. Cia. Lida. es una firma miembro de la red de firmas legalmente independientes de PKF International Limited que no acepta ninguna responsahilidad por
las actiones o inacciones de parte de cualquier firma o fias miembro. Las firmas miembro individuales no aceptan ninguna responsabilidad por las acciones o
inacsiones de parte de cualquier otra firma o firmas miembro individuales.
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