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AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de

CECANI S. A

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Cecani S.A., al 31 de Diciembre del 2005, y
los correspondientes estades de resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son de responsabilidad de
la Administracion de la Institucion. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
las normas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion, asi como también, evaluar la presentacion de los estados financieros en conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Cecani S.A., al 31 4€ Dicidmbre del
2005, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afio termifiado en gsa fecha,
de conformidad con normas de contabilidad descritas en la nota 1.
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CECANI S. A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. d6lares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo en caja y bancos (nota 3) 365,502.76
Cuentas por cobrar 200.49
Compaiiias relacionadas (nota 4) 28,580.00
Pagos y gastos anticipados (nota 5) 1,5623.69
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 395,806.94
Inversiones permanentes (nota 6) 1,055,470.12
Propiedades, Neto (notas 1y 7) 8,680.16
Cargos diferidos (nota 8) 1,716.21
TOTAL ACTIVO 1,461,673.43

Ver notas a los estados financieros




CECANIS. A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. d6lares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar (nota 9)

Compaiiias relacionadas (nota 4)

Impuestos por pagar

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

Pasivo contingente (nota 10)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

1,067,039.72

734.62

2.24

1,067,776.58

800.00

123,500.00

269,596.85

393,896.85

1,461.673.43




CECANI S. A.
Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. délares)

INGRESOS (nota 11) 286,868.05
EGRESOS 17,271.20
UTILIDAD DEL EJERCICIO 269,596.85

Ver notas a los estados financieros




CECANI S. A,
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. dblares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial
Saldo final

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Saldo inicial
Saldo final

RESULTADOS ACUMULADOS

Saldo inicial

Transferencia de utilidades

Transferencia a cuentas por pagar — accionistas
Saldo Final

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo inicial

Transferencia a resultados acumulados
Utilidad del ejercicio, 2005

Saldo Final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

800.00

800.00

123,500.00

123,500.00

12,443.09

-12,443.09

12,443.09
-12,443.09
269,596.85

269,596.85

393,896.85




CECANI S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005
(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDAD DEL EJERCICIO

AJUSTES POR:

Gastos que no constituyen desembolsos:
Depreciacién de propiedades
Amortizacién de cargos diferidos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en compaiiias relacioniadas
Disminucién en pagos anticipados
Aumento en cuentas por pagar

Aumento en cuentas por pagar compaiiias relacionadas
Disminucién en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de propiedades (nota 5, adiciones)
Disminucién en inversiones temporales
Aumento en inversiones permanentes

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 3)

Ver notas a los estados financieros

269,596.85

473.40
245.19

270,315.44
-28,580.00

43.35
74.53

327.11
-601.83

241,578.60

10,240.00
-65,470.11

4,769.89

246,348.49

19,154.27

365,502.76




1.

CECANI S. A.

Notas a los estados financieros

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Obijeto Social

La compafiia esta constituida simultdineamente de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador el 19 de Septiembre de 2002, y tiene por objeto social la de
dedicarse a actividades de asesoramiento empresarial y en materia de gestion.

Bases de Presentacion

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
Iinternacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas
que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacion con
la presentacion de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren después
de la fecha del balance, contabilizacion de errores fundamentales y cambios en
politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados financieros
no son comparativos con aquellos emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacion de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la preparaciéon de los
estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad - NEC.

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion y la depreciacion se lleva
bajo el metodo de linea recta. (nota 7).




CECANI S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

d. Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos grabados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su reglamento, y con la Resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

e.  Reservalegal

La Ley de Compaiiias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la Compaiiia. Dicha Reserva no esta su.jeta a distribucién excepto en caso
de liquidacion de la compariia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
perdidas incurridas

f. Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compaiiia se llevan en idicina espafiol y expresado en
dolares de los estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econémico del 2005 fue de 4.36%.

La evolucién de la inflacién en los Ultimos cuatro afios, es la siguiente:

ANO INFLACION

2002 9.36%
2003 6.07%
2004 1.95%

2005 4.36%




CECANI S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2005, el detalle es el siguiente:

Banco del Pacifico Uss$ 365,502.76

s

COMPANIAS RELACIONADAS

El detalle de compafiias relacionadas, al 31 de Diciembre del 2005, es como sigue:

ACTIVO
Unidiario S.A. Uus. s 28,580.00
PASIVO
Equipos y Papeles Equipasa S. A. Us. s 716.78
Unigraficas S.A. 17.84
TOTAL Us. s 734.62

Las transacciones con compafiias relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos
términos y condiciones equiparables a otro de igual espe sie, realizadas con terceros.




CECANI S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2005, es el siguiente:

Anticipo de impuesto a la renta Uss$ 302.04
Retenciones en la fuente 274 .67
Credito tributario 946.98
TOTAL Uss$ 1,523.69

INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de Diciembre del 2005, el saldo es el siguiente:

VIGENCIA
INSTITUCION DESDE HASTA INTERES VALOR
Interpress Financial Inc. 10-10-05 10-01-06 3% UsS.$ 1,050,000.01
Intereses 5,470.11
TOTAL 1,055,470.12

Inversiones en el exterior con pago de interés al vencimiento trimestral.




CECANI S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PROPIEDADES, NETD

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2005, es como sigue:

SALDOS TRANSFE-  SALDOS
COSTO 31/12/03 ADICIONES RENCIAS 31/12/04
Edificio uss$ 9,469.16 - - 9,469.16
Menos:
Depreciacién acumulada 315.60 473.40 - 789.00
TOTAL uss 9,153.56 473.40 - 8680.16

Edificios deprecian al 5% bajo el método de linea recta.

CARGOS DIFERIDOS

Un resumen al 31 de Diciembre del 2005, es como sigue:

Gastos de constitucion Uss$ 2,674.66
Menos
Amortizacion acumulada 958.45

TOTAL uss 1,716.21
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CECANI S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

CUENTAS POR PAGAR

El movimiento al 31 de Diciembre del 2005, es como sigue:

Accionistas US. $ 1,054,504.26
Proveedores locales 12,535.46
TOTAL Us. $ 1,067.939.72

Hay U.S.$ 1,030,991.63 de saldo por pagar a los accionistas, correspondiente a la utilidad
del ejercicio econdmicn 2003.

PASIVO CONTINGENTE

Los registros contables de la comparia no han sido fiscalizados por las autoridades de
impuestos fiscales hasta el ejercicio de 1996. De acuerdo con las disposiciones legales, las
autoridades tributarias tienen la facultad para revisar lus declaraciones de Impuesto a la
Renta de la Compafiia dentro de los tres afios siguientes a partir de la fecha de la
declaracion

INGRESOS
El saldo al 31 de Diciembre del 2005, es el siguiente:

Intereses y comisiones Us. s 286,868.05
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CECANI S. A.

Notas a los estados financieros

SUCESOS QUE OCURREN DESPUES DE LA FECHA DEL BALANCE

Cecani S.A. no ha tenido sucesos importantes ocurridos entre el 31 de Diciembre del 2005,
fecha del Balance General y el § de Abril del 2006, fecha en la que se autoriz6 la emisién de
los Estados Financieros.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

La compadia no cuenta con trabajadores en relacién de dependencia y no tiene personal
tercerizado.




