CONSULTORA DE NEGOCIDS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
CECANIS.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CECANI S.A. que comprenden el
balance general al 31 de diciembre de 2010 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujo de caja por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacién
razonablemente de estos estados financieros de acuerdos con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacion, y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros que no contienen errores
importantes causados por fraude o error; mediante la seleccién y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los estados
financieros no contienen errores importantes.

Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del
riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para
la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la compatfifa con el
proposito de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no
con el objetivo de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacién que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y que las estimaciones contables efectuadas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de CECANI S.A. al 31 de diciembre del 2010, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

Como estd indicado en la nota 1, CECANI S.A. ha iniciado los tramites para la disolucion
anticipada de la Compafiia, por lo cual, el 25 de febrero de 2011 mediante resolucion de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador ha sido aprobada la disolucién voluntaria
anticipada de CECANI S.A.. Al 28 de febrero de 2011 se encuentran pendientes ciertos
tramites para concluir con el proceso de disolucién. Los estados financieros adjuntos no
incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificaciéon de los
importes en libros de los activos o el importe y la clasificacién de los pasivos que pudieran
ser necesarios si la Compafifa no pudiera continuar como negocio en marcha como
consecuencia de su disolucién voluntaria.
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CECANI S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(Expresados en U. S. délares)

Notas 2010 2009
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja e inversién temporal 4 ) 836,766 1,334,632
Cuentas por cobrar 105,453 1,103,456
Gastos anticipados 72,909 60414
Total activos corrientes 1,015,128 2,498,502
PROPIEDAD, NETO 6,313 6,787
OTROS ACTIVOS 8 373,108 579
TOTAL ACTIVOS 1,394,549 2,505,868

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2010 2009
8 77,958 1,087,581
349 1,915

78,307 1,089,496

7
10,000 10,000
5,000 5,000
1,429,406 1,429,406
(128,165 ) (28,034)

1,316,242 1,416,372

1,394,549 2,505,868
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CECANI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(Expresados en U. S. ddlares)

2010 2009
INGRESOS:
Dividendos recibidos 0 15,208
Intereses ganados y Otros 6,685 28,933
Total 6,685 44,141
GASTOS DE ADMINISTRACION * (106,816) 72,175
PERDIDA (100,131) (28.034)

Ver notas a los estados financieros
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CECANI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(Expresados en U. S. d6lares)

Aportes
Para Reserva
Capital Aumento Reserva de Déficit
Social de Capital Legal Capital Acumulado Total
Enero 1, 2009 10,000 123,500 5,000 1,429,406 1,568,700 3,136,606
Dividendos declarados 0 (123,500) 0 .0 (1,568,700)  (1,692,200)
Pérdida (28,034) (28,034)
Enero 1, 2010 10,000 0 5,000 1,429,406 (28,034) 1,416,372
Pérdida (100,131) (100,131)
Diciembre 31, 2010 10,000 - 0 5000 1429406 (128,165) 1316242

Ver notas a los estados financieros
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CECANI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(Expresados en U. S. délares)

2010 2009
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pagado a proveedores y otros (113,305) (86,975)
Dividendos recibidos 0 15,208
Intereses ganados y otros 6,685 28,933
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (106,620) (42,834)
FLUJOS DE CAJA EN (PARA) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas (373,108) 2,337,554
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Cuentas por pagar accionistas (18,138)  (1,692,200)
CAJA'Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Aumento (disminucién) neto durante el afio (497,866) 602,520
Comienzo del afio 1,334,632 732,112
CAJA AL FIN DE ANO 836,766 1,334,632

(Continua...)

Ver notas a los estados financieros




CECANI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(Expresados en U. 5. d6lares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida
Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Depreciacién de propiedad
Amortizacién de otros activos
Cambios en activos y pasivos:
Gastos anticipados
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Total Ajustes
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2010 2009
(100,131)  (28,034)
474 473

579 267
(12,495)  (19,941)
6,519 (35,481)
(1,566) 0
(6489)  (14,800)
(106,620)  (42.834)
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CECANI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

1.

OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida en Ecuador en el afio 2002. Su actividad principal era la
inversién en acciones en compaiifas dedicadas a la compra y venta de productos
diversos. Sus ingresos provenian de dividendos recibidos por la inversion en acciones de
compaiiias e intereses ganados sobre inversiones financieras a corto plazo. En el aiio 2008
fueron vendidas las inversiones en acciones de compaiias.

El 8 de febrero de 2011, CECANI S.A. inici6 los tramites para la disolucién anticipada de
la Compaififa, por lo cual, el 25 de febrero de 2011 mediante resolucion de la
Superintendencia de Compaiifas del Ecuador ha sido aprobada la disolucién voluntaria
anticipada de CECANI S.A.. Al 28 de febrero de 2011 se encuentran pendientes ciertos
tramites para concluir con el proceso de disolucion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Adopcién de las Normas de Informacion Financiera - Mediante Resoluciones No.
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del
2009, la Superintendencia de Compaiifas establecié el cronograma de implementacion
obligatoria y de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte
de las compaifiias y entes sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este
cronograma CECANI S.A. utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1
de enero del 2011, su fecha de transicion.

Los estados financieros son preparados en U.S. ddlares, Las politicas contables de la
Compafifa estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la
Federacién Nacional de Contadores de Ecuador y autorizadas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador, Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y la
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opiniéon de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian diferir de
sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compatiia
en la preparacién de sus estados financieros:

Equivalentes de Efectivo - Representa el efectivo disponible y saldos en cuentas
corrientes e inversién temporal en bancos.




Valuacion de Propiedad - Al costo de adquisicién. El costo de la propiedad se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta en funciéon de los afios de vida 1til estimada de
20 afios para edificio.

Ingresos - Los ingresos se originan principalmente por intereses ganados sobre dep6sitos
a plazo, los cuales son reconocidos en resultados en forma mensual durante el periodo de
vigencia de la inversion.

Gastos - Son registrados sobre la base del devengado. Segtin esta base, las transacciones
y eventos se reconocen cuando ocurren y no cuando se recibe o paga dinero.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variaciéon en
los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos:

Ao Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2007 3
2008 9
2009 4
2010 3

CAJA E INVERSION TEMPORAL

...Diciembre 31...
2010 2009
(U. S. dolares)

Cuentas corrientes bancarias 36,766 1,334,632
Inversién temporal 800,000 0
Total 836,766 1,334,632

Al 31 de diciembre de 2010, la inversién temporal representa depésito a plazo fijo en
Citibank NY, el cual genera intereses del 0.22% anual y tiene vencimientos en 30 dias. En
el afio 2010 y 2009 los saldos de las cuentas corrientes bancarias no generaron intereses.
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6.

GASTOS ANTICIPADOS
...Diciembre 31...
2010 2009
(U. S. ddlares)
Anticipo de impuesto a la renta 72,167 59,672
Retenciones en la fuente a favor 742 742
Total 72,909 60,414

Al 31 de diciembre de 2010, Anticipos de Impuesto a la Renta representa anticipos
efectuados durante los afios 2009 y 2010 por US$72,167 y US$59,672, respectivamente,
sobre los cuales la Compaiifa tiene previsto realizar las gestiones pertinentes para
obtener su devolucién durante el periodo de tres afios establecido por la Ley Organica
del Régimen Tributario Interno.

IMPUESTOS

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y
estan abiertas para su revisién las declaraciones de los afos 2007 al 2010, sobre las cuales
podrian existir diferencias respecto al tratamiento tributario de los gastos deducibles.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital social de Cecani S.A. esta
constituido de la siguiente forma:

No. Valor de cada
Accionistas Acciones % Accién Saldo
(En US dolares)
Asheron Enterprises Inc. 3,350 33.50 1,00 3,350
Banderling Enterprise Inc. 3,325 33.25 1,00 3,325
Ravener Investments Corp. 3,325 33.25 1,00 3,325
Total 10,000 100.00 10,000

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente,
transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.
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8.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los saldos y transacciones entre compaiiias
relacionadas son como sigue:

...Diciembre 31...
2010 2009
(U. S. doblares)

CUENTAS POR COBRAR:
Asheron Enterprises Inc. 33,972 9,159
Banderling Enterprise Inc. 35,049 10,420
Ravener Investments Corp. 32,389 7,760
Dugan S.A. 3,002 0
Flavie 0 1,075,689
Otros 1,041 428
Total 105,453 1,103,456
OTROS ACTIVOS:
Cuentas por cobrar a Dugan S.A. 373,108 579
ANTICIPO RECIBIDO:
Unidiario S.A. 13,440 0
CUENTAS POR PAGAR:
Asheron Enterprises Inc. 19,430 360,356
Banderling Enterprise Inc. 19,285 357,667
Ravener Investments Corp. 19,285 357,667
0 2170
Total 58,000 1,077,860

Los saldos de cuenta por cobrar y cuentas por pagar entre Compaiiias relacionadas no
generan intereses ni tienen plazo de vencimiento establecido.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes
(28 de febrero de 2011), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién de
CECANI S.A. pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que no
hayan sido revelados en los mismos.
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