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CONTADOR PUBLICO-AUDITOREXTERNO  Informe del Auditor Independiente

A los Accicnistas de
CABAQUI 8. A.

Infroduccidn:

1. He auditado el estado de situacion financiera adjunto de CABAQUI S. A, al 31 de diciembre dal 2015 y |05
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de
efective por el afio terminade en esa fecha, asi como el resumen de fas principales poliicas contableg ¥
ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre jos estados financieros:

2. Como se indica en Iz nota 1, la Administracidn de la Compafiia es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacisn
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefar, implemeniar vy mantener el conirol intermo
peftinenie en lz preparacion y presentacion razenable de los estados financieros para que estén libres de
representationes erréneas de importancia relative, ya sea como resultada de fraude o error; selectionar y
anlicar las politicas contables apropiadas; vy, realizar las eslimaciones contables razonsbles de acuerdo con
las circunstancias del entorne econdmico en donde opera la Comparia.

Responsabilidad del Auditor Independiente:

3. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros, basada en mi
auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorda 'y Aseguramients
{NIAA). Esias normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y ejecute la auditoria
parz obtener seguridad razonable de si los estados financieros ne contiensn errores importanies.

Una audiforfa incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las cifras y

revelagionegs presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio ... .. .. ..

dei suditor, que incluye la evaluacién dei riesgo que los estados financieros contengan efrores importantes
ya seg como resultado de fraude o etror, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el audifor toma en
consideracién ef conirol interno pertinente de ia Compaiiia en [a preparacidn y presentacidn razonable de los
estados financieros con el propésite de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, perc no con el propdsitoc de expresar una opinién sobre la efectividad del controf inlerno-de la
Compafiia. Una auditoria incluye también una evaluacion de si los principios de contabilidad ulilizados son
apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracidn de la Compaiia son razonables,
asi coma una evaluacion de fa presentacion de los estados financieros tamados en su conjunto. Considers
que la evidencia de mi auditoriz que he oblenido es suficiente y apropizda para proporcionamme una base
razonable para expresar una opinidn, ‘

Opinidn:

. 4. En mi opinion, los estados financieros mencionades en el primer parrafo presentan razonabiemente, en

todos los aspectos importantes, fa situacidn financiera de CABAQU S. A. al 31 de diciembre del 2015, el
resultade de sus operaciones, los cambios en su pakimonic y flujos de efectivo por el afis ferminado en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Alentamente,

) Abril 18, 2016
Guayaquil, Ecuador

Cdia. Coviem Mz. 17, ¥. 6. Telfs: 2496297 - 2421297 Cel: 0998458560, e-mail: edocazar@hotmail.com - r‘u:hulocazar@gmail.h"om

Guayaquil -~ Ecuador
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CABAQUIS. A.

Estado de Situaciéon Financiera

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo

Cuentas por caobrar

fnventarios

Cuentas por cobrar relacionadas
Total activos corrientes

Propiedades y equipos
Otros activos no corrientes
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS
Pasivos corrientes

Sobregiros bancarios

Obligactones bancarias

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Otras cuentas por pagar
TJotal de pasivos corrientes

PASIVO A LARGO PLAZO
QObligaciones de largo plazo

PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS
Acciones pagadas
Reserva legal
Ofros resultados integrales
Adopcién de NIIF por primera vez
Utilidades acumuladas
Utilidad del ejercicio
Total Patrimenio de los accionistas
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO BE LOS ACCIONISTAS

Ver polfticas contables significativas y nolas a los eslados financieros

{Nola 3}
{Nota 4)

{Nota 5)

{Nota 6)

{Nola 7)

(Nota 8)
{Nota g}

(Nota 10)

(Nota 11)

31 de diciembre

2015

2074

(US Dolares)

780.08548  341.78303
3.850.857,72 23521.17448
391.792,50 178.481,08
31.081,23  237.467.81
5.053.816,93  4.278.903 40
25208502 16935112
51.623,47 17.244 19
5.357.455,42  4.465 488 71
- 4B7.27254
202.404,75 156.020,06
1077412116  B05.72958
421.052,93  474.071,57
1.889.134,07 1.305.282 48
369000391 3228.376.23
376.109,24 103,667 45
376.409,24  103.667 45
" 800,00 800,00
4.653,00 4.653,00
26.249,41 25249 41
{28.351,91)  (28.351,91)
854.246,70 1.131.104,53
334.785,07 -
1.291.382,27 1.133.455.03
5.357.49542 4.465498.71
2
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CABAQUI S. A.

Estado de Resultado Integral

Ventas
Costo de ventas
{Pérdida} Bruta en Ventas
Gastos operacionales:
Gastos de Adminisiracién y Ventas
Gastos Financieros
Total de gastos operacionales
Utilidad (Pérdida) operacional
QOiros ingresos operacionales
Utitidad antes de partipacion trabajadores e
impuestos a fa renta
( -) 15% Participacion de los Trabajadores
Base imponible

. {-)Impuestc a la renta por pagar

Utilidad Nete del ejercicio

31 de diciembre
2015 2014
(US Délares) o

43177.214,13 36917518 34

{40.778.874,32) (39.808.262,75)

2.398.338,81 _ (2.890.744.,47)

(1.903.814,39) (889.213,68)
(31.813,12) (47.811,75)
{1.835.627,51) (837.025,43)

46271230  (3.827.769,84)

- 4.358.135,91
462.712,30 530.366,07
(69.406,85) (79.554,91)
393.305,46 450,811,168
{Nota 12) (58.520,38)  (273.953,33)
334.785,07 176.857,83

Ver politicas confables significativas y notas a los estados financieros

(¥4
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CABAQUL S. A,

Estado de Flujos de Efectivo

31 de Diciembre

2015

2014

Actividades de operacion:
Efeclivo recibido de clientes
Efeclivo pagado a proveedores, gaslos yempleades
Intereses financieros pagados
Participacion de los frabajadores
Impuesto a la renta de sociedades

{US Délares) =~ ——————

42.847.527,89

41.533.304,59

(41.950.468,85) (40.097.496 gp)

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

{31.813,12) 47.811 75)
(63.406,85) (79.554,91)
(58.52038) (273,953 33)
72861869 1034.457 75

Actividades de inversién:
(Adiciones) de propiedad y equipos, neto
{Decremento) en otros activos no comrientes
Disminucién {Aumento) en cuentas por cobrar de largo plazo

{117.019,65)

(135.838,98)

Efectivo neto provisto (usado) por actividades de inversién

Actividades de financiamiento:
{Pagos) Incremento de obligaciones de corto ylarge plazo
{Pago) de dividendos

Efectivo neto (usado) provisto por actividades de financiamienio

Aumento neto del Efectivo y equivalentes de efectivo
Efeclivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efeclivo yequivalentes de efectivo al final del afo

CONGILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad Neta del ejercicio

Ajusites para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por las
actividades de operacién:

Depreciacidn, neto
Cambios en activos y pasivos de operacion:

(Aumento) Disminucidn en cuentas por cobrar

{Aumento) Disminucién en inventarios

Aurnento (Disminucidn) en cuentas por pagar

{Disminucidn} Aumento en gastos acumulados peor pagar

Aumento en otros pasivos

TOTAL AJUSTES

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

{34.379,28) (1 7.244 1g)
20638658 (1.117.964,73)
54.987,65 _ (1.271.047.90)
(168.446,06) 331.897.75
(176.857,83) -
(345.303,89) 331.857.76
438.302,45 95,337 64
341.783,03 246.445 39
780.085,48 34178363
334.785,07 176.857,83
34.315,75 2421159
(329.686,24) 257.650,44
{213.311,42) 357.574,97
271.682,58 (393.532,36)
(53.018,64) 213.438,83
583.851,59 398.286,48
39383362 857629 95
728.5618,69 1.034.487.78

Ver politicas conlables significativas y nolas a los eslados financieros

7
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CABAQUI S. A

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015

1. Actividad de la Compaiiia

La Compaiia CABAQUI 8. A, fue consfituida el 30 de sepliembre de 2002 ante Notaria Trigésima del Canton
Guayaquil, Provincia del Guayas con un capital social de US $ 800,00, délares de los Estados Unidos, e inscrita en
el Registro Mercantil el 12 de noviembre de 2002.

Su objetivo principal es dedicarse al desarrollo y a la explotacion agricola en todas sus fases , siendo su prineipal
preducto el banano, desde el cultiva y su extraccidn hasta la comercializacién, tanto inferna come externamente. 14

compafifa tiene asignado por el Servicio de rentas Internas (SRI) el registro de Unico de Contribuyentes (RUC) No.
0592275613001,

De acuardo con Ios boletings de informacitn estadisticos publicades por el Banco Central del Ecuador el indicador
relacionado con la inflacién anual en el comportamiento de la economia ecuatoriana por el dltimo afio, fue comeo
sigue:

indice
Diciembre 31, Inflagién Anual
2015 3,38%
2014 3,67 %
2013 | 2,70 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Infemacionales de Informacién Financiera para Pequefias Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas par el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASBE).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiifa es el Ddlar de los Estados Unidos de América (U.S.
Délar), el cual es la moneda de circulacién en la Republica del Ecuador,

Bases de preparaclon — Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, tal como
se explica en las politicas contables Incluidas en el informe,  El costo histérico estd basado generalmente en ei
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o eslimado utilizando otra téenica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un active o un pasiva,
la Compariia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tormarian en
cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicion. ‘

Los importes de las notas a los estedos financieres estan expresados en U.S. Dolares, excepto cuando se
especifique lo contrario.

A confinuacién se describen las prncipales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros: .

Efective y bancos — Incluye saldos en Caja y saldos en cuentas carrientes en bancos locales.

Cuentas por cobrar — Son activos financleros no derivados con pagoes fljos o detenminables, que no cotizan en un
mersado activo, e incluyen cuentas por cobrar @ compafiias relacionadas las cuales son registradas a su valor
razonable y se clasifican como corrientes. La politica de crédito de la Compafiia es de 30 dias promedio.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el metodo de la tasa

de interés efectiva, menos cualquier deterioro. W
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CABAQUI S A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre def 2015

2. Politicas Contables Significativas (Continuacig)

Inventarios.- Los Inventarios se registran al costo de adquisicién. E| costo Incluye todos los cestos incuridos en la
adquisicitn, asi como tedos aquellos costos en los que se ha incurrido para dares su condicidn y ubicadion aciya)
El costo de los inventarios es determinado ufilizando el métado de costo promedis. El cosle no excede ef valor de
mercado.

Propiedades y equipos.- se reconocen como sigue:

+ Medicion en el momento del reconocimiento.~ Las parlidas de propiedades y equipos se miden
inicialmente por su costo y comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubfcacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

»  Mediclon posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento iniciat, las
propiedades planta y equipos son registradas al costo menos fa depreciacién acumulada y el importe
acumulato de las pérdidas de deterioro de valor, si hubiere. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

« Método de depreciacion y vidas Ofiles.- El costo de las propledades planta y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y métedo de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre unga
base prospectiva.

A coniinuacion se presentan las principales pariidas de propiedades planta y equipos y fas vidas ttiles
utilizadas en el célculo de la depreciacion:

Vida il
Activos depraciables fen afios)
Edificios 40
Muebles y enseres y equipos de oficina 10,
Vehiculos - 5
Equipo de computacién 3

» Retiro o venta de propiedades planta y equipos.- La ulilidad o pérdida que surja del retiro o venta de

una partida de propledades pfanta y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y e
valor en libros del aclivo y reconccida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles.- Al final de cada periode, la Compaiiia evalfia los valores en libros
de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos har sufride alguna pérdida
por deterioro, En tal caso, se calcula el imporie recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pardida
por deterioro, si hubiere. Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaiuado, en cuyp caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucion ¢ un incremento en la revaluacion.

Garantias de propiedad arrendada.- Es un activo financiero manienido hasta su vencimienio con page y plazo de
vencimiento fijo, que la Administracidn de la Compafiia tiene la intencién de tener hasta su lerminacion del plazo
establecido. La garantia es un depdsite bancario entregade at arrendadaor de acuerdo 2 lo estipulado en el contrate
de arriendo, el cual al cumplir el plazo de entrega del bien, son devueltos en su totalidad siempre y cuando el bien
se encuenire en buenas condiciones.  Estos activos financieros se clasifican en actives no cormientes, excepto
aquelles con vencimientos originates Inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos corrientes.

Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activa. Incluyen obligaciones con terceros y entidades relacionadas. Estos pasivos financieros son
registrados a su valor razonable, y para el reconocimiento posterior se miden al coste amontizade utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menes cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio para Ia compra de
bienes y servicios es de 45 dias en promedio.
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CABAQUI S. A

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2015

2. Politicas Contables Significativas

(Conﬁnuacién)

Arrendamientos.- Se clasifican como ﬁna:)cieros cuands los términos del arrendamiento frSnsfiaren
sustancialmente z los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos log demis

arrendamientos se clasifican como operativas.

impueste a 12 renta.- El gasto por impuesto a la renta se basa en fa utilidad gravable {tributaria) registrada,
el afio. la ulilidad gravable difiere de la ufilidad contable, debido a ias partidas de ingresos o gastos im)

deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasive de 'a Compaiila
corriente se calcula utifizanda las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

« De conformidad con disposiciones legales vigentes, el impuesto a la renta se

durante
POnibles o
por concepto del impyuesto

determina con [z tarifa dg

22% sobre las ulilidades sujetas a distribucion, no obsfante Ia tarifa impositiva se incrementa al 259, Sobre
la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de acoionistas
que sean residentes en pamisos fiscales o regimenes de menor imposicién, Para los afios 2015y 204 4. la
tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion. ’

»  Durante el afio 2015 la Compaiila calcul6 la provision para el impuesto a Ia renta aplicando la tarifa def

22%, respectivamente. Adicionalmente a este impuesto, confonme [0 establecido en el artfeule 27 g

Organica de Régimen Tributario nterno, [a actividad del sector bananero se enc

¢ elalLe
uentra bajo un régimen dg

pago de impueste a la renta Gnico por cada cajs de fruta vendida gue realice segin tarifas
corraspondientes a las indicadas en el articulo 2 de la Resolucian No. NAC-DGERCGC15-00000120 el

13 de febrero de 2015.

Impuestos corrientes,- Se reconocen como gaste, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida gpn que
hayan surgido de una transaceién o suceso que se reconoce fuera del resulfado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones.- Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) comg
resuliado de un suceso pasada, es probable que [a Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorpgren

beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
obligacion. Cuando se mide una provision usando el flujo de efeclive estimado pa

fizble del importe de g
ra cancelar la obligacisn

presente, su imporie en libros representa el valor actual del referido flujo de efeclivo (cuando el efecto del valor dg)

dinero en el tiempo es material). El importe reconocido ¢omo provisién debe ser

la mejor estimacién del

desembolso necesario para cancelar la cbligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos

y las incertidumbras comrespondientes.

Beneficios a trabajadores.- se definen como sigue:

» Beneficios definidos: Jubilacion patronai y bonificacién por desahucio.- El costo de los beneficios
definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Métods de Ia

Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones acluariales realizadas al final

de cada periedo por un

perito independiente. Los costos por servicio presente ¥ pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generade por la obligacién de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen, E
reconocimiento de las ganancias y peérdidas actuariales en ofro resultado integral se refiejan
inmediatamente en jas ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periogo.

.

% Jubilacién patrenal.- De acuerdo con disposiciones def Cédigo del Trabajo, los frabajadores que

por veinte afios 0 mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,

tendrén derscho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
corresponde en su condicidn de afiliados al IESS.

de la jubilacidn qua les

< Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones def Codigo de Trabajo, en los cases

de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleader o por el trabajador,
ta Compafila entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afge de

seivicio.



CABAQUI s. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Dicierbre del 2015
2. Politicas Contabies Significativas {Continuacign)

» La Compafifa como arrendatario.- Los amendamientos operafivos se cargan a resultados empleandg e
método de linea recta, durante el plazo comespondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de jos
beneficios del arrendamiento para el usuario. Las cuotas contingentes por amendamiento se reconpeen
como gasios en los periodos en 10s que sean incurridos.

Reserva Legal.- De acuerdo a [z legislacién vigente, la Compaiila debe apropiar por io menes el 10% de Ia wtilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrifo, La reseiva
legal no esta disponible para la distribucién de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorcion de
pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta general de socios,

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos ordinarios corresponden principalmente a [a venta local y exportacisn
de banano, neto de descuentos v devoluciones. Los ingresos par Intereses son reconocidos como rendimientos
financieros en los resultados del afio.

Gastos.- Se registran al cosfo histérico y se reconocen a medida que son incumridos, indepandientemente de |a
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general en los estados financiegros no se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en 105 que la compensacion sea
requerida o pemnitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de [a transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una noma legal, contemplan la
posibilidad de compensacitn y 2 Compariia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo
y praceder al page del pasivo de forma sirnulténea, se presentan netos en resuitados.

Activos y pasivos financieros,.- La Compafiia registra sus activos y pasivos financieros relacionados con cuentas
par cobrar y cuentas por pagar, las cuales se miden al coslo amoriizade. Estos son actives y pasivos financieros no
derivados con pagos fjos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en aciivos ¢ pasivos

< corrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que
se clasifican como actives o pasivos no corrientes. .

Estimaciones contables.- La preparacion de los presentes estades financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Peguefias Medianas Entidades (NIIF para PYMES) requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de
la Compaiila, con el proposito de deferminar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financiercs, En opinitn de fa Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieren basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacenies se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las eslimaciones
contables se reconocen en el periodo de a revisién y periodos fukuros si la revision afecta tanto al perfodo actual
corno a periodos subsecuentes.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgos financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos
significativa al valar econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, que permiten identificar los referidos
riesgos, deferminar su magnitud, proponer a fa Administracién medidas de mitipacién, ejecutar estas medidas y
controlar su efectividad. A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracierizacidn y una descripcidn de las medidas de miligacion actualmente en uso poer parle de la Compaiiia, si es
el caso.

+ Riesgo de cridito.- Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contraciuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiila. La Compafia ha adoptado una
politica involucrarse con partes solventes y realiza transacciones con Companias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.



13“373‘333'}‘)‘3'33’3’3')”T)'"}"}"}“.33“}"‘“)“)"3“33“)’)’)'3“‘1'33")“}3’9’}333“}33'}33

2. Politicas Contables Significativas

CABAQU! 8. A

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015

{Contintacign)

Riesgo de liquidez.- La Administracién de la Compaiila tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para [a gestidn de liguider de
manera que se pueda mangar los requertimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades financieras, monitereande
continvamente los flujos efectives proyeclados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de [os
activos y pasivos financieros.

Riesgo de mercado.- L.as actividades de la Compania lo exponen principalmente a riesgos financieros de
cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran
afectar los ingresos de la Compafiia o el valor de los aclivos financieros que tiene.

Ei cbjetivo de la administracidn de este riesgo de mercado £¢ de administrar y controlar las exposiciones a
este rlesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones
del riesgo del mercado se miden usande el valor en riesgo complementads con un andlisis de sensibilidad,

Durante el afig 2015, no ha habido cambios en la exposicién de la Companiia a (os riesgos del mercado o
Iz forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.

Riesgo de capital.- L& Compaiia gestiona su capital para asegurarse gue se encontraré en capacidad de
continuar como empresa en marcha mlentra_s que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de
Iz optimizacion de los saldos de deuda y patrimanio.

La Administracion revisa la esiructura de capital de la Compariia sobre una base anual. Como parte de
esta revision, la Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital,

Categorias de instrumentos financiercs.- El detalle de los actives y pasivos financieros mantenidos por la
Compafiia es como sigue: :

Activos v Pasivas Financleros Dic-31-2015 Dig-31-2014

Activos financieros

Efectivo y bancos 780.085,48 341.783,03

Cuentas por cobrar 3.850.857,72 3.521.171,48

Inventarios 391.792,50 178.481,08

Cuentas por cobrar relacionadas 31.081,23 237.467,81
Total 5.053.816,93  4.278.903.40
Pasivos financieros:

Sobregiros bancarios - 487.272,54

Obligaciones bancarias 202.404,75 156.020.06

Cuentas por pagar 1.077.412,16 805.729,58

Gastos acumulades por pagar 421.05293 474.071,57

Otras cuentas por pagar 1.988.134,07  1.305.282,48
Total 3.690.003,91  3.228.376.23

Aplicacion de Normas Internacicnales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son mandatoriamente
efectivas en el afio actual.-

Durante el afio en curso, Ja Compaiifa ha aplicade algunazs modificaciones a ias Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (FASB), ¥ que son

mandatoriamente efectivas a partir de! 1 de enero del 2015 o posteriormente, como sigue:

10
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CABAQUI 8. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015

2. Politicas Contables Significativas {Continuacidn)

Modificaciones z la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de Trabajadgres

La Compaiiia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este afio. Antes de las

modificaciones, la Compafiia reconocia las contribuciones discrecionales de los trabajadores, a los planes de
beneficios definidos, como una reduscion del coste del servicio, cuando se pagaban las confribuciones a los planes,
y se reconocian las confribuciones de los trabajadores especificados en los planes de beneficios definidos como
una reduccidén del costo del servicio cuando se prestaban [os servicios.

Las modificaciones requisren que la Compaiia contabilice las contribuciones de los trabajadores de la siquiente
manera:

» Las contribuciones discrecionales de los irabajadores se contabilizan como una reduccion del costo del
servicio al momento del pago a los planes.

« Las contribuciones de los trabajadores especificadas en los planes de beneficios definidos se contabilizan
como la reduccion del costo del servicio, sélo si fales contribuciones estan vinculadas a los servicios.

Especificamente, cuando el importe de dicha contribucion depende del nitmero de afios de servicio, la reduccitn de
costo del servicio se realiza mediante fa asignacion de las confribuciones a los perfodos de servicio en la misma
manera que [os beneficios son atribuidos. Por ofro kado, cuando las referidas contribuciones se determinan con
base en un porcentaje flio del salaric {es decir, independiente del nimero de afios de servicio), la Compaiila
reconoce |a reduccidn del costo de servicio en el periodo en que se prestan los servicios relacionados.,

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido
ningdn impacto material en las revelaciones o los importes reconocidos en 10s estados financieros de la Compaiiia,

Normas nuevas y revisadas emitidas pero alin no efectivas.- La Compafiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIiF} nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no
son efectivas:

lE Titulo Efectivas a partir de

NIiF 9 Instrumentos financieros. Enaro 1, 2018
Modificaciones 2 la NIC 1 Iniciativas de revelacién. Enero 1, 2016
NHF 15 Ingresos procedentes de contratos can

clientes. Enero 1, 20147
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacion de los métodos aceplables de
y la NIC 38 depreciacién y amortizacion, Enero 1, 2016
Modificaciones a las NIiF Mejoras anuales a las NIIF Cicla 2012 - 2014. Enero 1, 2018

La Administracién de [a Comparifa anticipa que estas normas nuevas y modificaciones que seran adoptadas en los
estados financieros en los periodos futuras, no tendrdn un impaclo significativo sobre los importes de los activos,
pasivos, resultados de sus operaciones y las revelaciones de [a Entidad. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen defallado haya sido completado.

11
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CABAQUI S. A

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015

3. Cuentas por cobrar

l.as Cuentas por cobrar estan constituidas come sigue;

31 de diciembre

Documentos ycuentas por cobrar clientes
Prestamos a empleados

Anticipo a productores

Deudores varios

Préstamo a productores

Impuesto al valor agregado

Retenciocnes de impuesto a la renta
Impuesto a ia renia

2015 2014
{US Ddlares)

2.210.631,44 -
26.078,63 29.341,01
30.479,95 114.064,88
£0.000,00 2317.300,34
354.052,72 230.070,71
395.573,80 333,147,323
766.56%,40 2911587
7.471,78 268.137 34

Total

3.850.857,72 3.521.171 48

Cuentas por cobrar comerciales corresponde a facturas comerciales pendientes de cobro con témminos de cobro z

30 dias promedio y sin infereses.

4, Inventarios

Los Inventarios estan constituidos como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
(US Délares)
Carion 265.402,33 123.399,97
Material de embalaje 126,390,717 55.081,11
Total 391.792,50 178.481,08
12
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CABAQUI S, A.

Noias a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015

5. Propiedades y equipos

Las propiedades y equipo estan constituidos como sigue:

31 de diciembre

20156 2014
{US Ddlares)
Muebles yenseres 19.278,09 18.278,09
Vehiculos 277.848,23 169.696 45
Equipos de computacion 46.380,40 42.608,956
Equipos de comunicacién 13.012,55 10.843,99
Equipos de oficina 19.398,38 16.370,51
Subtotal 375.917.65 258.898,00
Menos Depreciacién acumulada {123.862,63) {89.546,88)
Total 252.655,02 168.351,12

El movimiento de las Propiedades y equipos para &l afio terminado el 31 de diciembre del 2015, fue como sigue:

Adicicnes Ventas ylo
Saldo Inicial Retiros Saldo Final
(LS DiHares)]
Muebles yensere 18.278,09 - 19.278,08
Vehiculos 169.696,45 108.151,78 277.848,23
Equipos de computacion 42,608,956 3.771,44 46.380,40
Equipo de comunicacién 10,943,909 2.068,56 13.012,55
Equipo de oficina 16.370,51 3.027,87 19,398,38
Sublotal 258.898,00 117.019,85 375,917,865
Menos Depreciacion acumulada {89.546,88) (34.315,75} {123.862,683)
Total 168.351,12 82.703,90 252.055,02

No existen prendas ni hipotecas que pesen sobre las propiedades de la2 empresa,

Qy
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CABAQUI S. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015

6. Obligaciones Bancarias

Las Obligaciones bancarias estédn constituidas como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
(US Dolares)

Obligaciones con instituciones financieras iocales,

» Banco Internaciona!, operacion con tasa del

11.23% ygarantias de bienes inmuebles, - 137.583,20

« Banco Pichincha, operacion con tasa del 8,74% y

garantias bienes inmuebles. 202.404,75 18.435,85
Total 202.404,75 156.020,05

7. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estéan constituidas como sigue:
31 de diciembre

2015 2014
{US Défares)
Proveedores de ifuta 82.277,15 535.918,05
Varios acreedores 955.135,01 269.811,53
Total - 1.077.412,16 805.729,58

Las cuentas por pagar con proveedores locales corresponden al salde de facturas de proveedores de maleriales y
servicios con t&minos de pago a 45 dias promedio y sin intereses,

14



CABAQUI S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015

8. Gastos acumulados por pagar

Las Gastos acumuladas por pagar estan constituidas comno sigue:

31 de diciembre

2015 2014
{US Délares}
IVA por pagar 156,571,441 23687 98
Retenciones de impuesto a la renta 93.786,32 67.195,52
impuesio a la renta por pagar 58.520,38 273.953,33
Provisiones sociales 33,128,683 22.200,81
Aportes a la seguridad social 9.639,34 747902
Participacién de los Trabajadores 69.406,85 79.554,91
Total 421.052,93 474.071,57

9. Otras cuentas por pagar

Las Otras cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
(US Délares)
Proveedores materiales 1.128.787,70 867.701,76
Otras cuentas por pagar . 860.346,37 437.580,72
Total 1.989.134,07 1.305.282 48

10. Obligaciones de largo plazo

Las Obligaciones de largo plazo estan constituidas como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
(LS Délaras)

- Banco Pichincha, operacion contasa del 8,74%y
garantias bienes inmuebles. 199.506,85 -
+ Oiros pasivos no corrientes, corresponde a
beneficios sociales como jubilacién patronal. 103.688,51 84.669,62
+» Otras pasives no corrientes, comesponde a
beneficios sociales como desahucio. 3053145 18.997,83
- Compaiiias relacionadas 4238243 -
Total 376.109,24 103.667.45

15
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CABAQUI S. A

Notas a los Estados Financieros
31 de Biciembre del 2015
11. Acciones pagadas

Al 31 de Diclembre del 2015, el capltal pagado esta representado por 800 acciones comunes con un valor Rominal
unitario de US$1.00.

El capital suscrito y papado al 31 de diciembre, se encuentra conformado como sigue:

Pais 2015 % 2014 %
Roxnan Assels Corp. Panama $ 560,00 70,00% $§ 560,00 70,00%
Muioz Ugarte Vito Nelson Vicente Ecuador 240,00 30,00% 240,00 30,00%
$ 800,00 100,00% % 800.00 100,00%

12. Régimen Tributario

+ Impuesto a la Renta: El impuesto a la renta causado por el afio terminado el 31 de diciembre def 2015y
2014, se determind como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
{US Délares)

Utilidad anles de pardicipazion de los trabajadores e impuesios 462.712,30 530.366,07
Menos: :
(-} 15% Participacién de los trabajadores (69.406,85) (79.554,91)
(-)Ingresos suejtos a impuesto a ia renta dnico {41.284.146,71) -
Mas :

Gastos no deducibles 30.263,45 7073115

Costos ygastos deducibles incurridos en la generacidn de

ingreses sujetos a impuesto a la renta dnico 41.094.659,33 -
Base imponible para el impuesto a la renta 234.081,52 521.542 .31
Tarifa de impueslo a la renta de sociedades 25% 22%
Impuesto a la renta de la compaiiia 58.520,38 114.738,31
Impuesto a la renta de la compaiiia (Anticipo minima) 2422807 273.853,33

= Revision tributaria: De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
entidad supervisora para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

i. En tres afos, contados desde la fecha de la declaracién, en los tributos que la Ley exija
determinacidn por el sujeto pasivo;

i. En seis afios, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuande no
se hubiere declarado en todo o en parle; y,

ii. En un afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales aclos.

La facultad de las auloridades tributarias para revisar la declaracion de impuesto a la renta del 2012 at 2015
de acuerdo con {o indicado en €l literal i) anterior, atin no ha prescrito.

+  Amortizacién de pérdidas operativas
Be acuerdo con la Ley de Régimen Tributaric Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse con las
utilidades gravables que se oblengan por parte de la Comparifa, dentro de los cinco afos siguientes a aquel

en que se produjo [a pérdida, sin que dicha compensacion exceda, en cada periodo, el 25% de las ulilidades
cbtenidas.

16
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CABAQUI S. A

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015

12, Régimen Tributario {Continuacian)

. Cambios en la legislacién tributaria

Ley Orgénica de Incentivo a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de diciembre ge
2014 se promulgd la Ley Orgénica de Incentivos a la Praduceion y Prevencion del Fraude Fiscal la mismg que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes;

» Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de {uente ecuatoriana, y
gravados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la enajenacién de acciopes,

participaciones y derechos de capital. De la misma manera, se considera ingreso gravado el
incremento patrimonial no justificado.

» Exenciones: Se establece una limitacidn & la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utifidades que perciban las sociedades o personas
naiurales es una persona natural residente en el Ecuador, 12 exencién det impuesto a la renta no
serd, aplicable y se elimina la exencién por depésito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del
sistema financiero, asi como a {as inversiones en valores de renta fija para las sociedades,

» Deducibilidad de los gastos: Se establece lo siguiente:

o En 2l caso de aclivos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluades no sera
deducible.

o Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Regimen Tributario Inierno para
la eliminacion de los créditos incobrables v se establece que las mismas se determinaran via
Reglamento.

o Via Reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativas y de consultoria en general efectuado entre parles relacicnadas.

o Se permile el reconocirniento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el
Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las
contables y financieras.

» Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa de! Impuesto a Iz Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obslante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que correspenda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residenies

en paraisos fiscales o regimenes de menar imposicién. Si esta participacién excede el 50% la tarifa
aplicable para la sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen © acrediten al exterior, pagaran

la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los crédites tributarios a los que
tenga derecho.

> Anticipo de impuesto a la renta: Para efectos del cilculo del anticipo del impuesto a la renta, no se
deberd incluir en la formufa el valor del revaldo de los activos por aplicacién de las NIEF, tanto para el
rubra del activa y del patrimonio. .

Se excluird del calcule del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisizién de nuevos aclivos destinados a la
mejora productividad e innovacién tecnoltgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamentie realizados que se relacionen con [os beneficios tributarios para el pago del Impuesto a
la Renta que reconoce el Codigo de la Produccion.

Reformas a la Ley Reformatoria para a Equidad Tributarla del Ecuador

¥ Impuesfo a la salida de divisas: Los pagos efectuados al exterior por crédites obtenidos por entidades
ecuatorianas, estardn exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos
definidos por ef Comité de Politica Tributaria.

7
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CABAQUI 8. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015

12. Régimen Tributario {Continuacian)

Se establece como hecho generador del 15D cualquier mecanismo de extincién de obligaciones cuandg las
operaciones se realicen hacia el extarior.

Circular No. NAC-DGECCGEC15-00000012.- Emitida por el Servicio de Rentas Internas con fecha 21 de
diciembre del 2015, donde se incluyen entre otros aspectos iributarios los siguientes:

« Deducibilidad de gastos:

» Al serel impuesto a la renta un tribute de naturaleza anual, los costos y gastos incurridos con
€l propésito de obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados
con el referido impuesto (y ne exento) deben ser considerados por los sujetos pasivas, por
cada gjercicio fiscal.

« Para la determinacion de la base imponible sujeta al impuesic a la renta, no se considerara
la figura de “reverso de gastos no deducibles”. Es decir, que aquellos gastos que fueron
considerades como nho deducibles, para efectos de la declaracién de Impuesto a la renta en
un ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en sjercicios fiscales
futuros, debido a que no existen disposiciones en la nomativa tributaria vigente que prevea
la aplicacion de Ia figura de reverso de gastos no deducibles.

13. Hechos ocurridos con posterioridad del periode que se informa

Enire el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se pradujeron eventos qhe,
en la opinién de la Administracion de la Compariia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros gue no se hayan revelado en los mismaos.

18



