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1. OPERACIONES 
 

INFAMOTOR S.A. (en adelante “la Compañía”), se constituyó en la ciudad de Guayaquil, el 4 de noviembre 
de 2002, regulada por la ley de compañías, con plazo de duración de 50 años e inscrita en el Registro 
Mercantil del cantón Guayaquil. 

 
La actividad principal de la Compañía es la importación, compra, venta, comercialización y distribución de 
toda clase de repuestos automotrices.  

 
La dirección principal de la Compañía es Av. De las Américas, Edificio Infamotor, frente al Centro de 
Convenciones. 

 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la 
Compañía. 

 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la Gerencia 
de la Compañía. 

 
La Compañía opera en Ecuador, un país que desde el año 2003 utiliza el US dólar como moneda de 
circulación legal, con una economía que, de acuerdo con información publicada por el Banco Central del 
Ecuador, presenta los siguientes índices de inflación en los tres últimos años: 

 índice de 
31 de diciembre: Inflación Anual 

2019 -0.07% 
2018   0.27% 
2017 -0.20% 

 
2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS  

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de  
Información Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en 
adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2019. 

 
Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados en base al costo histórico excepto 
por las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos 
actuariales (Véase Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compañía. Los estados 
financieros se presentan en Dólares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda 
funcional de presentación de la Compañía. 

 
Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que 
la Compañía ha adoptado las nuevas NIIF y NIC´S revisadas que son obligatorias para periodos que se 
iniciaron a partir del 1 de enero de 2019, según se describe a continuación: 

 
- Modificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre información a revelar  
- Modificaciones a la NIIF 12 Información a revelar sobre participaciones en otras entidades: 

Clarificación del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12.  
- Modificaciones a la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto 

diferido por perdidas no realizadas.  
- Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 – Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada o 

negocio conjunto. 
 

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas no 
le fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados de operación; por 
lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compañía. 
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3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

 
Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de los estados 
financieros son las siguientes: 

 
(a) Efectivo en caja y bancos-  

El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectivo y los valores que se mantienen en bancos, 
se presentan en el estado de situación financiera a su valor nominal y no está sujeto a un riesgo 
significativo de cambios en su valor. 

 
(b) Instrumentos financieros- 

 
(i) Activos financieros 

Reconocimiento y medición inicial  
Los activos financieros se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en 
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, 
inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de 
cobertura. La Compañía determina la clasificación de sus activos financieros después de su 
reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalúa esta determinación al final de cada año. 

 
Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los costos 
directos atribuidos a la transacción, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor 
razonable con cambios en resultados cuyos costos de transacción se registran en resultados. 

 
Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de 
un período de tiempo establecido por regulación o por convención en el mercado (transacciones 
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociación, es decir, en la fecha en la que la 
Compañía se compromete a comprar o vender el activo. 

 
Los activos financieros de la Compañía incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar 
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar. 

 
Medición posterior-  
La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, tal como a se 
detalla a continuación: 

 
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

 
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos 
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su 
reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados. 

 
Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el 
propósito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoría incluye los 
instrumentos financieros derivados tomados por la Compañía que no se designan como 
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura. Los derivados, incluidos los derivados 
implícitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se 
designen como instrumentos de cobertura eficaces. 

 
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el 
estado de situación financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable 
son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales. 

 
La Compañía no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados Por los 
años terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018.  
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Préstamos y cuentas por cobrar 

 
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos 
o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la Compañía no tiene 
intención de venderlos inmediatamente o en un futuro próximo y que no tienen riesgos de 
recuperación diferentes a su deterioro crediticio. 

 
Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado 
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. 
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición 
y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La 
amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de 
resultados integrales. Las pérdidas que resultan del deterioro del valor se reconocen en el 
estado de resultados integrales como costos financieros. 

 
La Compañía tiene en esta categoría las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por 
cobrar comerciales y cuentas por cobrar a partes relacionadas, las cuales son expresadas al valor 
de la transacción, netas de una provisión para cuentas incobrables cuando es aplicable. 

 
Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 

 
Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como 
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compañía tiene la intención y capacidad de 
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compañía mide las 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa 
de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando 
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son 
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva 
se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que 
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos 
financieros. 

 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compañía no tiene 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento 

 
Activos financieros disponibles para la venta 

 
Los activos financieros disponibles para la venta incluyen títulos de patrimonio y de deuda. Las 
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se 
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en 
resultados. Los títulos de deuda en esta categoría son aquellos que se espera mantener por un 
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios 
en las condiciones del mercado. 

 
Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden 
por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro 
resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la 
inversión se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como 
una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversión, en cuyo caso, 
la pérdida acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la línea de costos 
financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor 
razonable por falta de un mercado activo o de información relevante para su determinación, 
estos activos financieros se presentan al costo. 

 
La Compañía no tiene activos financieros disponibles para la venta Por los años terminados al 31 
de diciembre de 2019 y 2018.  

 



4 
 

INFAMOTOR S.A. 
Notas a los estados financieros  
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
Expresados en Dólares Americanos 

 
Baja de activos financieros 

 
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de 
activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando: 

 
a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo; 

 
b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma 

una obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora 
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se 
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad 
del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del 
mismo. 

 
Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de 
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya transferido ni retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, ni haya 
transferido el control de los mismos, los activos se continúan reconociendo en la medida de la 
implicación continuada de la Compañía sobre los activos. En ese caso, la Compañía también 
reconoce los pasivos relacionados. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una 
manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compañía ha retenido. 

 
Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se 
mide como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe máximo 
de la contraprestación que la Compañía sería requerida a devolver. 

 
(ii) Deterioro de activos financieros  

La Compañía evalúa en cada fecha del estado de situación financiera, si existe evidencia 
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros están deteriorados. Un 
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sólo si, existe 
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o más eventos que han ocurrido después 
del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida 
tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos 
financieros de la Compañía que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro 
pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores están experimentando 
dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, la 
probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganización financiera y cuando los datos 
observables indican que existe una disminución mensurable en los flujos de efectivo futuros, 
tales como atrasos o cambios en condiciones económicas que se correlacionan con valores 
predeterminados. 

 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se han determinado indicios de 
deterioro de activos financieros. 

 
(iii) Pasivos financieros-

Reconocimiento y medición inicial 
 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios 
en resultados o préstamos y cuentas por pagar, según sea pertinente. La Compañía determina 
la clasificación de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial. 

 
 
 
 
 



5 
 

INFAMOTOR S.A. 
Notas a los estados financieros  
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
Expresados en Dólares Americanos 

 
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto en el 
caso de los préstamos y cuentas por pagar que son contabilizados al costo amortizado, más los 
costos de transacción directamente atribuibles. 

 
Los pasivos financieros de la Compañía incluyen cuentas por pagar a proveedores, otras 
cuentas por pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas, obligaciones financieras y emisión 
de obligaciones. 

 
Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos 
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a 
corto plazo a menos que la Compañía tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de 
las obligaciones por más de doce meses después de la fecha del estado de situación financiera. 
Los costos de financiamiento se reconocen según el criterio del devengado, incluyendo las 
comisiones relacionadas con la adquisición del financiamiento. 

 
Medición posterior 

 
La medición posterior de pasivos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a 
continuación: 

 
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

 
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos 
financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su 
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados. 

 
Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el 
propósito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoría incluye los instrumentos 
financieros derivados tomados por la Compañía, que no se designan como instrumentos de 
cobertura en relaciones de cobertura. Los derivados implícitos separados también se clasifican 
como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura 
eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos financieros mantenidos para negociar se 
reconocen en el estado de resultados integrales. 

 
La Compañía no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados Por los 
años terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018. 

 
Préstamos y cuentas por pagar 

 
La Compañía mantiene en esta categoría cuentas por pagar a proveedores, otras cuentas por 
pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas, obligaciones financieras y emisión de 
obligaciones. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se 
miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

 
Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos 
se dan de baja, así como también a través del proceso de amortización, por el método de la 
tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento 
o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa 
de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo 
financiero en el estado de resultados integrales. 
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Baja de pasivos financieros 

 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente 
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. 

 
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo 
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo 
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja 
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes 
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales. 

 
(iv) Compensación de instrumentos financieros  

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de 
situación financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la 
intención de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo 
simultáneamente. 

 
(c) Inventarios-  

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realización, el que sea menor. El 
inventario en tránsito se registra al costo de adquisición más otros gastos relacionados a la compra. 
El valor neto de realización para cada uno de los ítems es el precio de venta, menos la proporción 
de gastos de comercialización y distribución. 

 
El costo de los inventarios de mercaderías comprende los costos de compra local, costos de 
importación y otros costos directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de 
importación e impuesto a la salida de divisas), deducidos los descuentos en compras. 

 
(d) Propiedades y equipo-  

Las propiedades y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisición, menos la depreciación 
acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los terrenos se registran en forma 
independiente de las instalaciones de inmuebles en que puedan estar asentados sobre los mismos y se 
entiende que tienen una vida útil indefinida, y por lo tanto no son objeto de depreciación. 

 
El costo inicial de las propiedades y equipo comprende su precio de compra, incluyendo aranceles 
e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en 
operación y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es 
el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para 
adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial, 
siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento. Los costos de reparación y 
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos según se incurren. 
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Las propiedades y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes están en condiciones 
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de vida útil estimada. 

 
Los métodos y períodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada período y, si 
procede, ajustados de forma prospectiva. Las tasas de depreciación están basadas en la vida útil 
estimada de los bienes, que son: 

 
 Años 

Instalaciones y equipos 10  
Instalación de inmuebles 20  
Muebles y enseres 10  
Vehículos 5  
Equipos de computación 3  
Otros 10  

 
 

El valor residual de estos activos, la vida útil y el método de depreciación seleccionado son revisados 
y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situación financiera, para asegurar que 
el método y el período de la depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las 
expectativas de vida de las partidas de propiedades y equipo. 

 
Un componente de propiedades y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida 
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios 
económicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la 
baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe 
en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo. 

 
A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de 
los activos, se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier 
registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparación, se 
registra en los resultados según corresponda. 

 
(e) Activos intangibles-  

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles 
de ser identificados individualmente, ya sea por ser separables o bien porque provengan de un 
derecho legal o contractual. 
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(f) Deterioro de activos no financieros-  
La Compañía evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos no 
financieros se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compañía hace un estimado del importe 
recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos 
los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el 
activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de 
activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el 
activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los 
flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de 
descuento que refleja la evaluación actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos 
específicos del activo. Para la determinación del valor razonable menos el costo de venta, se toman 
en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de 
operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado. Estos cálculos se verifican 
contra múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor 
razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales. 

 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la gerencia de la Compañía considera 
que no existen indicios del tipo operativo o económico que indiquen que el valor neto registrado como 
activos no financieros no pueda ser recuperado. 

 
(g) Provisiones-  

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o 
implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para 
cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimación fiable del importe de la misma. 
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar 
la mejor estimación que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es 
importante, el monto de la provisión es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para 
cancelarla. 

 
(h) Beneficios a empleados- 

 
Corto plazo:  
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del 
período en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocen como un gasto por el valor 
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. 

 
Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que se 
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable. 

 
Largo plazo:  
La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos que 
incluye jubilación patronal y desahucio, que se registra con cargo a los resultados del año y su pasivo 
representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera, que se 
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, 
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de 
beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una 
tasa de interés determinada en base a los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad 
que se negocian en los mercados de Estados Unidos de América. 

 
La política contable de la Compañía para los planes de beneficios definidos es reconocer las 
pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el patrimonio. 
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(i) Reconocimiento de ingresos-Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios 

económicos asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido 
confiablemente; independientemente del momento en que el cobro sea realizado. 

 
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación realizada, tomando en cuenta 
las condiciones de cobro definidas contractualmente, sin incluir impuestos. 

 
Ingresos de actividades ordinarias 

 
Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas y 
descuentos. 

 
Los ingresos, que en su mayoría son a crédito, se reconocen cuando la Compañía ha entregado los 
productos, el cliente ha aceptado los productos. Los costos son aquellos relacionados con la 
generación de estos ingresos, representados básicamente por el costo de los artículos vendidos. 

 
Ingresos financieros:  
Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporción del tiempo transcurrido, 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

 
(j) Reconocimiento de costos y gastos-  

El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes que comercializa la Compañía, se registra 
cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al reconocimiento de los ingresos por la 
correspondiente venta. Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, 
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se 
relacionan. 

 
(k) Impuestos- 

Impuesto a la renta corriente 
 

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea 
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la 
base de la información financiera de la Compañía. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones 
fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de cierre 
de cada año 

 
La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta 
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación. 

 
Impuesto a la renta diferido  
El impuesto a la renta para los períodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre 
las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del 
estado de situación financiera. 

 
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles. 

 
Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y 
por la compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en 
que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar 
esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables. 
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El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de 
situación financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente 
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos 
por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha del estado de situación financiera 
y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita 
recuperar dichos activos. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlación con la 
transacción subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio. 

 
Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de 
aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las 
disposiciones legales vigentes. 

 
Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible 
de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los 
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad 
tributaria. 

 
Impuesto sobre las ventas 

 
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe 
de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo: 

 
- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación 

de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se 
reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según 
corresponda; 

 
- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de 

impuestos sobre las ventas. 
 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda 
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en 
el estado de situación financiera, según corresponda. 

 
(l) Valor razonable-  

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de 
situación financiera. 

 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al transferir un 
pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición. La 
medición al valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el activo o 
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea: 

 
a. En el mercado principal para el activo o pasivo, o  
b. En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo  

o pasivo. El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por 
la Compañía.  
El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el 
mercado usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado 
actúan en su mejor interés económico. 

 
La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un 
participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del 
activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaría el activo de la mejor manera 
posible.  
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La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales 
tiene suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos 
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables. 

 
Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 
financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descrita a continuación, en 
base al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al valor razonable 
como un todo: 

 
- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.  
- Nivel 2 -  Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es  

significativo para la medición al valor razonable es directa o indirectamente 
observable. 

- Nivel 3 -  Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es 
significativo para la medición al valor razonable no es observable. 

 
Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre 
una base recurrente, la Compañía determina si se han producido transferencias entre los diferentes 
niveles dentro de la jerarquía de valor razonable mediante la revisión de la categorización al final de 
cada período de reporte. 

 
La gerencia de la Compañía determina las políticas y procedimientos para mediciones al valor 
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos 
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las políticas 
contables de la Compañía. 

 
Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases de 
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la jerarquía 
de valor razonable tal como se explicó anteriormente. 

 
(m) Clasificación de saldos en corriente-no corriente  

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera en base a la 
clasificación de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando: 

 
- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotación;  
- Se mantiene principalmente con fines de negociación; 

 
- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del período 

sobre el que se informa, o;  
- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones para ser intercambiado 

o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes a partir de la fecha 
del período sobre el que se informa. 

 
El resto de los activos se clasifican como no corrientes. Un pasivo se clasifica como corriente cuando: 

 
- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotación; 

 
- Se mantiene principalmente con fines de negociación;  
- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del período sobre el que se 

informa, o; 
 

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelación, al menos, durante los 
doce meses siguientes a la fecha del período sobre el que se informa. 
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La Compañía clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes. 

 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes. 

 
(n) Eventos posteriores-  

Los eventos posteriores importantes al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre 
la situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de 
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son 
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros. 

 
4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS  
La preparación de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las 
cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposición de eventos significativos en las 
notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y están basados 
en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros 
que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrían diferir de 
dichas estimaciones. 

 
La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la 
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparación de 
los mismos; sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las estimaciones incluidas en los estados 
financieros. 

 
La preparación de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas 
utilizadas por la gerencia: 

 
Estimación para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales-  
La estimación para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales es determinada por la gerencia 
de la Compañía, en base a una evaluación de la antigüedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de 
recuperación de los mismos. 

 
La provisión para cuentas incobrables se carga a los resultados del año y las recuperaciones de 
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

 
Vida útil de propiedades y equipo e intangibles-  
Las propiedades y equipo e intangibles se registran al costo y se amortizan en base al método de línea recta 
durante la vida útil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 
útil de los activos debería disminuirse, se amortiza el exceso entre el valor en libros neto y el valor de 
recuperación estimado, de acuerdo a la vida útil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso 
planificado de los distintos activos podrían hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida. Las 
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. 
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Impuestos- 

 
Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias complejas, a los 
cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable 
futuro. La Compañía calcula provisiones sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles 
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de 
esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias 
anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas 
por la Compañía y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretación pueden surgir en una gran 
variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de 
domicilio de la Compañía. 

 
Debido a que la Compañía considera remota la probabilidad de litigios de carácter tributario y posteriores 
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningún pasivo contingente significativo 
relacionado con impuestos. 

 
Provisiones- 

 
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las 
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la 
base de las estimaciones realizadas. 

 
La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos 
que serán necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la 
información disponible a la fecha del período sobre el cual se informa, incluyendo la opinión de expertos 
independientes tales como asesores legales y consultores. 

 
5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 

 
A continuación, se enumeran las normas internacionales de información financiera y enmiendas emitidas 
pero que no se encontraban en vigencia para los períodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2019. 
En este sentido, la Compañía tiene la intención de adoptar estas normas según corresponda, cuando 
entren en vigencia. 

Nuevas normas Fecha de aplicación 
obligatoria  

Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020 
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021 

  

Nuevas interpretaciones Fecha de aplicación 
obligatoria  

NIIF 17 – Contratos de Seguros 1 de enero de 2021 
  

Enmiendas a NIIF’s Fecha de aplicación 
obligatoria  

NIIF 3 Combinación de negocios 1 de enero de 2020 
NIC 1 Presentación de estados financieros 1 de enero de 2020 

NIC 8 Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores 1 de enero de 2020 
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición 1 de enero de 2020 
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Los aspectos más relevantes de la NIIF 9 y NIIF15 se detallan a continuación: 
 
NIIF 9 – Instrumentos financieros 

 
NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos para la contabilización y medición de instrumentos 
financieros, estos son: 

 
- Clasificación y Medición  
- Deterioro  
- Contabilidad de Cobertura 

 
La Compañía espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida. Durante el año 2019, la 
Compañía realizó una evaluación del impacto de los tres aspectos fundamentales de NIIF 9. La evaluación fue 
efectuada considerando la información disponible a la fecha y puede estar sujeta a cambios derivados de 
información disponible para el año 2020. 

 
La Compañía no espera un impacto significativo en su estado de situación financiera y patrimonio, excepto por 
la aplicación de los requerimientos de valoración de deterioro detallados en NIIF 9. La Compañía no espera un 
incremento en la provisión de deterioro. En adición, la Compañía implementará a partir del período de vigencia 
de esta norma, los cambios en la clasificación de sus instrumentos financieros. 

 
(a) Clasificación y medición  

La Compañía no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto de la implementación 
de los requisitos de NIIF 9 para la clasificación y medición de sus instrumentos financieros. Los préstamos 
y las cuentas por cobrar / deudores comerciales se mantienen para recibir los flujos de efectivo 
contractuales y se espera que generen flujos de efectivo para la Compañía. La Compañía analizó las 
características de los flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyó que 
cumplen con los criterios para la medición a través de costo amortizado bajo NIIF 9. Por lo tanto, no se 
requiere efectuar una reclasificación para estos instrumentos. 

 
(b) Deterioro  

La NIIF 9 requiere que la Compañía registre las pérdidas crediticias esperadas sobre todos sus activos 
financieros, ya sea sobre una medición del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por toda 
la duración del activo financiero, sobre un análisis individual o colectivo del riesgo de crédito esperado 
(pérdida futura esperada). La Compañía aplicará el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas 
esperadas considerando la duración del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales. 
La Compañía ha determinado que, debido a la implementación de esta nueva norma la provisión para 
cuentas incobrables no se incrementará significativamente. 

 
NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes 

 
NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la consideración a la que 
una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de bienes o servicios. 

 
NIIF 15 reemplazará todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Si bien se establece 
dos modelos de adopción (retrospectiva completa o una aplicación retrospectiva modificada) para los 
períodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2018, su adopción anticipada es permitida. La 
Compañía planea adoptar esta norma en la fecha de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo 
modificado. 

 
La Compañía tiene como actividad principal la venta al por mayor y menor de alimentos, ropa y artículos 
para el hogar en supermercados. Durante el año 2019, la Compañía realizó la evaluación de impactos por 
la aplicación de esta norma y estos se detallan a continuación: 

 


