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informe de los auditores independientes G Ind'rependiemes

A los Accionistas de INFAMOTOR S.A.:
Opinién

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de INFAMOTOR S.A. (una sociedad andnima
constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2017, y los estados de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio y estados de flujos
de efectivo por el afio terminade en esa fecha, y las notas a los estadoes financiercs que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, |a situacién financiera de INFAMOTOR S.A, al 31 de diciembre de 2017, y los resultados
de sus operaciones, {os cambios en su patrimenic y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas internacionales de Informacion Financiera.

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que los estados financieros de INFAMOTOR S.A. al 31 de
diciembre de 2016 y por €l afio terminado a esa fecha, fueron examinados por otros auditores cuyo
informe, de fecha 30 de abril de 2017 expresc una opinidn sin salvedades.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionaies de Auditoria. Nuestras
respongabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
seccion Responsabilidades del Auditor sobre ia Auditoria de los Estados Financieros. Somos
independientes de la Compafiia de acuerdo con ef Codige de Ftica emitide por et Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadares (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
reguerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumpiido con otras responsabilidades de &tica de acuerdo con dichos requerimientos
y el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores
{IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria,

Responsabilidades de la gerencia de la Compafiia sobre {os estados financieros
La gerencia es responsable de |a preparacidn y presentacion razonable de estos estados financieros

de acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera y de su control interno determinado
come necesario por la gerencia, para permitir la preparacidn de estados financieros que estén libres de
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distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En ta preparacién de estos estados financieros, 1a gerencia es responsable de evaluar |a habilidad de
la Compadiia para continuar come un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacichados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocic en marcha, a
menos que la gerencia intente liquidar la Compaliia o cesar las operaciones o bien no tenga otra
alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de {a Compafiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
cohjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, ¥ el emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes
O errores y son consideradas materiales si, de manera individual 0 en su conhjunto, podrian
razonabtemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen
basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas internacionales de Auditaria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesionat durante la auditoria.
Nosotros, ademas:

s |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones impontantes en los estados financieros, debidas
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos
riesgos identificados y obtenemes evidencia de auditorfa que sea suficiente y apropiada para
propofcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsién importante
que resulte de fraude es mayor que aque! que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar
colusian, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

» Obtenemos un conocimiente del control interno que es relevante para la auditoria, con el propasito
de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdésito de expresar una opintén sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

« Evaluamos si Ias politicas contables usadas son apropiadas y st las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas per Ia gerencia son razonables.
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« Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por ia gerencia es apropiada v
si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una inceridumbre importante refacionada
con hechos © condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la habtlidad de la
Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
significativa, somos regueridos de liamar la atencidn en nuestro informe de auditoria a las
revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas,

Informe de los auditores independientes

modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. 3in embargo, hechos y condiciones futuras
podrian ocasionar que ta Compania cese su continuidad como un negocic en marcha.

+ Evaluamos ia presentacion general, estructura y contenido de los estadaos financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las iransacciones y hechos subyacentes
de una manera gue alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la

auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, inciuyendo cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

Ruitores Independientes S, GHE

Auditores Independientes S.A. GME
RNAE No. 907

Guayaquil, Ecuador
27 de junio del 2018



INFAMOTOR S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de ditiembre de 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciates

Inventarios

w o o~ M

Odras cuentas por cobrar

Total activo corrients

Activo no corriente:
Propiedad, mobiliario y equipo 10
Activos intangibles 11

Total activo ho corriente

Total activo

,/// ,4/

/mg J
D Ge:ente General

2047 2016
618,359 732,5M
2,188,325 839,482
2,056,833 1.227.103
1,345,582 518,141
6,109,099 3,317,297
562,793 543,809
74,624 28.256
637,417 570,865
6,748,516 3,888,152

- “CPA‘ José Chusan

Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrarte de estos estados.



INFAMOTOR S.A.

Estados de situacién financiera
Af 21 de diviembre de 2017
Expresados en Dolares de E.U.A.

Noia 2017 2016
Pasiveo y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones finandieras 2 162,216 .
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 13 3,666,082 1,485,684
Impuestos por pagar 15(a) 217 681 219.063
Beneficios 2 empleados 14(a) 214,123 151,978

Total pasivo corriente 4,260,112 4,856,725

Pasivo no corriente;

Beneficios a empleados 14(b) 72,0942 56,106
Total pasivo no corriente 72 942 56.108
Total pasivo 4,333,054 1,912,831
Patrimonio:

Capital social 16 150,000 150,000
Reserva legal 17 75,000 48,843
Resultados acumulados 18 2,188,462 1,776,488
Totat patrimonio 2,413,462 1,975,331
Total pasivo y patrimonie

6,746,516 3,888,152

.."' e L
fg. J | 2 CPA, José Chusan
Gerente General Contador General

f." ’1
Py
C A

Las notas adjuntas a los estados financiergs son parte integrante de estos estados.



INFAMOTOR S.A.

Estados de resultados integrales
Por &l afio tenminado &) AF 31 de diciembre de 2017
Expresados en Ddlares de E.ULA.

Nota 2017 2016
ingresas operacionales 3 13,197,837 5,211,550
Ofros ingresos 7.5067 Fi4
Total ingresos 13,205,344 9,212,294
Costo de venta (i) (9,500,185} {7,288.715)
Gastos de administracian 19 (1,851,370} {1,023,545)
Gastos de venia 20 {830,694} {370,033)
Gastos financieros 21 (58,051} {21,680)

(12,340,280) {8,703,979}

Utilidad anies de impuesto a la renta 865,064 508,315

WHilidad neta

562,676 377426

LA

.7 CPA,José Chusan
©T 7 - Centader Generat

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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INFAMOTOR S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre dg 2017
Expresados en Dalares de EALA,

Flujos de efectivo de actividades de eperacidn:
Efectivo recibido de clientes

Efective pagado a proveedoras, empleados y otros
Electivo pagado en impuestos

Intereses pagadas

Efectivo neto {utiizado en) provisto por actividades de opsracion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta y equipo

Adiciones de activos intangibles

Otras enfradas de efectivo

Efectivo neta (Wilizado ean) provisto por actividades de inversitn

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Préstarngs bancarias

Efectivo neto (utilizado en} provisto por actividades de inanciamiento

(Disminucion) aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caia ¥y bancos:
Saldo al inicio def afo

Saldo sl final del afo

g e CTH

2017 2016
11,021,555 9,556,541
(10,777,186} (8.474.871)
{303,760} -
(58,051 -
(147,424} 81,670
{248,843) -
{44.,612) -
34,451 34,260
(259,004) 34,260
162,216 -
162,216 -
(214,212) 115,930
732,574 £16,641
518,359 732,571

-
. A
po

‘/ Gerente Beneral

7 CPACJose Chusan

Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte infegrante de estos estados.



INFAMOTOR S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados & 31 de didembre de 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Conciliacion entre la utiidad neta y el fiujo de efectivo
Neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién

Mjustes para congiliar la wilidad neta con ef efectivo neto {utilizado en) provisto por actividades de pperacion

Utilidad antes de participacion e impuestos:

Participacion de trabajadores
Depreciaciones y amortfizaciones
Gastos en provisiones

impuesto a ia renta

Total

Cambios netos en activos y pasivos:
Aumentos (disminuciones):

Cuentas por cobrar comerciales
Inveniarios

Cuentas por pagar comerciales y otras
Beneficios empieados

Otros pasivos

Total

Efectivo neto (utilizado en) provisto en actividades de operacién

.7 Ang. Ju n
"/ Gerente General

2017 2016
1,017,722 598,016
152 658 89,702
66,199 45513
518,109 18,036
302,388 130,889
1,039,354 284,140
(2.176,284) 335026
(1329730}  (312,523)
2,180,833  (254,931)
(243,171) (437,168}
(606,148)  (130,888)

{2,74,500)  (BDO,486)

(117.424) 81,670

e

-7 CPA. Jasé Chusan

Contador General

Las notas adiuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



INFAMOTOR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES
INFAMCOTOR S.A. (en adelante "la Compaiiia”} fue constituida en Guayaquil el 04 de noviembre de 2002 e inscrita
en el Registro Mercantil el 22 de noviembre de 2002 y su actividad principal es la venta de todo tipo de partes,
componentes, suministros, herramientas y accesorios para vehiculos autometores como: neumaticos (llantas),
cdmaras de aire para neumaticos (tubos) incluye bujias, baterias, equipo de luminacién partes y piezas eléctricas.

La direccién registrada de la Compafiia es en la ciudad de Guayagquil, en la ciudadela Adace, Av. de las Américas

y calle decima solar 2.

Los estados financieros de INFAMOTOR S.A., para el afo terminado al 31 de diciembre de 2017, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el 27 de abrit de 2018 y seran presentados para la
aprobacion de ia Junta General de Accionistas. En opinion de {a gerencia, estos estados financieros seran

aprobados sin madificacian.

2. BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion
Financiera {en adelante "NIIF"}, emitidas por la International Accounting Standards Board {en adelante "IASB")
vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales {Véase Nota 14({b}}.
a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia. Los estados financieros se presentan en
Dolares de EU.A.. que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Compania.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto por las
nuevas NIIF y NIC's revisadas que son ohligatorias para periodos gue se iniciaron a partir del 1 de enero de 2017,

segun se describe a continuacian:

- Enmiendas a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportacicnes de activos entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto.

- Enmiendas a la NIC 7: Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacién a revelar.

- Enmiendas a la NIC 12 - Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido por
pérdidas no realizadas.

- Enmiendas a la NUIF 12 - Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades: Clarificacion del
alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12.



La Compaiiia no ha aplicado anticipadamente ninguna norma, interpretacion que haya sido emitida pero que aln

no es efectiva.

Debido a ta estructura de la Compania y 1a naturaleza de sus operacionas, dichas modificaciones no le fugron

aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacion; porio tanto. no ha

sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compariia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados financieros

son las siguientes:

{a) Efectivo en caja y bancos-
E! rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera incluye todos los saldos

(b)

en efective mantenidos en caja y bancos. los cuales se registran al costo y no estdn sujetos a un riesgo

significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

U]

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles
para la venta o derivados designados coma instrumentos de cobertura. La Compafiia determina la
clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiente inicial y. cuando es apropiado,

revalia esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con

efecto en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los actives dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado {transacciones
convencionales} se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en ia que la

Compariia se compromete a comprar o vender el activo.

Medicién posterior
La medficion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, en las cuatro categorias
siguientes:

. Activos financieros al valor razonable can cambios en resultados
. Préstamos y cuentas por cobrar

. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento



. Activos financieros disponibles para la venta
Los activos financieros de la Compafiia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar,

Préstamos y cuentas par cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activa, por los qué la entidad no tiene ntencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro préxime y ne tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deterioro crediticio.

Daspués da su reconocimients inicial, éstos actives financieros se miden al costo amortizade mediante
el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor. El cesto
amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de ia tasa de interés efectiva. La amortizacion de
la tasa de interds efectiva se reconace Como ingreso financiero en el estado de resultados, Las
peérdidas gue resulten del deterioro del valar se reconocen en el estado de resultados comeo costos
financieros,

La Compania tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos. cuentas por
cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccion,

netas de provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

a.  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b.  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
abligacién de pagar a un tercero la fotalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement). y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, (b} no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un active, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y benaficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activo s& continda reconociendo en la medida de la implicacién continuada de
la Compatia sobre ol active, En ese caso, 'a Compafia también reconoce el pasivo relacionado. Ei
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que ia Compahia ha retenido.



{ii)

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo. ¥ el importe maximo de contraprestacion
gue la Compaiiia seria requerida a devolver,

Deierioro de activos financieros

La Compafia evalla en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupe de actives financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un
grupo de actives financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después de! reconacimiento inicial del activo
{(un evento de "pérdida sufrida”) v si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiere o actives financieros de la Compaiiia que pueden estimarse de
forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores ¢ un grupo de
deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagoes o retrasos en pagos de
intereses o principal, la probabilidad de que entren en guiebra u otra reorganizacién financiera y cuando
los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuroes,
tales como cambios, atrases © condiciones econdmicas que se correlacionan con valores
predeterminados,

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican corno pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos y cuentas
por pagar, segun sea pertinente. La Compania determina la clasificacion de sus pasivos financieros en

su reconocimiento iniciak.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable y en &l caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amertizado se reconocen neto de los costes de

transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafis es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a2 menos que la
Compafia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses despues de la fecha del estado de situacidn financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion

ge! financiamiento.

Medicidn posterior-
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros
de la Compafria se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar
Después de su recenocimiento inicial, los préstames y cuentas por pagar $& miden a su costo

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen



{iii)

(iv)

en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de devengamiento de los intereses aplicando el método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima &n la adguisicion y las
comisiones 0 costos gue san parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa
de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

La Compafia mantiene en esta categoria acreedores comerciales, cuentas por pagar a paries

acciohistas y ofras cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuande la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otra proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferenies. o si las condiciones de un pasivo exislenie se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y €l
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen

en el estade de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasives financieros se compensan y el monto neto se presanta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo v cancelar gl pasivo simultaneamente.

Valor razonabie de fos instrumentos financieros
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de

situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que s& pagaria al transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a ia fecha de medicion. La
medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccidn para vender el active o

transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el active o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o0 més ventajosc debe ser accesible por ta Comgparnia.
El valor razonable de un active o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo. asumigndo que los participantes en el mercado

actdan en su mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieres toma en consideracion la capacidad de un



—

(c}

(a)

participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del

activo o vendiéndolo a ofro participante en el mercado que usaria gl activo de la mejor manera posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos

observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todes los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de |a jerarquia de valor razonable, descrito a continuacidn, en base
al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable coma

un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medician al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacian por las cuales el nivel més bajo de informacién que es significativo

para la medicidén al valor razonable no es observable.

Fara los activos y pasivos que son reconacidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compaiiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de |a jerarquia mediante Ia revisién de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valerizados de acuerdo con las politicas contables

de la Companiia.

Para propdsites de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de
activos y pasivas sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y €l nivel de la jerarquia de

valar razonable tal como e explicd antericrmente.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes-

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estade de situacion financiera se clasifican en funcién de
su vencimiento, es decir como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses. los gue estan
dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafiia, y como no corrigntes, los de vencimiento superior
a dicho periodo.

Inventarios-
Los inventarios corresponden principalmente a repuestos y accesorios automotrices, los cuales estan

valorados al costo promedio o al valor neto de realizacion, el menor,

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negaocio, menos los costos

de terminacion y 1os gastos estimados para completar 1a venta.



El costo de adguisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisicion.

La estimacion para obsolescencia de inventarios es determinada sobre la base de un analisis especifico que
realiza la gerencia, que considera la rotacién, antigliedad de los equipos y se reconoce en el estado de

resultados integrales en &l ejercicio en el cual se determina la necesidad de esa estimacion.

(d} Propiedad, mobiliario ¥ equipo-
La propiedad, mobiliaric y equipc se miden al costo de adquisicidn neto de la depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta Gltima corresponda. El costo incluye los gastos directamente atribuibles a
la adquisicidn o construccion de fos activos. Los desembolsos posteriores a ia compra 0 adquisicidn sélo son
capitalizadas cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembalsos posteriores corresponden

a reparaciongs menores c mantenimiento y son registrados en resultadas cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian.

La depreciacion de propiedad, mobiliario y equipo. es calculada linealmente basada en |a vida Util estimada de
los bienes del active fijo. o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas.

Las vidas utiles estimadas de propiedad, mobiliario y equipo son las siguientes:

Afios
Edificios 20
huebles y enzeres 10
Maguinarias y equipos 10
Equipos de Cficina 10
Vehisulos B8
Equipos de Computacion 3

El valor residual y 1a vida Gtil de los activos se revisan y ajustan si es necesario. en la fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad. mobiliario y equipo excede a su monto recuperable,
este s reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maobiliario y equipo, se calculan comparando los
ingresos abtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para gue este listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de



(e}

{f)

diciembre det 2017, todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por
jo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia evalia a fin de cada afio si existe algdn indicia de que 2l valor de sus agtivas se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compania hace un estimado del importe recuperable del activo. Elimporte recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menocs los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada active individual, a menos que el active no genere flujos de efectivo que sean largamente
intependientes de otros actives o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el active ha perdido valor y es reducido a ese impone recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos fuluros de efectivo estimados son descontados a su valer presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinera en el tiempo
¥ los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos el costo de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
aperaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calcules se verifican contra
muliiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las

perdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resuitados.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas. tarifas establecidas y costos operatives,

Al 31 de diciembre de 2017, la gerencia de la Companiia considera que no existen indicios del tipo operativo
o econémico que indiguen que el valor neto registrado come maquinaria, mabiliario y equipos y activos

intangibles, no pueda ser recuperado,

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos cormesponden a cbligaciones existentes a la fecha de estado de situacion financiera, surgidos
COmo consecuencia de sucescs pasados para cuya cancelacion se espera la salida de recursos ¥ cuyo
importe y oportunidad se pueda estimar fiablementea.

Las provisiones son reconocidas cuande la Compafia tiene una obligacidn presente (legal o implicita; como
resultade de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obfigaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el

monto de |a provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurri para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion estd sujeta a
la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compania, u obligaciones presentes surgidas de hechos
anteriores, cuyo imperte no puede ser estimado de forma fiable, © en cuya liquidacién no es probable que

tenga fugar una salida de recursos.



(g} Qbligaciones por beneficios a empleados-

coro plazo:

Son beneficios cuye paga es liquidado hasta el 1ermine de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por ei valor {sin
dasconiar) de tos beneficios a conto plazo gue se han de pagar por tates servicios,

Como parte de los beneficios de corte plazo se incluye Y2 participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la ufilidad contable.

Largo plaze:

La Compariia, segan las leyes laborales vigentes. mantiene un ptan de beneficios definidos y post-empleo
que correspande & un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resuitados del afio
y 38U pasivo representa & valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situadian financiera, que
s¢ determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un pernito independiente. usando ef
método de unidad de crédito proyactado. El valer presente de las obligaciones de beneficios definidos y
post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efective estimados.

La politica contable de la Compariia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en los otres resuliados integrales en el periodo en el gue ocurren.

{h) Reconocimiento de ingresos ordinarios-

()

i)

Los ingresos reconocidos por la compafia corresponden a la facturacion de repueslos y accesorios
automotrices. Los ingresos de actividades acdinarias se miden ai vajor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, neta de descuenios e impuesios asociados con la venia.

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemante, el cobro es probable y los
tostos incurmidos o por ingurrirse pueden ser medidos confiablemente.

Reconocimiento de costos y gasios-

Los costos y gastos se reconocen 3 medida que se devengan, independientas del momento en que se pagan
¥ s& registran en los periodos con los cuales se relacionan.,

impuestos-

Impuesto a la renta corriente
El activo 6 pasivo por impuesto a la tanta corfiente es medido comoe el importe esperado que sead recuperado
de o pagado a las autaridades fributanas. Elimpuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion

financiera de ja Cornpafia. Las lasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas &n e calculo
de gichos importes son las que estdn vigentes a la fecha de clerre de cada aiio.

La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a l2 renta respecto
de situaciones en ias gue las leyes tributarias son objeto de interpretacién.
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Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, ios gastos y los activos se reconocen excluyendo el imparte de
cualquier impuesto sobre las ventas (e]. Impuesto al valor agregado), salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o an una prestacién de
servicios no resulte recuperable de |a autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adguisicion def activo o como parte del gasto, segun corresponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén exprasadas incluyendo el importe de impuestos sobre
lag ventas.

El importe nete del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o gue corresponda pagar a la

autaridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en ¢l estado de situacion
financiera, segin comresponda,

{k} Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio gue provean informacion adicional sobre ia situacion financiera
de la Compania a la fecha del estado de situacidn financiera {eventos de ajuste) son incluides en los estados

financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

US0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en las estedos financierss implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo &n cusnta |a experiencia previa; sin embargo. los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en log estades fnancieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en
las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al future y otras principales fuentes de incentidumbre a fa fecha de reporie,
que tienen un riesgo significative de originar un ajuste material a los valores de sctivos y pasivas en el afio
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieres. La Compafia basa sus
supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados.
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embarge, pusden cambiar debitio a
cambios en el mercado o circunstancias gque estdn mas aila del control de la Companiia. Tales cambios seran
reflejades en Jos supuestos cuando eltos ocurran,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMAGION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia para los periodoes anuales gue terminaron al 31 de diciembre de 2017. En

este sentido, la Compaiifa tiene la intencidn de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en
vigencia.
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Fecha efectiva de
Nermas vigencia

MUF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

NIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2018

Madificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion 1 de enero de 2018

Modificacion NIC 28 - Inversiones en asotiadas y negocios conjuntos - Aclaracion de que la valoracion
de las panicipadas al valor razonable con cambics en resuitados es una eleccion de forma separada

para cada inversion 1 de enero de 2018

Medificacion NHF 1 - adopcian por primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones a corip plazo

para guienes las adoptan por primera vez 1 de enero de 2018

todificaciones ala NIF 2 - Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciores 1 de enero de 2018
Modificaciones a las NIF 10 y NIC 25 - Ventas o aportacignes de activos entre un inversor y su asociada
© NRGOCIO Conjumo

NIIF 9 - Instrurnentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro - Modificaciones a la NilF 4 1 de enero de 20418
CAHNIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
CIHNIF 23 - Incertidurnbre sobre Ios tratamientos de los Impuestas a los ingresos 1 de enero de 2019

MNItF 18 - Arrendamienios 1 de enerc de 2019

NNF 17 - Contratos de segura 1 de enero de 2021

A continuacian, resumimos las normas o interpretaciones que se consideran le seran aplicables a ta Compafiia:

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La Compafiia tiene previsto adoptar la nueva nomma en la fecha de aplicacién reguerida y no reexpresard la
informacién comparativa. Durante el afio 2017, la Compariia ha realizado una evaluacion general de los impactos
de los tres aspectos de la NIIF 9 (Clasificacion y valoracion, Deterioro, Contabilidad de coberturas}. Estaevaluacion
se basa en la informacian actualmente disponible y puede estar sujeta a variacienes por informacion adicional que
esté disponible en el afio 2018 cuando la Comparia adopte la NIiF 9. En general, la Cornpafiia no espera grandes
cambios en su estado de situacién firandiera y en el patrimenio neto.

NHF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes
La NiiF 15, establece un nuevo modelo de cinco pasas que aplica & la contabilizacién de 0s ingresos procedentes
de contratos con clientes. De acuerdc con la NIF 15 el ingresc se reconcce por un importe que refleje la

contraprestacidén gue una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un
cliente.

Esta nueva norma derogara fodas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos. Se requiere una
aplicacién retroactiva total o retroactiva parcial para los efercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o

posteriormente. La Compafiia tiene previsto adoptar la nueva nomma en la fecha efectiva requerida utilizando el
método retroaclivo total.

Ei negocio de la Compadia es la importacién, distribucion y comercializacion de productos automotrices y no se
@spera que esta norma tenga impacto en el resultado de ta Compaidia,
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NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 sstablece los principios para el reconocimiento, la valoracién, la presentacion y la informacién a revelar
de los arrendamientos v requiers que 1os arrendatarios contabilicen todos los arendamientos bajo un dnico modelo
de balance similar a la actual contabilizacién de los arrendamientos financieros de acuerdo con la MIC 17 La norma
incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los armendamientos de
activos de bajo valor fpor ejemple, los ordenatores personales) y los arrendamientos a corto plazo {es decir, los
contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menas). En la fecha de inicia de un
arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por l0s pagos a rea.lizar por el arrendamiento (es decir, el
pasivo por gl arrendamientn) v un active gue representa et derecho de usar el activo subyacente durante el plazo
del arrendarmiento (es decir, el activo por el derecho de uso). Los arrendatarios deberdn reconocer por separado ¢!

gasto por inlereses correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto por 1a amortizacion del derecho da
uso,

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos eventos
{(por ejemplo, un cambid en el plazo del arrendamiento. un cambia 20 los pagos de arrendamiento futuros que
resulten de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente

reconocers el importe de fa reevaluacion del pasivo por el arendamiento come un ajuste al aclivo por el derecho
de uso.

La NUF 15 tamnbién requiere que os amendalarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar mas extensas
gue las estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los sjercicios que comiencen &l i de enero de 2019 o posteriormente, permitiéndose su
aplicacion anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NliF 15. Un arrendatano puede optar por aplicar
la norma de forma retroactiva total o mediante una transicion retroactiva maodificada. Las disposiciones transitorias
de la norma pemmiten ciertas exenciongs.,

En 2018, la Compafia continuar& evaluando el efecto potencial de la NIIF 16 en sus estados financieros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

A 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigug:

2017 2016
Efectivo en caja 1.845 234

Bancos n 516,614 732337

515,359 732,571

(1) La Compania mantiene sus cuentas cormientes en Délares de €A en diversas enfidades Jocales y una del exterior.
Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.



7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017, el salda de cuentas por cobrar comerciales se desglosa coma sigue:

2017 2016
Clientes 2,231,580 873,566
{-} Provisién cuentas incobrables (43,265) {34 084}

2,188,325 839,482

Las cuentas por cobrar comerciales no generan interés y poseen un periodo de crédito de 90 a 120 dias promedio.

Al 31 de diciembre de 2017, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes as como
sigue:

31 de diciembre de 2017

Provision
cuentas
Total incobrables Neta

Corriente 1,316,674 - 1318674
Vencido:
De 31 a 60 dias 494,277 - 494 277
De 61 a 90 dias 161,990 - 161,890
De 91 a 120 dias 80.660 - 80 660
De 121 a 365 dias 141,347 (B,623) 134,724
Mayor 365 dias 36,642 {36.642) -
Total 2,231,590 (43,265) 2,188,325

4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de inventarios se desglosa como siguel

2017 2016
Inventario para la venta 2,302 685 1,227,103
Invantario en transito 254,148 -
{-} Provision por obsolescencia de inventario (500,000} -

2,056,833 1,227,103

1) Coresponden printipaimente a inventarios de repuestos y accesorios automotrices de diversas marcas comerciales.
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9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de otras cuentas por cobrar se desglosa come sigue:

2017 2016
Anticipos a empleados 1,753 1,242
Articipos a proveedores gl 1,314,439 513,035
Oftras cuentas por cobrar 29,390 3,864

1,345,682 518,141

{1y Corresponden & anticipos a proveedores del exterior penerados por la importacion de repuestos y accesorios
automotrices principalmants con los proveedores GINLG S.A., DOGO, KH PARTS y ASIAN COMO.

10. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de propiedad, mobiliaric y equipo se formaba de la siguiente manera:

2017 2016

No Depreciables
Terrenos 35,909 35,909
Depreciables
Edificios 811.563 591,563
Muebles y enseres 18,945 21,908
Maguinarias y equipos 23,998 10.733
Equipos de computacitn 53.214 43794
Vehiculo 60,591 86,921

1,006,220 790 828
{-) Depreciacidn acumulada {442 427) {248.219)
MNeta 552792 542,609
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Notas a los estados financieros {continuacidn)

Durante los afios 2017 el movimiento de propiedad. mobiliaria y equips ua com Sigue.

Terrenc Edificios Muebles y Maquinarlas< Equipes de

DPepreciacion

enseres yequipe  computacicn vehiculos Total acumulada Neto
aldo al 31 d
ﬁme‘;ab're deezms 15,909 591,561 21,908 10,733 43,794 86,924 790,828 {248,219) 542,609
Adiciones - 220000 2.485 13,338 13.019 - 245,843 (64.208) 184,835
Bajas . . {4,44%) (73) {3.599)  (26,330) 134 451) - {34,451}
Ajustes - - - - - - - {120.000) {130,000}
Ido al 31
jﬁ;i;m,lre d‘:ezoﬁ 35,909 811,563 19,945 23,998 53,214 60,591 1,005,220 {442,427} 562,793
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11. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, &l saldo de activos intangibles se formaba de |a siguiente manera:

2017 2016
Software 74,854 30,242
{-) Amartizacidn acumulada (230 {1,986)

74,624 28,256

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones financieras se presentan comao sigua:

31 de diciembre de 2017

Acreedor Corriente Largo Total
Plazo
Banco de [a Produccion S.A. 162,216 - 162 216
162,216 - 162,216

Los vencimigntos anuales de las obligaciones financieras son como sigue:

Afio 2017

2018 162,216

———

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar estd constitvide
de la siguiente manera;

2017 2016
Proveedores locales {1} 177,293 643,742
Proveedores del exterior (2 3,118,731 378,595
Tarjetas de crédito 30,620 11,186
Provisiones por pagar 320,228 -
Anticipos de clientes 19,210 452,161

3,666,082 1485584

{1} Corresponden principalmente a facturas por pagar a proveedores locales de inventarios entre 105 que se
encuentran AKAISAN S.A LLANTASIERRA A y TECNOVA S.A.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{2} Carresponden principaimente a facturas por pagar a proveedores del exterior de inventarios entre los gue
se encuentran K-INTERNATIONAL INC., NETCAR KOREA y EMPIRE MOTOR CO.LTD.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

2017 2016
Participacién de trabajadcres 152,658 88,702
Beneficios sociales 43,512 26,056
Otras obligaciones con [ESS 17,953 36,220

214,123 151,978

(b} Largo plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguienie
forma,

2017 2016

Jubilacién patronat 45,601 39,420

Desahucio 27.34% 16,686

Pasivo por beneficios definide post empleo 72,942 56106

Durante el afio 2017, el movimiento de |as obligaciones de beneficios definidos fue como sigue:

Jubilacién patronal Desahucio
2017 2016 2017 2016

Saldo al inicio 39,420 37,385 16.686 14.395
Pardidas {ganancias) attuarizies {4,318) {1,133) 7.979 705
Gasto del periodo:

Costo laboral por servicios 10.428 10,776 3.549 4,036
Costa financigro 2914 2,334 1,220 390
Efecto de reducciones y {iquidaciones anticipadas (2.841) {9,912) {2.083) (3,340}
Saldo al final 45,601 30420 27,341 16,686
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Les principales supuestos actuariales usados en la determinacian del pasive por jubilacién patronal v
desahudcio fueron los siguientes:

2017
Tasa de descuento 8.26%
Tasa esperada de incremento salanat 2.50%
Tabla de moralidad IESS 2002
Tabla da rotaciim (promedio) 17.69%
Numero de empleados 33
Antigliedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afos

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambie en un supuesto clave significativo al 31 diciembre
de 2017, se ilustra a continuacién:

J:;l:::zfli:lﬂ Desahucio
Tasa de descuento
Varacian OBD (tasa de descuento - 0.5%) {53.156) {3803}
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -F% -3%
Variacion OBD {tasa de descuento + 0.5%) 33418 568
Impacto % en ¢l OBD {tasa de descuento + 0.5%) 7% 3%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 53837 G688
Impacto % en ¢! OBD (1asa de incremento salarial + 0.5%) 8% 4%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%} {$3.374) -522
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 7% -3%
Tasa de rotacion
Variacion OBD (rotacion + 5%} ($1.589) 956
Impacto % en el OBD (rotacion + 5%)) -3% 3%
Variacidn OBD (rotacion - 5%) 51,645 -916
Impacio % en el OBD (rotacitn - 5%) 4% -3%

15. IMPUESTOS

{a} Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el sado de impuestos per pagar se fermaba de la siguiente manera:
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Por pagar 2017
Impuesto a la renta por pagar 187,551
lmpuesta al valor agregado por pagar 4574
Retenciones IVA 11,787
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 3,679
Total impuestos por pagar 217 691

2016

75.046
135,109
5975
2,933

215,063

{b) Impuesto a la renta-
Reconocido en resultados

Los gastos por impuesto a la renta corriente mostrados en el estado de resultados integrales def afo 2017

y 2016 se componen de |a siguiente manera:
2047

2016

Gasto impuesto a la renta 302,388

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable can
impuesto a la renta en los afios 2017 y 2015 fueron las siguientes.

2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 855,064
Mas- Gastos no deducibles 519,456
Menos- Deducciones adicionales {10.030}
Utilidad gravable 1,374,450
Tasa de impuesto a la renta 22%
impuesto a la renta causado 202,388

130.888

la base para la determinacion del

2016

508,315

86,635

584 050
22%

120.889

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186. la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2017
Impuesto a la renta causado 302,388
Menos:
Retencicnes en la fuenie del afio (81,2413
Anticipo de impuesto a la renta {23.596)
Salda par pagar (V&asze literal {al) 197,551

2016

130,889

{44 553}
{11,280}

75,046
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{c)

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacidn tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene |a facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a [a renta de la Compafiia, dentro de! plazo de hasta tres afios posteriores gontados 2 partir

de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compahia no ha sido fiscalizada desde |a fecha de su constitucion.

Dreterminacion y pago del impuesto a la renta
Elimpuesto a la renta de ta Compatia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de

cada perioto fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a fa renta vigente.

Tarifa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del gjercicio fiscal 2015, Ia tarifa impositiva
serg del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una participacion directa o indirecta, individual o cenjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de ague! que corresponda a la naturaleza de ia sotiedad.

Cuando lz mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales ¢ regimenes de
menor imposicidn sea mener al 50%, |a tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién de la base imponible
que cerresponda a dicha paricipacion

Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, |a sociedad gque incumpla con el deber de
informar & la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas. socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicic de otras sanciones que fueren
aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais &n los térmings y condiciones que estiablecs
la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno, podria oblener una reduccion en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ario.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a 1a renta del afic inmediato antertor,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo totat {menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresas gravzhles y costos ¥ gastos deducibles. B anticipo saré compensade con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la
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renta causado fuere menor al anticipo determinada, el anticipo se convierte en impuesto a ia renta minimo.

Asi también, se excluiran de ia determinacicn del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacidn dé nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el page del impuesto a la renta
que recanace el Codigs Organice de Ya Produccidn, Comercio e Inversiones para las nuevag inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principies contables.

También estan exoneradas del pago del anticipe de impuesto a 'a renta las sociedades nuevas congtituidas
a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a lz renta, distribuidos por
seciedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o

extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menot imposicidn o de personas naturales
no residentes en el Ecuador, estéan exentos de impuesto a la Renta:

Esta exencidon no aplica si el beneficiario efectiva; quien econdmicamente o de hecho tieng el poder de
contralar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona patural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se apligue al ingreso gravado dependera de quien,
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de

impuesto a la renta para personas naturales {35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% 0 25%).

En el caso de gue los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciladas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencidén adicianal por ta diferencia entre la lasa
maxima de tributacion de una persona natural {35%) y [a tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades {22% o 25%).

Cuando fa sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicidn accionaria se procederd a la retencitn de irmpuesto a la renta sobres diches dividendos come
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicic scondmice u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta carporative vigente al afic en
curso, sobre &l monto de tales pagos. Tal retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y canstituird crédito trivutario para la empresa en su declaracidn de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones-

A partir del ejercicia fiscal 2015, se encuentran gravacas con et Impueste a la Renta, las utilidades gue
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(d)

perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y 1as personas naturales, ecuatorianas o extranjeras.
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacitn directa o indirecta de acciones o participaciones
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salids de Divisas (I1SD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. tos pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en el
exterior de |a persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las impontaciones pendientes de page registradas por mds de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportacionas na ingresen al Ecuador,

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacidén o neteo de
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la

totalidad de la operacién, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto
compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

. Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no incluyen pagos
por consumoes de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital & intereses de ciédites olorgados pof
instituciones  financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despues del pago del impuesto a la
tenta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el

Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utitizado como crédite tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por & aios, siempre que haya sido originado en |a importacidn de materias
primas, insumaos y bienes de capital con 13 finalidad de que sean incorporades en procesos productives y
que consten en el listade emitido por el Comité de Politica Tributaria.

La base imponible del I1SD, en el casc de compensaciones o nete¢ de cuentas, estara constituida por [a
iotalidad de \a operacion, Cuando el adquiriente o contratanie sea una entidad gue goce de una exencién
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(e}

del ISD, &l impuesto serd asumido por quien comercialice el bien o praste al servicio.

Reformas tributarias-

Durante el afic 2017 se publicé la siguiente norma;

Ley Organica para ia Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de |a Dolarizacién y Modernizacion
de la Gestidn Financiera publicada en ol R.O. No. 1580 el 29 de diciembre del 2017, en la cual se
establecié principalmente las siguientes reformas:

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdomica a partir de la vigencia de la
Ley Organica para la Reactivacién de 'a Economiz, Forlalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestidn Financiera, gozardn de la exoneracién del Impuesto a la Renta
durante tres (3) afios contades a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingrescs

operacionales, siempre que generen emplec neto € incorporen valor agregado nacional en
SUs proceses proguctivos.

Se incrementa la tarifa del impuesic 2 la renta del 22% a 25%. WNo obstante, la tarifa
impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando la
sociedad tenga accionistes, socios, padicipes. consttuyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraiscs fiscales o regimenes de mencr imposicidon ¢on una
participacién directa o indirecta, individual © conjuma, igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacién de paraises fiscales o regimenes de menor mposicion sea inferior al 50%, la
tarifa correspondiente a sociedades mas tres {3} puntes porcentuales aplicara sobre la
nraparcian de la base imponible que corresponda a dicha participacion

Para que el costo o gasto por cads caso entendido superior a los mil délares de los Estados
Unidos de América {USD $ 1.000.00) sea deducible para el céfculo del Impueste a 2 Renta
vy el crédite tributario para o Impueste a0 Valor Agregado sea aplicable, se reguiere [a
utilizacion de cualquiera de los medios de pago determinados en ia Ley, con cuya constancia

y 2l comprobante de venta correspondiente @ la adquisicién se justificara la deduccién o el
crédito tributario.

16. CAPITAL SOCIAL

23

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, la composicion actionaria, es Como sigue:
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Nimere

de
Accionistas Pais acciones
Angelita Ernestina Diaz Torres Ecuador 75.000
Jutio Cesar Infante Campoverde Ecuador 75,000
150,000

Paorcentaje
de parti-
cipacién

%

50%
50%

100%

Yalor

naminal

75,000
75,000 .

150,000

17. RESERVA LEGAL

La Ley raguiera que se transfiera a Ya reserva legal por to menos el 10% de la utilidad neta anual. hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos €n

efectiva. excapto en caso de liquidacion de la Compafia. pero puede ufilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones ¢ para capitalizarse.

18. RESULTADOS ACUMULADOS

Ajustes de primera adopcidn-

De acuerdo a la Resolucién Na. SCICLCPA IFRE.G.11.007 de la Supenntendencia de Compafias, ¢! saldo
acreedor que se generd producto de 105 ajustes provanientes de fa adopcidn por primera vez de las NIIF no podra

distribuirse como utilidades ni uwtilizarge para aumentar el capital. pero puede utitizarse para cubrir pérdidas
acumuladas del afio, si las hubiere, o ser devuelto en el caso de liguidacién de [a Compafia.

19. GASTO DE ADMINISTRACION

Por jos afios 2017 y 2018, el gasto de adminisftracidn se forma de ia siguiente manera:

Sueldos. salarios y demas remuneraciones
Obsolescencia de inventarios
Mantenimientos y reparaciones
Participacion de trabajadores en ulfilidades
Otros gastos

Agua, energia y telecomuricaciones
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva)
Beneficios sociales & indemnizaciones
Impuestas, contribuciones y otros
Depreciacion

Servicio de guardiania

Seguros y reaseguros (primas y cesiones)
Gasto en planes de beneficios a empleados
Capacitacidn

24
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585,595
500,000
165,731
152,658
87,911
88,820
78,300
74,102
66,288
65,875
38,163
23,045
14,366
11.315

1,951,370

2016

369,405

43,244
89,702
149,382
48,460
81822
50,600
83,515
45,182
42,809
20624
9,702
8,218

1.023.545
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20. GASTO DE VENTA

Porlos afos 2017 y 2016, el gasto de venta se forma de |a siguiente manera:

2017 2016

Promocion y publicidad ?T?SSZ _69_,09?3
Comisiones 274,215 158,353
Sueldos, Salarios y demas remuneraciones 108,287 59,041
Beneficios sociales ¢ indemnizaciones 47 617 16,767
Apattes a la seguridad sodial {incluido fondo de reserva) 39,694 24 083
Otros gastos 13,092 14,951
Gastos de vigje 12,329 1,358
Suministros y materiales 11,435 9,071
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 6,500 2,867
Capacitaciones §,045 -
Transporte 3,846 4,439

830,694 370,039

21. GASTOS FINANCIEROS

Por los afios 2017 y 2016, los gastos financierss se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Intereses financieros 16.911 -
Gastos bancarios 41140 21 680
58.051 21,680

22, INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Las metodologias y supuesios empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de fos términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aguellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable &s similar a su valor en Hbros;
como son, el efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y acreedores
comerciales por pagar, no se divulga Ja informacion de valor razenable segin lo requerido por las NIIF. Los otros
instrumentos se c¢lasifican en el siguiente nivel de la jerarquia de valor razonable.

Nivel 1-

Los activos financieros incividos en esfa categoria son aguellos que se miden sobre la base de cotizaciones
obtenidas de un mercado activo. Un instrumento financiero se considera como cofizado en un mercado activo si
los precios son facil y reqularmente dispanibles de un mecanismo ceniralizado de negociacion, agente, corredor,

grupo de industria, proveedores de precios o entidades regulatorias; y dichos precios provienen regularmente de
\ransacciones en el mercado.

25



Notas a los estados financieros (continuacion)

23, OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS
Los principales pasives financieros de la Compaiiia. incluyen acreedores comerciales v otras por pagar. La
finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de fa Compafifa. Los principales
activos financieros incfuyen cuentas por cobrar comerciales, cuerias por cobrar a relacionadas y ofras cuentas
por cobrar, ¥ efective en caja y bancos que pravienen directamente de sus operaciones.

Por |2 naturaleza de sus actividades, la Compafiia s encuentra expuesta a 108 riesgos de mercado. de crédito y
de liguidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacidn, medicién y monitoreo continuo,

con suecidn a ios limites de riesgo y otros controles, Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Comparifa.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, los que sé resumen a
continuacién:

{a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable ¢ las flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctlen debido a los cambios en [os precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios

de mercade comprenden principalmente el riesgoe de tasas de inferés. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

{b} Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumpliir con sus obligaciones en relacién
con uh instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compariia esta
expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas {principalmente en cuentas por cobrarl
y de sus actividades de financiamiento, incluyendo los depdsitos en bancos en instituciones financieras.

El riesgo de crédito surge def efectivo en bancos, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen
a los saldos pendientes de las cuentas por cabrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito
que surge del efectivo en bancos s& gestiona a traves del aree de tesoreria de ta Compafiia de acuerdo a
sus paliticas internas. La Compafia mantiene cuentas por cobrar a distintos clientes y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguno en particular.

{c) Riesgo de liquidez-
La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efective proyectade a corto ¥
largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafia monitorea y mantiene un cieno nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion

para financiar las operaciones de la Cempania, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

24. EVENTOS SUBSECUENTES

En &l periodo comprendida entre el 1 de enero de 2018 v la fecha de emisién de estos estados financieros, no
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han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa les saldos ©
interpretaciones de 1os estados financieros al 31 de diciembre de 2017
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