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A l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s d e 
G A E C O S . A . 

Op in ión s i n s a l v e d a d e s : 

1 . H e a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e G A E C O S . A . , q u e c o m p r e n d e n l o s e s t a d o s d e 
s i tuación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e l r e s u l t a d o 
i n t e g r a l , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o n e t o d e l o s a c c i o n i s t a s y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año 
t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , a s i c o m o e l r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s polí t icas c o n t a b l e s y n o t a s 
e x p l i c a t i v a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , 

2 . E n m i opin ión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s 
a s p e c t o s i m p o r t a n t e s , l a s i tuación f i n a n c i e r a d e G A E C O S . A . , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , a s i 
c o m o s u r e s u l t a d o y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o c o r r e s p o n d i e n t e s a l e j e r c i c i o t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , 
d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e In formación F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y 
M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P y m e s ) . 

F u n d a m e n t o d e l a op in ión s i n s a l v e d a d e s : 

3 . L a audi tor ía f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Audi tor ía . L a 
r e s p o n s a b i l i d a d b a j o e s t a s n o r m a s s o n d e s c r i t a s c o n m á s d e t a l l e e n l a secc ión 
" R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l A u d i t o r c o n relación a l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s " d e 
n u e s t r o i n f o r m e . S o y independíente d e l a Compañ ía d e c o n f o r m i d a d c o n l a s d i s p o s i c i o n e s d e l 
Cód igo d e Ét ica e m i t i d o p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Ét ica p a r a C o n t a d o r e s 
Públ icos ( l E S B A ) , y h e c u m p l i d o c o n r e s p o n s a b i l i d a d y ét ica d e a c u e r d o c o n e s t o s r e q u i s i t o s . 
Cons ideré q u e l a e v i d e n c i a d e audi tor ía q u e h e o b t e n i d o e s s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a 
p r o p o r c i o n a r u n a b a s e r a z o n a b l e p a r a l a opin ión c o n s a l v e d a d e s 

In formación p r e s e n t a d a e n adic ión a l o s e s t a d o s financieros: 

4 . L a Admin is t rac ión d e l a Compañ ía e s r e s p o n s a b l e p o r l a preparac ión d e l a in formación 
a d i c i o n a l p r e s e n t a d a e n c o n j u n t o c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a c u a l c o m p r e n d e e l I n f o r m e 
a n u a l d e l a Admin is t rac ión a l o s A c c i o n i s t a s , p e r o n o i n c l u y e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y m i 
I n f o r m e d e a u d i t o r i a . S e e s p e r a q u e d i c h a in formación s e a p u e s t a a n u e s t r a d ispos ic ión c o n 
p o s t e r i o r i d a d a l a f e c h a d e e s t e i n f o r m e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Mí op in ión s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañ ía n o i n c l u y e d i c h a in formación y n o 
e x p r e s o n i n g u n a f o r m a d e a s e g u r a m i e n t o o conclus ión s o b r e l a m i s m a . 

In formación p r e s e n t a d a e n adic ión a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s {Cont inuac ión: 

E n conex ión c o n l a audi tor ía d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , m i r e s p o n s a b i l i d a d e s l e e r d i c h a 
in formación a d i c i o n a l c u a n d o esté d i s p o n i b l e y , a l h a c e r i o . c o n s i d e r a r s i e s t a in formación 
c o n t i e n e i n c o n s i s t e n c i a s i m p o r t a n t e s c o n relación a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s o c o n m i 
c o n o c i m i e n t o o b t e n i d o d u r a n t e l a a u d i t o r i a , o s i d e o t r a f o r m a parecer ía e s t a r m a t e r i a l m e n t e 
i n c o r r e c t a . U n a v e z q u e l e a m o s e l I n f o r m e a n u a l d e l a Admin is t rac ión a l o s A c c i o n i s t a s , s i 
c o n c l u y o q u e e x i s t e u n e r r o r i m p o r t a n t e e n e s t a in formación, t e n g o l a obl igación d e r e p o r t a r 
d i c h o a s u n t o a l a Admin is t rac ión d e l a Compañ ía . 
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5 . L a Admin is t rac ión d e l a Compañ ía e s r e s p o n s a b l e d e l a preparac ión y presentac ión r a z o n a b l e 
d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P y m e s ) , y d e l c o n t r o l 
I n t e r n o q u e l a Admin is t rac ión c o n s i d e r e n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparac ión d e e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s l i b r e s d e incorrección m a t e r i a l , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Admin is t rac ión c o n relación a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s : 

6 . E n l a preparac ión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Admin is t rac ión e s r e s p o n s a b l e d e e v a l u a r l a 
c a p a c i d a d d e l a Compañ ía p a r a c o n t i n u a r c o m o u n n e g o c i o e n m a r c h a , r e v e l a n d o , según 
c o r r e s p o n d a , l o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n e l n e g o c i o e n m a r c h a y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o 
c o n t a b l e d e n e g o c i o e n m a r c h a , e x c e p t o s i l a Admin is t rac ión t i e n e l a intención d e l i q u i d a r l a 
Compañ ía o d e c e s a r s u s o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a r e a l i s t a q u e h a c e r l o . 

L a Admin is t rac ión d e l a Compañ ía e s también r e s p o n s a b l e d e s u p e r v i s a r e l p r o c e s o d e 
presentac ión d e l o s i n f o r m e s f i n a n c i e r o s d e l a Compañ ía . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l A u d i t o r c o n l a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s : 

7 . M i o b j e t i v o e s o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e a c e r c a d e s i l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n s u 
c o n j u n t o están l i b r e s d e incorrección m a t e r i a l , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r , y e m i t i r u n i n f o r m e d e 
audi tor ía c o n t e n i e n d o m i op in ión. S e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d , p e r o n o 
g a r a n t i z a q u e u n a a u d i t o r i a r e a l i z a d a d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Audi tor ía 
s i e m p r e d e t e c t e u n a incorrección m a t e r i a l c u a n d o e x i s t a . L a s i n c o r r e c c i o n e s p u e d e n d e b e r s e a 
f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s s i , i n d i v i d u a l m e n t e o e n c o n j u n t o , p u e d e p r e v e r s e 
r a z o n a b l e m e n t e q u e i n f l u y e n e n l a s d e c i s i o n e s económicas q u e l o s u s u a r i o s t o m a n basándose 
e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

C o m o p a r t e d e u n a audi tor ía d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Audi tor ía , 
a p l i c a m o s n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d d e e s c e p t i c i s m o p r o f e s i o n a l 
d u r a n t e t o d a l a audi tor ía. Tam.bién; 

I d e n t i f i q u e y va loré l o s r i e s g o s d e incorrección m a t e r i a l e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e b i d o 
a f r a u d e o e r r o r , d i señamos y a p l i c a m o s p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r i a p a r a r e s p o n d e r a 
d i c h o s r i e s g o s y o b t e n e m o s e v i d e n c i a d e auditoría s u f i c i e n t e y a d e c u a d a p a r a 
p r o p o r c i o n a r u n a b a s e p a r a l a opin ión. E l r i e s g o d e n o d e t e c t a r u o a incorrecc ión m a t e r i a l 
d e b i d o a f r a u d e , e s más e l e v a d o q u e e n e l c a s o d e u n a incorrección m a t e r i a l d e b i d o a 
e r r o r , y a q u e e l f r a u d e p u e d e i m p l i c a r co lus ión, fa ls i f icación, o m i s i o n e s d e l i b e r a d a s , 
m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a d a m e n t e er róneas o l a e lusión d e l c o n t r o l i n t e r n o . 

O b t u v e c o n o c i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a audi tor ía c o n e l f i n d e d iseñar 
p r o c e d i m i e n t o s d e audi tor ía q u e s e a n a d e c u a d o s e n func ión d e l a s c i r c u n s t a n c i a s , y n o 
c o n l a f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f i c a c i a d e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a 
Compañía . 

Evalué l o a d e c u a d o d e l a s polí t icas c o n t a b l e s a p l i c a d a s y l a r a z o n a b i i i d a d d e l a s 
e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s y l a c o r r e s p o n d i e n t e in formación r e v e l a d a p o r l a Admin is t rac ión . 

Concluí s o b r e l o a d e c u a d o d e l a ut i l ización, p o r p a r t e d e l a Admin is t rac ión, d e l p r i n c i p i o 
c o n t a b l e d e n e g o c i o e n m a r c h a y , basándonos e n l a e v i d e n c i a d e audi tor ía o b t e n i d a , 
c o n c l u i m o s s o b r e s i e x i s t e o n o , u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l r e l a c i o n a d a c o n h e c h o s o c o n 
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c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e l a c a p a c i d a d d e l a Compañ ía 
p a r a c o n t i n u a r c o m o u n n e g o c i o e n m a r c h a . S i c o n c l u y o q u e e x i s t e u n a i n c e r t i d u m b r e 
m a t e r i a l , s e r e q u i e r e l l a m e m o s l a atención e n n u e s t r o i n f o r m e d e a u d i t o r i a s o b r e l a 
c o r r e s p o n d i e n t e in formación r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s o , s i d i c h a s r e v e l a c i o n e s 
n o s o n a d e c u a d a s , q u e e x p r e s e m o s u n a opin ión m o d i f i c a d a . M i conc lus ión s e b a s a e n l a 
e v i d e n c i a o b t e n i d a h a s t a i a f e c h a d e n u e s t r o i n f o r m e d e audi tor ía. S i n e m b a r g o , h e c h o s o 
c o n d i c i o n e s f u t u r o s p u e d e n s e r c a u s a q u e l a C o m p a ñ í a d e j e d e s e r u n n e g o c i o e n 
m a r c h a . 

R e s D o n s a b i l i d a d d e l a Adminis t rac ión c o n relación a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

8 . Eva lué l a presentac ión g l o b a l , l a e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , i n c l u i d a l a 
in formación r e v e l a d a , y s i l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e p r e s e n t a n l a s t r a n s a c c i o n e s y l o s h e c h o s 
s u b y a c e n t e s d e u n m o d o r a z o n a b l e . 

C o m u n i q u e a l a Admin is t rac ión d e l a Compañ ía e n relación c o n , e n t r e o t r a s c u e s t i o n e s , e l 
a l c a n c e y e l m o m e n t o d e l a real ización d e l a audi tor ía según l a plani f icación, i o s h a l l a z g o s 
s i g n i f i c a t i v o s d e l a audi tor ía, así c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a s i g n i f i c a t i v a d e l c o n t r o l i n t e r n o 
q u e i d e n t i f i c a m o s e n e l t r a n s c u r s o d e i a auditoría. 

Tamb ién proporc ioné a l o s r e s p o n s a b l e s d e l a Admin is t rac ión d e l a C o m p a ñ í a u n a 
dec larac ión q u e h e m o s c u m p l i d o c o n i o s r e q u e r i m i e n t o s d e ét ica a p l i c a b l e s e n relación 
c o n l a i n d e p e n d e n c i a , y c o m u n i c a d o c o n e l l o s a c e r c a d e t o d a s l a s r e l a c i o n e s y d e m á s 
c u e s t i o n e s d e l a s q u e s e p u e d e e s p e r a r r a z o n a b l e m e n t e p u e d a n a f e c t a r a n u e s t r a 
i n d e p e n d e n c i a y , c u a n d o s e a a p l i c a b l e , l a s c o r r e s p o n d i e n t e s s a l v a g u a r d a s . 

I n f o r m e s s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s v r e g l a m e n t a r i o s : 

9 . E l i n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o d e l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s e x i g i d o p o r e l A r t . 1 0 2 d e l a L e y 
d e Rég imen T r i b u t a r i o I n t e r n o y A r t . 2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e Ap l icac ión, c o r r e s p o n d i e n t e s a 
G A E C O S . A . D o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , e s e m i t i d o p o r s e p a r a d o . 

M S c 

SoóTo désAudiroria 
R e g i s t r o N o . 9 2 2 
A u d i t o r I n d e p e n d i e n t e 

A b r i l 2 2 d e 2 0 1 9 
G u a y a q u i l - E c u a d o r 


