
ZAMBILSA S. A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AI31 de diciembre de 2017 
Expresados en Dólares de EUA. 

Notas 2017 
Activo 
Activo corriente 
Efecto y equivalentes de efectivo 4 154,199 
Cuentas porcobrar 5 12.027 
Impuestos por recuperar 10(a) 4.615 
Otros actos. 0 
Total activo corriento 171206 

Activo no corriente 
Propiedades y equipos, noto 6 517319 
Total activo no corrionto Tan 

  

Total activo 

  

Pas 
CPA. Mariuxi Santamaría Poveda 

CONTADORA 

  

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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ZAMBILSA S. A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 do diciembro de 2017 
Expresados en Dolares de EUA. 

Notas 2017 
Pasivo 
Pasivo corriente 
Cuentas por pagar 7 19.107 
Cuentos por pagar accionista a coro plazo 8 88105 
Impuestos por pagar 10(a) 18.259 
Beneficios a empleados 9 16.475 
Tolal pasivo corriente 142.007 

Pasivo no corriente 
Cuentas por pagar accionisto o largo plazo. a 387.954, 

  

Total pasivo no corrionto :554 

Total pasivo 520.561 

Patrimonio 
Capital social a 800 
Aportos a futuras captalzaciones 49.200 
Resulados acumulados 108.924, 
Total patrimonio 

  

Total pasivo y patrimonio 

2— 
Viral Sbado CPA. Marlon! Santamaria Poveda 

CONTADORA 

  

Las notas adjuntas a los estados financioros son parto integranto de estos estados.
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ZAMBILSA S. A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 
Expresados en Dolares de EUA 

NOTAS. 2017 

Ingresos. 257750 
Utilidad bruta 257.150 

Gastos de operación 
Gastos administrativos. 2 190.779 
Gastos financieros. 98 
tios ingresos. (6.830) 

174.047 

Utilidad antes de participacion do trabajadores 83,703 

Participación a trabajadores > 
Vlidad antes de Impuesto a la renta 

Impuesto ala tonta 1010) 

Md 
CONTADORA 

    

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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ZAMBILSAS A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Poreloño terminado 2131 do dcembre de 2017 
Exprosado on Dolares do EUA 

Flujo do efectivo de actividades de operación 
Efecto recibido de cientes. 
Etoctuo pagado a proveedores, gastos y empleados 

los ingresos Neto 
Efoctivo neto provisto (utilizado on) actividades do operación 

  

Flujo do efectivo de actividados do inversión 
Ventas de propiedad y equipos, neto 
Efectivo neto provisto (ulizado on) actividados de inversion 

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento 
Cuentas por pagar accionista a Largo plazo. 
Pago de diidondos 
Ajustes netos al patrmonio 
Efectivo utlizado on actividados do financiamiento 

Incremento neto en efectuo, 
Saldo alinco del año 
Saldosi final del año 

e 

  

2017 

274503 
(103.437) 

5890 
B0D16 

11109 
17709 

(11959 
(62287) 

47 
(75391, 

E) 
224790 
154133 

     =, 
2-0) 

conca 
LR 

Las notos alos estados financieros adjuntos son part integrante de estos estados



ZAMBILSA S. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Por el año torminado al 31 de diciembre de 2017 
Expresado en Dólares do Estados Unidos de Amenca 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL. 
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) 
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Utidad nota del ejercioo. 

Más 
Ajustes para concillar a utilidad dol oJorcicio con ol efectivo 
noto provisto(utilizado) en actividados do oporación: 

Depreciación y amortzación 

Cambios en activos y pasivos operativos. 
Cuentas por cobrar 
Impuestos por tecuperar 
Cuentos por pagar 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 
Impuestos por pagar 
Benofcos a empelados. 

Efectivo noto provisto (utilizado) por las 
actividados de operación 

  

2017 

55496 

37062. 
37062 

16.420 
8794 

(60751) 
0) 

1024 
18 

(1542 

Bois 

ALA O 
CONTADORA



ZAMBILSA S. A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de desembre de 2017 
Exprosado en Dolares de EUA 

1. OBJETO DELLA COMPAÑÍA 
Zambisa S A (on adelanto la Compañia) es una sociedad anónima consttuida en Ecuador en 
la ciudad do Guayaqui el 22 de octubre del 2002. Tieno por actvdados los siguientes. 
La prestación de secs de asesoría on los campos uridcos, tanto en el área prrvada Lo 
ubica, económica, inmobiliaria y fnanciero, investgaciones de mercado y de comercialzación 
intema, 
La compraventa, coretaje, administración, permuta, explotación, arrendamiento y anteress de. 
benes inmuebles urbanos y rurales 

Durante el año 2017 el 91% de sus ingresos por asesoría legal tnbutano y el 9% por 
aendamento 

Las instalaconos están ubicadas en las cales Av Podro Monéndoz Gibert N* SI 8-1 y Puerto 
Santana Ana, edíico Tho Pot piso 17 ofema 1701 

A 31 de dilembro dol 2017 el personal total de la Compañía os do 6 empleados que se 
encuentran distabuidos on 102 do administración. Estos empleados están afiados al Insttuto 
Ecuatoriano do Segundad Soc! 

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD. 
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales 
de Información Financara para Pymes. 

Acontimuación. se describen las princpales poliicas contables adoptadas en la preparación de 
stos estados financieros. Tal como l require a NIF 1, estas pollicas han sido defíidas en 
“unción de las NIF vigentes al 31 de dcembre del 2017, apicadas de manera unforme a 
todos los períodos que se presentan 

(a) Base de presentación.» 
Los estados fnancieros de la Compañía comprenden el estado de situación fnanciera al 
31 do diciembro dol 2017 y los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio 
y de fujos de olectwo por el año terminado on esa fecha, Estos estados financieros han 
sido proparados do acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF), 
La Superintendencia de Compañías, esla entidad encargada do su control y wglancia 

  (b) Maneda Funcional y Moneda de Presentación. 
Las partidas de los estados fnanceros acjuntos de la Compañía están expresados en 
Dólares de los Estados Undos do Aménca, moneda adopiada por la Repúbica del 
Ecuador en marzo del 2000, Consecuentemente, la moneda funcional del ambente 
económico donde opera la Compañía y la moneda de presentacón de las paridas 

inctuidas en los estados financieros es el dólar delos Estados Unidos de Aménca



(e) 

(a) 

0 

  

Etectivo en caja y bancos.» 
Corresponde a los saldos bancanos y de caja que se encuentran entera dsposicón de la 
compañía 

  Activos y pasivos financioros. 
Son instrumentos fmanceros no dervados consestentes en cuemas por cobrar cuentos. 
por pagar mantonkdos hasta su vencimiento, Están registrados inicalmento a su valor 
razonable. La baja do un octwo financiero es reconocda cuando el derecho contractual do. 
la Compañía sobro los flujos de efectivo del actwo Inanciro oxpra o cuando la Compañía 
transfere el aciwo fnancioro a ota parte sn retener el control o sustancialmente los 
nesgos y benofcios de eso actwo. En el caso de los pastos fnancieros, la baja es. 
reconocda cuando la obigacón especiica expra o os cancelada. Un detale es el 
squiente 

Cuentas por cobrar - Corresponde a cuentas por cobrar comerciales con sus cientes. 
por las ventas del guo del negoco, So regstran a su valor nominal y no generan 
intereses. 

Cuontas por pagar - Corresponden a obligaciones de pago por bienes y serios quo 
se han adquiido de los proveedores en el curso ordinano del negoco. Se registran al 
valor nominal y no generan Interosos. 

  

Cuentas por pagar Compañías Relacionadas.- Corresponden a obigaciones de 
pago exgbles a corto plazo, por préstamos para captal de trabajo. Se registran a su 
valor nominal y no generan intereses. 

Pagos anticipados. 
Consttuyen anepos entregados a proveedores de benes y servicos que son Lqudados. 
en funcón a la entrega de la obra o semis con el soporto de la factura. Los pagos 
“amteipados se devengan durante un periodo no mayor de 12 meses. 

Propiedados y equipos.» 
Las propiedades y equipos so registran al costo de adquisición neto de la depreciación 
acumulada y pérdida por detonoro cuando esta utma corresponda 

El costo incial de las propiedades, plantas y equpos comprende su precio de compra, 
incluyendo aranceles 0 impuestos de compra no reembolsables (de apicar) y cuaquer 
costo necesano para poner dcho acto en cperacón Los costos por reparaciones 
mayores son captaliados cuando se este benefcos futuros para el gro del negoco, 
los desembolsos posterores por reparacones y mantenmentos son regstrados en 

resultados en el nodo en que se incurren, 

La depreciación de propiedades. y equpos es calculada siguiendo el método de nea. 
recta basada on la vido út estimada de los actwos fjos sin considorar valores residuales
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Las vidas úblos estacas do propiedades, plantas y equipos son as siguientes 

AÑOS 
Edificios 20 
Equipos de oficinas. 10 

Vehiculos. 5 
Equipos de computación 3 

Los pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades, plantas y equipos se Iquidan 
contr los resultados del ejer 

Impuestos. 

Impuesto a la renta corrionto 
El actwo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el mporte esperado. 
que sea recuperado de o pagado a las autordados Inbutaras. El mpuesto a la renta os. 
calculado sobre la base de la nformación financiera de la Compañía. Las tasas de 
impuesto a la renta y regulaciones fscales empleadas on el cálculo de dichos importes, 
son las que están vigentes ala fecha de iero de cada ejercc 

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones del impuesto 
a la renta tospecto de stuaciones en las que las leyes trbutaras son cbjeto de 
interpretación 

Impuesto sobre las vontas 
Los ingresos do actvidades ordinarias, los gastos y los actos se reconocen excluyendo. 
el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej Impuesto al valor agregado), salvo 

- Cuando el impuesto sobre las ventas icuindo on una adquisición de actos o en 
una prestación de servelos no resul recuperabie de la autondad fiscal, en cuyo. 
caso ose impuesto se reconoco como parte del costo de adquisicon del acto o 
como parte del gasto, según corresponda. 

- Las cuentos por cobrar y por pagar que ya estén expresadas Incluyendo el importo 
de Impuestos sobre las ventas. 

El importe neto del impuesto sobre las vontas que so espera recuperar de o que 
corresponda pagar a la autondad fscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una 
cuenta por pagar en el estado de stuación financiera, según corresponda 

Beneficios a empleados 

Corto plazo: 
Participación trabajadoros.- Es calculada en función del 15% de la uttdad contable 
anual antes del mpuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
gente,



Décimo tercer y cuarto sueldo.- Se provsionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador 

Vacaciones.» Se registra al costo correspondznte a las vacaciones del personal sobre 
base devengado, 

(0) Rosorvas y Resultados Acumulados.» 
Roserva por valuación.» De acuerdo a Resolución No, SC.ICI.CPAIFRS.G 11 007 de 
la Suporntendoncia de Compañías emtida el O de septembre del 2011, el saldo 
“acreedor de la cuenta reserva por valuación, generado hasta el año antonor al porodo. 
¿o transición de apicación de las Normas Intemacionales de Información Financiera 
debe ser transfendo al patimonto a la cuenta de resulados acumulados, saldo que solo 
podrá ser captaleado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y la 
el último ejerciso económico concluido, elas hubieren ubizado en absorber pérdxdas 
O devoto en el caso de hquidación de la Compañía. 

U) Reconocimiento do Ingrosos.- 
La Compañía teconoce los ingresos cuando se efectúa la transferencia al ciente la 
propiedad delos productos. 
La Compañia genera sus ingresos pancipalmente de las actwxdades de asesoramiento 
juridico. 

vo Reconocimiento do costos y gasto... 
Los gastos se registan al costo istoro, se reconocen a medida que se devengan 

(0 Uso de estimaciones.» 
La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con NIF requiere que la 
gerencia de la Compañía realce y ulice estimaciones contables y establezca algunos 
supuestos ihorentes a la actwidad económica y basada en su experiencia on ol negocio 
con el objeto de dotnir la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte 
¡elos estados financieros y su apicación en las palizas contables de la Compañía 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO 
VIGENTES 
A contmuación se enumeran las nomas intemacionales de información fmanciera y 
enmiendas emidas pero que no se encuentran en vencía para los periodos anuales que so. 
iniciaron al 1 de enero de 2017 En este sento la Compañía tene la tención de adoptar 
stas normas según corresponda cuando entren en vigencia 

Focha oloctiva do Normas . vigencia 
Enmienda de las NIF 2 Pagos basados en acciones = Clasiicacón y | 1 de enero de 2018 
medición de operaciones de pago basado en acciones. 
Enmienda a la NIC 40 = Transferencia de propiedades de muersión — | 1d0.enero de 2018 
NIF 15 - Ingresos de actwidades ordmaras provenientes de contaros | 1 do enero de 2018 
concientes. 
NIF 9 Instrumentos financieros 1 do enero de 2018 
NIF 10 Artondamientos. 1 de enero de 2018. 
Modificación ala NIF 10 y NIC 28 - Venta o aportación de actwo entre | Aún no detnida 
un inversor y su asociada/negoc conjunto 

 



  

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
AL31 de diciembre del 2017 el ofecto y equivalente de ofectwo consistian en 

2017 

Caja 125 
Bancos. 154 008 

154132 
  

Los saldos de bancos no tenen restrcciones algunas en su uso, están a lbre disposición 
dela Compañía 

$ CUENTAS POR COBRAR 
AA131 de diciembre del 2017, as cuentas por cobrar consistian en 

2017 

Clientes (1) 11967 
Otras cuentas por cobrar so 

12.027 

(1) Los saldos de empleados a la fecha de emisión de este informe han sido cobrados en 
un 29% de su saldo, 

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS 
AL 31 de diciembre del 2017, los saldos de propiedades. plantas y equipos consistian en 

sao sa 
ono Ains Ventas or 

Estos sr9.so soso (m 
Equpes decana 1067 s 1057 
Equpos de Computación 1389 1 

Venas a 0) 2250 
7 CO 

Deprecsoón Acura ¡ers aro 709 ¡Sres 
  

A A cc a 

(1) La compañía dentro de sus edificios mantiene un inmueble ubicada en la Urbanización 
“era Sol Mz 1 Solar 5 via Samborondon la cual se encuentra en garantía por 
préstamos que mantiene uno de los accionistas con el Banco Bolvanano



3
3
3
3
3
4
3
3
3
3
3
3
3
3
3
3
3
3
3
4
4
3
3
3
3
4
4
4
3
3
3
3
4
4
3
3
3
3
3
4
4
4
4
4
3
4
4
d
d
 

  

T_ CUENTAS POR PAGAR 
AL31 de deiembre del2017 los saldos de cuentas por pagar consistian en 

2017 

Proveedores (1) 19107 

  

(1) Los saldos de proveedores a a fecha de emsión de esto informo han sido pagados en 
un 16% de su saldo, 

CUENTAS POR PAGAR Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
AL31 do deciembro del 2017 las cuentas por pagar con partes relacionadas consisian en 

Porpagar accionista a corto plazo, 
“Ab, Gustavo Mora Cordova (1) Acsiomsta/ Comercial 88:66 

  

Por pagar accionista alargo plazo 
Ab, Gustavo Mora Cordova (2) Aczomsta/ Comercial 387654 

387.554 

  

(1) Corresponde a préstamos para captalde trabajo no generan intereses no tenen fecha 
de vencimiento 

(2) Corresponde a préstamo para captal de trabas, con fecha vencimiento a B años plazos 
y no genera intereses. 

AAI31 do dciembro dol 2017 las transacciones con partes relacionadas consista en 

  

E 

Asesoade— Prestanos » el erp gados PA 

o uo Ven barca SA OL am a 
o GuaclinCarion. 15960 1033 18 

TOTAL. CEET



  

9. BENEFICIOS A EMPLEADOS 
A131 de gciembre del 2017, los saldos de benefcios a empleados consetian en 

2017 

Participacion a trabajadores 12.555 
Beneficios sociales. 3.920 

16.475 | 
10. IMPUESTOS 

(2) Impuestos por recuperar o Impuestos por pagar 
AL31 de dcombre de 2017, el salgo de impuestos por recuperar consista en 

2017 

Credito tnbutari por retenciones fuente 4815) 
4,615 

AL31 do dciembre de 2017, el salgo de impuestos por pagar consista en 
2017 

Impuesto a la renta 
IVA por pagar 
Retenciones enla fuente 

  

(2) Impuesto a la ronta reconocido on resultados dol año 
Los gastos (grosos) por impuesto a la renta comento Includo en el estado de 
resultados integrales del año 2017 

2017 
  

Impuesto a la renta 15.652 
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(e) Concillación do! resultado contablo-tibutario 
AL31 de dctembre del 2017 la compañía realza siguiente concilación tnbutaria 

    

2017 
Ubidad contable antes de impuesto ala 
renta y participación de trabajadores. 83703 
( Partepación a tabojadores (12586) 
Ublidad gravabte 71148 

Impuesto la renta causado. 16.582 
Anticipo minimo de impuesto aa rent 5176 

(- Rebaja del saldo del anticipo - Decreto eseculivo No, 210) 16178) 
Antcipo reducido z 

Impuesto al renta causado mayor al anticipo reducido 16.52 
Más (menos) 
(+) Retenciones del periodo (4615) 
Saldo a pagar 11.037, 

(*)Exoneración de acuerdo alo indicado en el aiculo 1 del Decreto 210 la rebaja del 
100% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta correspondiente al penado 
fiscal 2017 para los contnbuyentes. personas naturales, sucesiones indwsas obligadas a 
llevar contabicad y sociedades cuyas ventas O Ígresos brutos anule, respecto del 
ejercicio fiscal 2017, sean iguales 0 menotos a quinientos mil (US$S00.000) dolares de los 
Estados Unos de Aménca 

(8) Situación tributaria 
Do acuerdo con deposiciones legales, la autordad tnbutara bene ta facultad de revisar 
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañia, dentro del plazo de hasta tres 
años postenores contados a partr do la fecha do presentación de la declaración del 
impuesto a la ento, siempre y cuando haya cumpido oportunamente con las 
obigaciones inbutarias 

La Compañía no ha sido objeto de fscalzación por parte del Servico de Rentas Intemas 
(sa 

(0) Tasa do impuesto y exonoracionos. 

De acuerdo con las Reformas Tnbutaris incluidas en el Código de la Producción la 
tonta de Impuesto a la renta a partr del ejercicio fiscal 2013 es el 22% sobre las. 
ubicados gravables. 

No obstante, "la tana Impositiva sorá del 25% cuando la sociedad tenga accionstas, 
socos, partícipes, construyentos, bonofcianos o simiares residentes o establecidos en 

”
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paraísos o regimenes de menor imposición con una parteipación deecta o márecta 
inddual o comuna, igual O supenor al 50% dol captal socal o de aquel que 
corresponda ala naturaleza do la sociedos"(L.O.R TA art 37). 

En caso de que la Compañía resvera sus utidados en los ¡érmwnos y condeiones que 
establece la Ley de Régmnen Thiutaro temo, podría obtoner una reducción de 10 
puntos porcentuales en la tasa impostiva, sobre ol valor revertido, siempro y cuando 
úfectué el correspondemte aumento de capta hasta ol 31 de diciembre del sguente año, 

Adicionalmente, el moncionado Codo establece los squientos benafcios Invutarios 

> Exoneración dol pago del Impuesto a la Renta duranto cinco años, para las. 
sociedades que so construyan a parte de vgencia de esto Codo, asi como también 
las sociedades nuevas que se consttuyan por sociedades existentes, sempre y 
cuando las inversiones nuevas y procuctas se reglcen fuera de las jursacciones 
urbanas de los cantones Quto o Guayaqui y dentro de ceros sectores económicos. 

Déermiento del pago del impuesto a la renta y de su antepo hasta por cinco años, 
con el correspondaente pago de itereses, para las sociedades que transferan por o 
menos el 5% de su captal accionario a favor de al menos el 20% de sus 
útabajacores. 

(0 Anticipo de impuesto ala ronta 
El antcio es detorminado sobre la base de la dectaración del impuesto a a renta del 
año inmediato anterior, aplicando porcentajes como 0.2% del patron, 02% de los. 
costos y gastos deducibles, 0.4% de los actwos y 0.4% de los ingresos gravables. El 
“amteipo será compensado con el impuesto a la renta causado y no es suscoptole a 
'desolucón, salvo casos de excepción. En caso de que el mpuesto a la renta causado 
fuere menor al antcpo determnado, el antepo se convierte en impuesto a la renta 
mino. 

Asi tambén, se exclura de la doleminacón del antcipo del impuesto a la renta los. 
gastos incrementales por generación de nuovo empleo mejora de masa salarial, y on 
general aquollas invorsionos y gastos efectwamonto reglzados, relacionados con los 
beneficios tibulanos para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código 
Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversones, así 
como otras afectaciones por apicación de normas y pracipios contables. 

También están exoneradas del pago del antespo de impuesto a la renta las sociedades 
nuevas consttudas de la venta del Codgo Orgánco de la Producción, hasta por un 

penado de 5 años de operación etectra 

(0) Dividendos on efectivo 
Los dividendos que so distabuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que. 
o estón domiladas en paralsos fscales estón exentos del pago de impuesto a la 
onto, Los dividendos que se distrbuyan a favor de personas. naturales naconalos o a 
sociedades domiciladas en paralsos fscales o regimenes de menor imposción, están 
sujetos a retención on la fuente adicional 

as
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(1) Impuesto ala Salida do Divisas (1S0) 
El Impuesto ala Salida de Divisas (ISO) os del 5% y grava alo squiemo 

+ Latiansforoncia o traslado de divisas al exterior 
+ Los pogos olectuados desde el extenor, inclusiva aquetos reaizados con recursos 

inancieros en el exteror de la persona natural o la sociedad o de tarceros. 
+ Lasimportaciones pendentes de pago regstradas por más de doce (12) meses. 
+ Las exportaciones de bienes y servicos generados en el Ecuador, efectuadas por 

personas naturales o sociedades domiciadas en el Ecuador, cuando las desas 
corresponsentes a los pagos por concepto de chas exportaciones no ingresen al 
Ecuador 

+ Cuando la salda de drasas se produzca como resultado de la compensación o neteo 
de saldos deudores y acreedores con el extenor, la base ponte sera constiuida 
por la totaldad de la operación, es dec. tanto por el saldo neto transtendo como por 
el monto compensado 

Están oxomtos del Impuesto a a Salda de Divisas (1SD) 

Transferencias de dmero de hasta tres salanos básicos unifcados por mes 
+ Pagos realizados al extenor mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5000. 
+ Pagos regizados al extenor por amorizacón de coptal o intereses do cródros 

otorgados por nsttuciones financieras intomacionalos, con un plazo mayor a un añ, 
¡destinados al fmanciamiento de inversiones provistas on el Codyo Orgánico de la 
Producción, Comercio + Inversiones y que devenguen intereses a las tasas 
retorencalos 

+ Pagos toalizados al extenor por concepio de dvitendos distabuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domcadas en el Ecuador, después del pago del mpuesto 
a la rento, a favor de otías socedaces extranjeras o de personas naturales no. 
residentes en el Ecuador, sempre y cuando no estén domiiiados en paraisos 
scales o jursdccones de menor mposcón. 

El Impuesto aa Sata de Divisas (15D) podrá ser utigado como crédito tnbutano para ta 
etermmación del impuesto ata renta hasta por $ años, siempre que haya sigo orginado 
enla importación de materias prmas, msumos y bienes de captal con la fnaldag de que 
sean incorporados en procesos productivos y que consten en el hstado embido por el 
Comtó do Pta Trbutar 

11. CONTRATO DE ASOCIACIÓN 

¿Con fecha 9 de fobroro del 2014, so fumo contrato de asociación en participación, medanto 
dl cual la Compañía se asocia con Estudio Jurídco Ven 8 Asociados SA.CMVL, Estudo. 
Juridco Lamiop SA. y el economista Carios Cedeño Cedeño con el objeto de unuse en 
socadod 

En base a estas consideraciones, se deceron entregar en comodato, por el penado de 20 
años, eluso de las ofimas de propedad de Zambisa S. A
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12. GASTOS DE ADMINISTRATIVOS 

2. 

1. 

15 

A 31 de dsembre del 2017, los gastos de admenstratos consitian on 

    

Romunoracionos y benoicios nociatos 57200 
Depreciación 37.062 
Mantorimionto y reparaciones. 20.093 
Honoranos profemonates 17210 
Sorvicion prostados 1579 
Expansas 6306 
Servicios bancos 4450 
Impuestos, contribuciones y otros. 
Arnandos 
Combustlo 
Suminitros de oficina s2s 
Promoción y publicidad 618 

o     
CAPITAL SOCIAL 
AL31 de diciembre del 2017, el captal social está conformado por 800 acciones ordinanas y 
nominatwas de US$ 1.00 cado una 

vato 

  

    

> + 
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DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS 
Con echa 29 de dicembre del 2017, la Junta Unworsal Extraordinaria de Accomistas 
resuelvo regigar la tocifcación de la dstmbucón de dwdendos por USS62287 
correspondiente ala ulidad del año 2018. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los principales pasivos financieros de la Compañía incluyen las cuentas por pagar 
proveedores. — La finalidad prncipal de estos paswos financieros es financiar las 
operaciones dela Compañía 

La Compañía cuenta con deudores comercales y eras cuentas por cobrar, y efecto que 
provenen dcectamente de sus operaciones. 

La Compañía se encuenta expuesta aos nesgos de mercado, de cto y de Igudez.
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La gerenca revsa y aprueba las poltcas para manejar cada uno do estos nosgos que so 
resumen acomiuacn 

Riesgo do morcado.. Es elesgo de que elvajorrazenabie o los fujs futuros de efecto de un 
instrumento fancero fuctien debido los cambos en os precios de mercado. 

Los precos de mercado a su vez molucran dos tpos de nesgos lniesgo de las tasas de mterés 
y ol nesgo de tasas de cambo, Los instrumentos fnanceros afectados porel nesgo de mercado 
incluyon los depóstos en lectwo, 

a) Riesgo de tasa de interés 
AI 31 de dciembre del 2017 la Compañía no mantiene financiamiento con entados 
nancieras. El nesgo de la tasa de interás es el nesgo de fuctuación del valor justo del 
ajo de etectro futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de 
interés de mercado, 

Al 31 de dicombre de 2017 la Compañía no manteno instrumentos fnancieros de 
pasivos que generen tasas de inorós vanabios. 

p Riesgo de tpo de cambio 
El nesgo de tpo de cambio es el nesgo de que el valor razonable o flujos de caja 
uturos de un mstrumento financiero fuctúen dobido a cambios en los Los de cambio. 
La Compañía regiga sus operaciones prncipalmente en dolares de los Estados 
Unidos, moneda de curso legal en el pals, por lo tanto no se presentan etectos por 
vanacionos de tpos de cambo on los estados financieros.   

Riesgo de crédito. El fiesgo de crédio es el rlesgo de que una contraparte no pueda 
cumple con sus obligaciones en relación con un instrumento financiro o contrato de 
vento, generando una pérdxda financiera, La Compañia realza sus cobros a crédito por 

lo que está expuesta al riesgo de crédio por sus actrdades operativas 

El niosgo de crédito surgo del ofecto, oquitalentos de ofectwo y depóstos en bancos 
Los límtos en el nel de esto esgo son aprobados por la Gerencia 

EVENTOS SUBSECUENTES 
En el periodo comprendido entre el 1 do enero de 2018 y ala fecha de emisión de estos 
estados financieros no 5e han producido eventos que, en opimón de la gerenca de la 
Compañía, pudxeran tener un efecto importante sobre los estados fnanceros adjuntos


