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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistas de

NADUSS S.A.
Guayaquil, 20 de abril del 2010

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Naduss S.A. que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La preparacion y presentacién razonable de los estados financieros con sus notas explicativas de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad son responsabilidad de la Administracion de la
Compafila. Esta responsabilidad induye implementar y mantener mecanismos de control interno
que aseguren la preparacion y presentacion razonable de los estados finanderos, de tal forma que
se mantengan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error; asi como seleccionar y

como el establecimiento de estimaciones contables apropiadas.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos est{
nuestra auditoria. Excepto por lo que se discute en los parrafos 4 a
nuestra auditorfa de acuerdo co - giacianales de Audiiadia™
que cumplamos con requisitos éticos, planifiguemos y realicemos Yang I
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de repreSemtaciérerrdnea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen en
gran medida del juicio del auditor e induyen la evaluacion de los riesgos de presentacién errdnea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer estas
evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad, para disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar la propiedad
de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
NADUSS S.A.

Guayaquil, 20 de abril del 2010

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinion

Debido a que: a) no nos fue posible enviar nuestra solicitud de confirmacién de saldos por cobrar a
una muestra de Clientes, por aproximadamente US$13,827; b) no se nos proporcioné para la
Cuenta por Cobrar — Clientes los saldos de inicio y clerre, asi como los movimientos del afio por
cuanto los sistemas de informacién de la Compafila son insuficientes para permitir la generacion de
dicha informacion, ) no se nos proporciond los andlisis relativos a la necesidad de constituir o no
una provision para cubrir un eventual riesgo de incobrabilidad de las cuentas por cabrar — Clientes;
y d) en razén de que no pudimos aplicar otros procedimientos alternativos de auditoria, no nos fue
posible satisfacernos de la razonabilidad del saldo de las Cuentas por Cobrar — Clientes que al 31
de diciembre del 2009 asciende a US$308,324, ni de la eventual existencia de otras transacciones
u obligaciones directas o indirectas, asi como sus efectos en los resultados del afio, y/o garantias
diferentes a las registradas en los libros de la Compafiia.

Debido a que: a) no nos fue posible enviar nuestra solicitud de confirmacién de saldos por
proveedores del exterior, por aproximadamente US$1,973,519; y b) en razén de que no pudimos
aplicar otros procedimientos alternativos de auditoria, no nos fue posible satisfacerngs de la

: IQ tacnéyae
respaldo suficiente, analisis de cuentas y/o condiliaciones, y en razon de q g;o imoscap

otros procedimientos alternativos de auditorfa, no nos fue posible satisfacernos:d®la razd’\‘abt X
ni de los eventuales efectos y contingencias, de los saldos que se mencionaihg cont
Bancos por US$9,109, y Compaiias y partes relacionadas por US$469,670.

Debido a que: a) la Compafiia no posee un detalle conciliado con registros contables del saldo de
Inventarios asi como los movimientos del afio por compras y ventas, b) existen debilidades en el
sistema de contro! interno utilizado por la Compafiia, para controlar fisicamente las compras y
ventas de inventario, asi como sus respectivos registros, por cuanto existe una sola bodega donde
se manejan los inventarios de las compafiias relacionadas de grupo, ¢) durante el afio 2009 se
presentd un siniestro por aproximadamente US$1,000,000 en las bodegas del grupo, sobre el cual
no nos fue posible obtener un andlisis que permita identificar los inventarios que se vieron
afectados, y que pertenecen a Naduss S.A., d) como resultado de la toma fisica de inventarios al
31 de diciembre del 2009 se identificaron ajustes por sobrantes y faltantes de inventario, los cuales
no poseen un analisis que permita determinar cuales son los efectos sobre los estados financieros
de Naduss S.A., €) no se nos proporcioné los detalles de las importaciones (compras) efectuadas
en el afio, y f) la Compaiiia no ha efectuado un estudio técnico tendiente a identificar y cuantificar
existencias obsoletas, dafiadas o de lento movimiento que forman parte del saldo del rubro
Inventarios, no nos fue determinar la razonabilidad de los saldos de Inventarios por US$2,493,894,
ni del efecto sobre la determinacién del costo de productos vendidos al 31 de diciembre del 2009

@
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
NADUSS S.A.

Guayaquil, 20 de abril del 2010

por US$2,384,893, asi como los eventuales efectos contables, tributarios y de otra indole que
puedan tener las situaciones antes descritas sobre las estados financieros adjuntos.

La Compafila no ha registrado contablemente: los importes correspondientes a las primas de
seguros para salvaguardar los inventarios y activos fijos, los cuales han sido cancelados por la
compafiia relacionada Endiser S.A.. En consecuencia debido a fa falta de documentacion, y a que
no nos fue posible cuantificar el efecto de este asunto, no estamos en condiciones de opinar sobre
la razonabilidad de los saldos y transacciones, ni de los eventuales efectos contables, tributarios y
de otra indole que puedan tener esta situacion sobre los estados financieros adjuntos.

Debido a la falta de documentacion de soporte tales como: detalles de cuentas, analisis de cuenta,
y/o conciliaciones y, en razén de que no pudimos aplicar otros procedimientos alternativos de
auditoria, no nos fue posible obtener elementos de juicio suficientes que nos permitan determinar
la razonabilidad de saldos de la cuenta por pagar — compafiias y partes relacionadas al 31 de

diciembre del 2009 por US$469,670, ni de los eventuales efectos contables, tributarios y de otra
indole sobre los estados financieros adjuntos.

La Compaiiia no cuenta con los balances de comprobacidn emitidos con posterid ﬁaﬂ@h 28
diciembre del 2009. Por este motivo, no pudimos llevar a cabo todos los
auditorfa destinados a identificar eventos posteriores al cierre del periodo que
saldos informados en los estados financieros al 31 de diciembre de 2009
adicional de los mismos.

yeden gfectar jos -
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En nuestra opinion) por los eventuales efectos de los ajustes, re
.divulgaciones adicionales, si los hubiere, que podrian haberse determinado de

anterior, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Naduss S.A. al 31 de diciembre del 2009, el
resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de contabilidad.

Enfasis

Sin afectar la opinién a los estados financieros, como se describe en fa Nota 1 a los estados
financieros, al 31 de diciembre del 2009 la Compaiiia incurrid en una pérdida neta del afio
US$257,407, el cual supera el 50% del capital y reservas de la Compaiiia. De acuerdo con la Ley
de Compafiias del Ecuador, cuando las pérdidas acumuladas alcancen el 50% o mas del capital y
reservas, la Compafiia podria entrar en liquidacién, a menos que los accionistas propongan
alternativas de solucién a satisfaccién de la Superintendencia de Compafiias. La Administracién de
la Compaiiia menciona en la Nota 1 las medidas necesarias que permitan depurar la situacion
financiera antes descrita. Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y, por tanto, no reflejan los ajustes
y redlasificaciones que pudieran surgir como consecuencia de esta incertidumbre.

Sin afectar la opinidn a los estados financieros, tal como se indica en la Nota 14 a los estados
financieros, al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia mantiene saldos por pagar con compatiias y
partes relacionadas por US$ 469,670; adicionalmente, durante 2009 efectud transacciones con
dichas compafiias que representaron ingresos y costos para la Compafiia, cuyos montos se
exponen en la mencionada Nota. Por lo indicado, las transacciones y saldos con compaiiias y
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
NADUSS S.A.
Guayaquil, 20 de abril del 2010

partes relacionadas inciden significativamente en la determinacion de la situacion fi
resultados de las operaciones de la Compafiia.

SMS del Ecuador Cia. Ltda.
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la Superintendenda
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NADUSS S.A,

BALANCE GENERAL

Afo terminade el 31 de diciembre del 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2009 Pasivo y patrimonio 3 Notas 2009
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Caja y bancos 3 9,109 Documentos y cuentas par pagar
Docurhentos y cuentas por cobrar Proveedores 7 2,495,901
Clientes 4 308,324 Compafiias y partes relacionadas 14 469,670
Impuestos y retenciones 4 167,383 Impuestos y retenciones 9 5,889

- 2971460
475,707

Tnventarios 5 2,493,894 Pasivos acumulados 2 * 5224
Total del activo corriente 2,978,710 Totz] del pasivo corriente 2,976,684
ACTIVO FI3O 6 66,150 PATRIMONIO {Véase estado adjunto) 68,176
Total del activo 3,044,860 Total det pasivo y patrimonio 3,044,860

Las notas explicativas anexas 1 2 15 son parte integrante de los estados financieros

Wy Wte, Qi (Surnce
Ing/ZHi Ljang Yin £ CPA. Joyse Ordefiana
Pregigénte(Ejecutiyo Contadora General
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NADUSS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Ao terminado al 31 de diciembre del 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de Venta

Utilidad bruta
Gastos de operacidn

Administracion y ventas
Depreciacion

Pérdida neta del afio

Referencia
a Notas

12
12

2009

2,724,347
( 2,384,893)

339,454

( 583,100)

{ 13,761)

( 596,861)

( 257,407!

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

Ing ang Yin
PreSI te) Ejecutiyo

Jouyue Qia'eaawuéwm

£XL.P.A. Joyse OrdeRana

Contadora General
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NADUSS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Afio terminado el 31 de diciembre del 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

Capital Resultados
social acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2008 800 324,783 325,583

Pérdida neta del afio (257,407)  (  257,407)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 800 67,376 68,176

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros

Ing./Zhf Liang Yin £ C.P.A. Joyse Ordefiana
Presigghte Ejgcutivo Contadora General
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NADUSS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Afo terminado el 31 de diciembre del 2009
{Expresados en ddlares estadounidenses)

RAujo de efectivo de las actividades de operacién:
Pérdida neta del afio

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de
efectivo:

Depreciacién

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Hujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones, netas de activo fijo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de! afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2009

(257,407)

13,761
(243,646)

146,908
(1,378,280)
1,481,459
(7,010)
(569)

(3,192)
(3,192)

(3,761)
12,870

SN, e AL

9,109

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros

‘IFgZ;ﬁi ang Yi
Presidente Ejecutivo

<] CP.A Joyse Ordehana
Contadora General
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NADUSS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL Y OPERACIONES

La Compafila NADUSS S.A. fue constituida en Guayaquil — Ecuador el 24 de noviembre del 2002
mediante Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias No. 02-G-13-9080 e inscrita en
el Registro Mercantil el 28 de Noviembre de 2002 con un capital autorizado de $1,600 ddlares, y
un capital suscrito de 800 acciones de $1 ddlar cada una, lo que equivale a US$800. El afio 2009
es el primer afio de revisién bajo una auditoria externa.

De acuerdo al extracto emitido por la Superintendencia de Compafiias el 24 de noviembre del 2002
la actividad principal de la compariia es la compra, venta, importacion, exportacién, consignacién y
comercializacion de todo tipo de mercaderfas, y cualquier servicio conexo a las mismas.

Situacién financiera mundial

En el afio 2009, la situacidn financiera global ha evidenciado una lenta reactivacién, luego de la
crisis econémica mundial que ha afectado la economia del pais principalmente en lo relacionado a:
la disminucién sustancial en el precio del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto
General del Estado; caida en las remesas de los migrantes que recibe el pais; moratoria en el pago
de ciertos tramos de deuda externa publica, incremento en el gasto corriente; e importante déficit
presupuestario aun sin fuentes de financiamiento, entre otros factores que han hecho que el pais
entre un proceso de deterioro caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflacidn,
calificacion del pais como de alto riesgo, encarecimiento y acceso restringido a lineas
internacionales de crédito, caida progresiva de la actividad econdmica del pais y, por ende,
disminucidn en el nivel de empleo de mano de obra. Para Naduss S.A. la situacion antes
mencionada ha generado una disminucidén dentro de sus operaciones, lo cual conlleva a una
pérdida neta del ejercicio de US$257,407. La Administracion de la Compafiia espera a través det
control de costos, superar la situacién antes mencionada en el mediano plazo.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a
ddlares estadounidenses) mediante pautas de ajuste y conversidn contenidas en la NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacidn de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No. 06.Q.ICI1.2004 dei 21 de agosto del
2006 determiné que las compafifas bajo su control debian adoptar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero de 2009. Posteriormente mediante
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d)

e)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Resolucién ADM No. 08199 del 3 de julio del 2008, ratificé dicha fecha de aplicacién. Sin embargo,
el 20 de noviembre del 2008 mediante Resolucién No. 08.G.DSC la Superintendencia establecié un
nuevo cronograma de aplicacion obligatoria, el cual se menciona a continuacidn:

. A partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y regulados por la Ley

de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades de auditorfa
externa. (Periodo de transicién: 2009).

. A partir del 1 de enero del 2011: Las Compaiilas que tengan activos totales iguales o
superiores a US$4,000,000 al 31 de diciembre del 2007, las holding o las tenedoras de

acciones, las compafifas estatales y de economia mixta, y la sucursales de compafiia
extranjera. (Periodo de transicién: 2010).

A_partir del 1 de enero del 2012: Todas las demas compaiiias que no sean consideradas en
los dos grupos anteriores. (Periodo de transicidn: 2011). Naduss S.A. se encuentra en este
grupo por lo que a partir del 1 de enero de! 2012 adoptara de acuerdo a esta resolucién las
NIIF para la elaboraciéon de sus estados financieros.

En ésta ultima Resolucidn se establece que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) estaran

vigentes hasta la fecha en que fas compafiias adopten las NIIF seg(in el cronograma antes
mencionado.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
dolares estadounidenses.

Para efectos de preparacidn de estados financieros comparativos se han realizado ciertas
reclasificaciones en los estados financieros del afio 2009.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Representa el efectivo disponible en caja y los saldos en bancos altamente liquidos, que no poseen
restriccidn alguna. Véase Nota 3.

Documentos y cuentas por cobrar — Clientes -

Las cuentas por cobrar clientes representan los bienes trasferidos por las ventas realizadas, se

presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Los saldos pendientes de cobro no
generan intereses.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, utilizando para estos inventarios el método
promedio ponderado para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Activo fijo -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a ddlares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, seg(n corresponda, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de

€]
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio,

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrade con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles. La Compafiia no constituyé en el afio 2009 provisién por este
concepto por cuanto generd pérdidas en el ejercicio.

Provisién de impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compaiiia no constituyd en el afio 2009 provisidn por este concepto por cuanto generd pérdidas en
el ejercicio.

Reserva legal -

La Compaiifa no ha realizado la respectiva reserva legal por utilidades generadas durante el 2008.
De acuerdo con la Ley de Compafifas, de las utilidades anuales se debe apropiar por lo menos el
10% para constituir la reserva legal hasta que ésta aicance por lo menos el 50% del capital social
suscrito. La reserva legal no esta disponible para el pago de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos y gastos —

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de devoluciones y descuentos. El
ingreso es reconocido cuando las mercaderias son entregadas a los dientes y los riesgos y
beneficios han sido transferidos a ellos. Los gastos se registran cuando se incurren, en base al
método del devengado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Comprende:
(Véase pagina siguiente)
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(Continuacion)

2009
Banco Bolivariano C.A. ) 153
Banco del Pacifico S.A. 8,956

9,109

Sobre estos fondos no existen restricciones al 31 de diciembre del 2009, y no generan
rendimientos financieros.

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Composicién:
2009
Clientes (1) 308,324
Impuestos y retenciones (2) 167,383
475,707

(1) Incluye principalmente facturas por cobrar por ventas locales de inventario, con saldos
inferiores a US$2,000 por cliente, y con vencimientos en el corto plazo. Véase Nota 2 c)..

(2) Se encuentra compuesto principalmente por retenciones de impuesto a la renta e LV.A.
crédito tributario por aproximadamente US$67,700 y US$99,600, respectivamente.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicién:
2009
Existencia de mercaderias 2,493,894

Véase Nota 2 d). Incluye principalmente productos importados tales como: televisores,
generadores, bicicletas, materiales eléctricos, ventiladores, entre otros.

NOTA 6 - ACTIVO FIJO

Composicién:

Movimiento:
(Véase pégina siguiente)
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NOTA 6 - ACTIVO FIJO

(Continuacion)

' 2009
Saldo al 1 de enero del 2009 76,719
Adiciones, netas (1) 3,192
Depreciacion del afio (13,761)
Saldo al 31 de diciembre del 2009

66,150

(1) Incduye principalmente la compra de escritorios por US$1,305.

NOTA 7 -~ DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
2009
Proveedores extranjeros
Grupo Topet Tianjin (1) 1,973,519
Proveedores locales
Ferreteria Quinteros Ferrequinte S.A 135,324
Ferreteria Travez Ortiz Fetraorsa 91,714
Importadora Cruz y Asoclados S.A 53,315
Diprelsa 37,231
Otros mencres 204,798
254955901

(1) Representan principalmente facturas por la compra de inventarios a un grupo de
proveedores de China.

Estas operaciones se esperan liquidar en el corto plazo y no generan cargos financieros.

NOTA 8 — PASIVOS ACUMULADOS

Composicion:
2009

Vacaciones por pagar 409
Décimo tercer sueldo 1,469
Décimo cuarto sueldo 2,645
Fondo de reserva 701

5,224

(5)
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NOTA 9 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - IMPUESTOS Y RETENCIONES

Composicion:

2009
Retenciones en la fuente (1) 1,147
Impuesto al Valor Agregado por pagar (1) 2,912

Otros impuestos

1,830

5,889
Estos valores fueron cancelados en febrero del 2010.

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacioén fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros la Compafiia no ha sido fiscalizada desde su
constitucién. De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del cddigo tributario, la facultad de la
administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca: (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija determinacién
del sujeto pasivo; (i) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracion cuando no se hubieran declarado en todo o en parte; v (iii) en un afio cuando se trate
de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado

desde la fecha de notificacién de tales actos. Los afios abiertos a revision fiscal son los afios 2006
a 2009.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms s lenght para
las operaciones realizadas con partes relacionadas. El Decreto Ejecutivo No. 2430
Publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre del 2004 incorporé a la
legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas normas sobre la determinacién de
resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas. Adicionalmente, durante
€l afio 2008 la normativa fue modificada mediante Resolucién No. NAC-DGER2005-0640 publicada
el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No 324, el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que
resolvid que los requisitos para la presentacién de informacién con referencia a dicha normativa
tiene relacién Gnicamente para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Posteriormente,
el Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (RLORTT),
publicado en el Registro Oficial del 15 de Mayo del 2008 establecid de manera adicional que se
considera parte relacionada cuando una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el
Ecuador, realice el 50% 0 mds de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de
operaciones, con una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el pais. El indicado estudio
debe de ser remitido hasta el mes de junio del 2010 conforme al noveno digito del RUC.

La Administracion de la Compafiia manifiesta que no mantiene transacciones con partes
relacionadas en el exterior, y que las relaciones con sus dlientes en el exterior son recurrentes pero
gue no alcanzan la base para la presentacion de dicho informe, por lo que, amparado en el criterio

de sus asesores tributarios respecto de la aplicabilidad de las normas tributarias considera que esta
exenta de la presentacion de este informe para el afio 2009.

(6)
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NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacién)

Otros asuntos -

En diciembre del 2009 se publicd la Ley Reformatoria a la Ley Orgédnica de Régimen Tributario
Interno y Ley para la Equidad Tributaria en el Ecuador, con vigencia a partir de enero del 2010,
por la que, entre otros aspectas, se incrementa del 1% al 2% el impuesto a las salidas de divisas,
se grava con impuesto a la renta a titulo individual los dividendos recibidos por personas naturales
asi como los remitidos a paraisos fiscales, se modifica la determinacién del anticipo de impuesto a
la renta considerandolo como un impuesto minimo, se grava IVA tarifa 12% a la importacidn de
servicios, se grava con IVA tarifa 12% el papel periddico, periddico y revistas, asi como los
derechos de autor, propiedad industrial y derechos conexos.

NOTA 11 - CAPITAL ASIGNADO

La composicién accionaria del capital pagado al 31 de didembre del 2009 de la Compaiiia se
encuentra constituida por 800 acciones ordinarias suscritas y pagadas de un valor nominal de un
délar cada una, y es la siguiente:

us$ %
Cavicci S.A. 799 100%
Sui Yu Yin Xia 1 0%
800 100%
NOTA 12 — VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS
Composicidn:
2009
Ventas brutas 4,306,821
Menos: Descuento en ventas (1,582,474)
Ventas, netas 2,724,347
Costo de ventas (2,384,893)
339,454

Véase Nota 2 i).

NOTA 13 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 13 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
(Continuacién)

Gastos de administracion
Noémina y beneficios sociales
Transporte y momlizacion
Reparacién y mantenimiento
Gastos de alquiler
Gastos bancarios
Honorarios
Otros

Gastos de venta
Némina y beneficios sociales

Pasajes y vidticos
Otros

NOTA 14 - SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

2009

162,590
138,435
25,626
22,050
18,934
15,745
84,353

467,733

55,299
45,383
14,685

115,367
583,100

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2009, con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacioén de compaiiias relacionadas a
las compafiias con accionistas comunes, con participacidn accionaria significativa en la Compaiiia:

Los saldos en cuentas por pagar al cierre de cada afio son:

Endiser
Superimport
Motoin S.A
Nutricom S.A
Holmessi S.A
Cidicsa S.A
Imporparis S.A
Nudeu S.A

2009

62,123
58,788
125,500
110,800
28,000
25,959
30,500
28,000

469,670
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NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2009 y la fecha de emision de estos estados financieros (20 de abril
del 2010), no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.
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