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Hemos auditado ios esiados financeros aduntos de Dago S A (una compafilia andnima
ecuaionana), que inciuyen o esiado de shuacion financiera al 31 de diciernbre de 2017 y ios
comespondentes estados de resultados integral, de flujos de efective vy de evolucidn del
patrimonio de 108 accionistas, a8l como un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas a los estados financieros por el periodo terminado en la propia fecha.

En nuestra opinidn, basados en nuestra auditona. os estados financieros amba mencionados
presentan raronablemente, en 0dos 08 aspectns materieles, @ sauacion fnancers de Disgo
S.A . al 31 de diciembre de 2017, los resultados de sus operaciones, sus filujos de efective y de
@ evolucion del palnmono de los aconstas por el pericdo terminado en i propa fecha, de
acuerdo @ Normas Inlemacionales de Informacion Financiera NIIF emitdas por @l Conceyo de
hormas Internacionales de Contabilidad (IASE), segun b descrito en la Nota 2 a los estados
financieros adjuntos.

Fundamentos de la opinidn

Nuestta auvddoria fue sfeciuada de acuerdo con Nomas Inlemaconaes de Audioria (NIA)
Nuestras responsabidades de acuerco con dichas normas se describen mas adeante en este
informe &n la seccion “Responsabiidades del audior an relacion con k& auditoria de los estados
financeros”, Somos independientes de Disgo 5.4, de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contablidad del Concejo de Normas Intemacionales de Etica pnm
Contadores (|[ESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de independenca de la
Supenntendenca de Compaliias, Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido [as demas
responsabilicades de ébca de conformdad con dicho codigo Consderamos que 3 evidenca
de suditoria que hemos obtendo es suficiente y SpopEads Dara PIOPOICIONAT UNa base para
nuesira opmidn.

Responsabilidad de la Administracidn y de los Encargados del Gobierno de Ia Compaiia
por los estados financieros

La Administracsn es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Inlernacionales de Informacidn Financera - NIIF
emitidas por &l Conséjo de Normas Inlernacionales de Contabigad (LASB) y del control intermo
determnado por la Admenistracsdn como NECESans para permitr [ preparacidn de ios estados
fmancienos ibres de $Tores matseniales, debido & fraude o emor,

En la preparacion de los estados financeros, la Administracion &s responsable de evaluar ka
capacidad de la Compafia para continuar coma negocio en marcha, revelando, segun



comesponda. los asunios relaconados con negocio #n marcha y &l uso de |a base contable de
NEQOCo en Marcha, 4 Menos Que W Adminsiracion lenga B miencaon de kquidar i Compafia
0 CERar suUs OpETaACIonES, 0 ben, No leNnga otra aflermnaiiva reslisia gue hacerio

La Administracion y los Encargados del Gobiemo, son responsables de la supervision del
proceso de repone financlero de la Compafia.

Responsabllidad del auditor en relacién con a auditoria de los estados financieros

Los obietwos de nuestra auddoria son chienar segundad razonable de 3 los estados
financieros en su conjunic astin libres de emores matenales, debido a fraude o emor y emitic un
informe de auddoria que mcluya nuesira opinédn. Segundad razonable es un alic grado de
seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Audtoria (NIA), detectard siempré un emor materal cuando este exista
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materigies s, individualmente
0 & Su conjunto, pueden razonablements praverse que Nfluyan en las decsones econdMICas
gue los usuanos toman basandose an os estados fnanceros.

Como parte de una audioria sfectusda de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, apicamos nuestro juico profesional v manteneamos una actiud de escepticiamo
profesional duranie toda (a auditor(a, mmbilén:

s |dentficamos y evaluamos 08 resgos de amor material en 1os estados financeros, debido
a fraude o emmor, dzeflamos y eyecutamos procedimientos de auddoria para responder 8
dichos resgos y oblanemos evidencia de audioria suicentes y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El nesgo de no detectar un ermmor mabenal
debido a fraude &s mas slevado que en & caso de una incomaccion material debido 8
emor, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencichadamenie arroneas o vulneracion del control intemao.

s Obtenamos conocimientc del control interno relevante para la auddoria con e in de
deefar procedmenics de audtona Que Sean apiopoos en las CICUNSIBNCISS, Pern no
con el propisiio de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemo de s
Compafia

+ Evaluamos a8l las politicas contables aplicadas son apropiadas y & las estmaciones
contables y la corespondiente informacion revelada por la Administracion es razonable

s Concismos sobre o adecuado de i uticacdn por pane de ia Administraciin, de la base
contable de NeQOCIc én marcha y basados en la evidencia de audtoria obtenida, concluir
gxiste o0 no una incerbdumbre matersl relacionada con evenios o condiciones que puedan
generar dudas significativas sobre |8 capacidad de la Compafila para continuar comao
negocio en marcha. Si conclulmaos que existe una Incertidumbre matenial, s& requiere que
lamemaos la atencidn en nuesin informe de auditoria a l8s respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn
modificada Nuesiras conclusiones se basan en kg evidenca de audioria oblanda hasta e
facha de nuestro informe de audiioria, sin ambargo, evanos o condiciones futures pusden
ocasionar que la Compadila deje de ser una empresa en funcionamento.,

« Evaluamos ls presentacian general, la estructura y &l contenido de los astados financienos,
incluyendo |as revelaciones y si los estados financieros represantan las ransacciones y
eventos subyacentas de un modo qué logren una presentacaon razonable



Comunicamos a ios responsabies de la Admeonistracisn de la Compafia respecto &, entre oWros
Baunios, o akcance y ol momento de reafzacion de B suditoria planificacs y s halargos
ssgnificatvos. asi como cualgueer oefdcenca sgniicaliva de control ntemo gue dertificamos on
ol ranscurso oe @ audioria

Otros asuntos

Nuestra opswon sobfe & cumpemiento de s obligaciones tributanas de la Compafia, como
agenis oo relencatn y percepcion por & afo terminado & 31 de diciembre de 2017, e amite

DOr SERAraco
Los estados financeros de fa Compafiia del afio 2016 y de ios aflos anleriores. no leeron

objelo ce examen Og auditoria extema. delido a que s montos totakes de sus achvos en asos
afod No ¢4an lod Minimos requendos para dicho examen.

SC-RNAE 481

Guayaquil,
@ de Mayo de 2018




(Expresaco er dolares de E.UA)

ACTIVDS J1-die-17 31-dic-16

ACTIVOS CORRIENTES.

Efectivo y equivalentes de efectivo 44 853 614
Deudores comarcles y olras cuentas por cobras, neto 166 957 209.081
Inventanos 56,244 o
Activas por mpuasics comienies 14 6928 11.881
Ofros activos corrigntes 0 18.375
Total de activos cormentes 281,752 240,951
Propmciades, muabes y qupos, neto 276,607 391.168
Total de actvos 558 358 632.118

44,1886 18.279
Acreadores comarciales y olras cuentas por pagar 142 678 141.828
Oblgaciones por beneficios definidos 21.207 17.287
Pasivos por impuesios corrientas 5. 188 2 408
Taotal de pasivos comantas 213140 179.800
Obligaciones con instiuciones financieras 80 860 0
Cuentas por pagar relacionadas 169 946 251.262
Obligaciones por beneficios definidos 2.768 1.947
Total de pasvos 466 712 432 209
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS,
Capital social, suscriio y pagado 800 800
Apories para futurn suments de capdtal 0 117.876
Reserva egal 400 400
Resultados acumulados 80 447 B0.834
Total de patrmonio de o8 AcCionistas 81.647 199.910

Total pasivos y patnmonio de los accionistas 558,358 #32.119




(Expresado en dolares de EUA)

IN-dhic-17  I-dic-18

INGRESOS

Ingreso por Operaciones ordinanas B84 573 T4A.THd

GASTOS DE OPERACIONALES -

Gastos generales de operacion (820.873) (714.935)
Utikdad antes de ofros (egresos) 43600 33829

OTROS (EGRESOS):

Gastos financieros (22.245) (21.321)

mﬂm de participacidn del personal en las 21 355 12 508

PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS UTILIDADES  (3.203)  (1.878)

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 18.152 10.632

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA (3.993) (2.339)

Utihdad neta 14.159 8.293

o [l
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ACTIVIDADES DE OPERACION. 3-gie-T 31-gic-16
Efectrvo recibido Oa chientes y Otras Cuantas por cobwmt 1.004 833 636 695
Pagos & proveedores, empleados y olros {(815.408) (724 528)
Efectiva provenienta de (utiiizado an) las actividades de operacsin 186 524 (87.830)
ACTIVIDADES DE INVERSION,

Adiciones de propiedades musbies y equipos {82 B8O — ]
Efective (uhiCacso enj ia8 SciPnoades o8 Iversiin (52 860) 0
ACTIVIDADES DF FINANC IANIENTO.

Pagos de préstamos a relacionaces (180, 182) (82.882)
Pristamos racibedos de instituciones financierss 106, 76T 178.783
Efectivo (utiizado en) proveniente de las activdades de financiamiento {92 425) 86.861
Incramento wo (daminucdn) de slectivo y equivalontes de electvo a4 738 (839)
Efectivo y squivaléntes do efectiva al instio del afio a14 1.553
Efectivo y equrvalenies de electvo o firal ded afo 44 BE) &4

Uttidad. nata 14,150 B.283

Partidas que no reprasentan movimianto de afectivo:

Depracac-onas 102 182 114 522
Desahucio 1619 L
Perdedas DOf DBas 06 rOfsecates MuBblas y Equpas 6522 0

Ao wnﬁl_-i m |4 S4E) 3.071

mmmﬂmmm yw-nmtupnr
42124 (29.814)

:menlu-}d-wm (556.244) 0
(lrcremento) de achivos por iMpeebos CoIMentas {2.817) 0
Disminucan y'o { Ncremento | o8 OlOS SCvOS COrmentes 19.378 (127 034)
INCTemBnio Yo (Famnucan| de acreeciores COMETaies y OYes Cusnias

= ™ (185.324)
INCHemenio y'0 (SSMINuao” | 08 obigacores por benehcios definoos 3920 {3.030)
InCremenio 08 PASVDS DO IMPUESLOS COMmanEs 2782 O
incremanto de oiros pasivos 0 131.4B6

Electivo provenionte de (utilzads on) en las actvicades de operackdn 1 189 524 iﬂTﬂU;

adjuntas san parte integrante de

::57 =

Sehor ra Orlando :‘:m}ﬁammn




DISGO 5 A,

PATRIRM MIST,
EQR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE ICIEMERE DE 2017
(Expresado en dolares de E.LLA.)
Capital Aportes
social, para futuro
suscritoy  aumento de Reserva Resultados

panado capital iegal acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2015 BOO 117.876 400 73 857 192.733
Mas (menos) transacciones durante el afio:
Ajustes 0 0 0 (1.118) {1.116)
Utlidad neta del ejercicio 0 1] 0 8.293 B.2593
Saldos al 31 de diciembre de 2016 800 117.B76 400 80.834 199.910
Mas (menos) transacciones durante &l afio:
Ajustes 0 (117.878) 1] (4.546) (122.422)
Litihdad neta del ejercicio 0 0 1] 14.159 14.159
Saldos al 31 de diciembre de 2017 80 447 a1.647

% adjuntas son pane ...Eﬂ-HW
n;.th\
Seflor Daniel Guerra Orlando nte Ortiz Diaz
Gerente'Genaral Contador



(Expresadas en ddlares de E.UA.)

DISGO 5.A . a8 un Comparia constituida en la Repdblica del Ecuador, én la ciudad de
Guayaquil, of 9 de septiembre de 2002 esta reguiada por la Ley de Compafias. tene
un plazo de duracidn de 50 afios fue inscrita en el Registro Mercantl del cantdn
Guayaquil el 27 de septembre de 2002, siendo su actividad principal s actividades
de ransporie de carga por carmatera.

El domiclio tributanc de i compafiia es en ba provincia del Guayas, canton Guayaquil,
pamogquis Tarqui, cudadels Urdesa, peatonal unica No. 107 y cedros @ una cuadra
del Banco Bokvanano

Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, la Compafia maniuve 23 empleados
respectivamants, para desaollar su activided,

Los estados financieros de la Compadiia, por el afio terminado el 31 de diciembre de
2017, fueron aprobados y autorizados por la Gerencia para su emision el 15 de abril
de 2018 y serdn puesios a consideracion de la Junta Genaral de Accionistas para su
aprabacian.

En opindn de la Gerencia esics estados fmanciercs serdn aprobados sin
modiicaciones.

La wmformacidn contenids en estos estados fnancewos es responsabiidad de la
Adminatracidn de s Compafia

La Compafiia opers en Ecuador, un pais que desde &l aho 2000 utiiza el US ddiar
come moneda de crculackdn legal, con una economia Que, O acuerdo con
niormacion emibda por el Banco Central del Ecuador, presenta los sigusntes indices
de mflacidn en los Glimos tres afios:

INDICE DE
PERIODOS INFLACION ANUAL
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 «0,20%

BASES DE PRESENTACION. - La Compaifiia, mantens sus regsbtros contables en
ddileres de E.UA , moneda funcional de la Compadia y de curso legal en el Ecuador,

8



Los estados financieros de @ Compafiis han sido preparados de conformidad con ias
Normas Internacionales de Informacitn Financera para Pegquefias y Medianas
Entidades (NIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de MNormas
Internacionales de Contabillidad, vigentes al cierre dal afio 2017 y con las politicas
contables esiablecidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
para las entdades bajo su control en el Ecuador, las cuales en términos panerales
coinciden con o8 principios intemacionales de contabilidad.

Conforme las deposiciones del organismo de conirol, en Resolucidn SC.Q.ICI CPA
IFRS11.01 publicada en RO 372 del 27 de ensro de 2011, se esiablece que se
apiicard la Norma intemacional de Informacidn Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIF para las PYMES) pam e registro, preparacidn y
presentacaon de 08 estados fnancieros, a parir ded primerc de enero de 2012, todas
aguelias compafiins que cumplan las siguientes condiciones: a) activos otales
menores a 4 millones; b) valor brulo en ventas anuales menores @ § millones y c)
tener menos de 200 trabajadores, La Compafiia prepara sus estados financiercs an
Dase a la Narma Inemacional dé informackin Financiera,

En las siguenes notas 88 resumen oS principos y politicas contables y criterios de
valoracion maés significativos apliicados en i preparacion de kas cuentas anuales de
ia Compafiia en el eyercicio 2017 Estas politicas contables han sdo usadas en e
penodo comparatvo presantado. Algunas reclasficaciones han sido electuadas para
faciiar ia comparacidn entre un afio y otro

Las partidas de actvos y pasivos han sido valusdas bajo el convencionalismo del costo
histérico de adquisicién o produccidn, debido a In adopcion por primera vez de las
MNormas Internacionples de Informacn Financiera para Peguefas y Medanas
Entidades (NIIF para las PYMES). al cosio amortizado en pasivos financieros y
Cugntas por cobrar y pagar.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los sctvos y pasivos fnanceenos son reconctdos cuando la Compafiia se vusive pans
de las estipulscones contractuales del matrumento financien.

ACTIVOS FINANCIEROS. - Los activos financieros son registrados en la fecha en que
s Compaiia forma parte de la transaccion,

Son reconocidos iniclalmante a su valor razonable que usualmente as el valor de la
ransaccion, mas los cosios incrementales relacionados con elia, que sean
diractarmente atribuibles a la compra o emsidn del instrumento financiero. axcepto en
&l caso de los activos levados a vaior razonabile

Posteriormeante, ios actvos fnanceros son razonabes & su cosio amontizado usando el
método del nends efectvo cusndo bbs plazos olorgados exceden os plaros de
crédéo consderados normales.

Al final de cada periodo sobre & que sa informa, lon impones en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuparables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por detenoro del valor.



El valor en libros del schvo financiero se reduce por la pérdida por deternoro
directamente, axcepto para las cuentas comarciales por cobrar, conde & importe an
libros sa reduce a través de una cuenta de provisidn,

Cuando se considers que una cuenta comercal por cobear es de dudoso cobro, se
afimina contra la cuanta de provisidn. Los cambios an & importe en bros de
cuenta de provisibn e reconocen en el estado de resuados integral

La Compafiia dard de baja en cuentas de actve financiero unicamerts cuando expien
los derachos contrictusles scbre los flujos de efective del actvo financerc y
fransfisrs de maners sustancial los nesgos y beneficios inherentes a ia propiedacd del
activo financero,

PASIVOS FINANCIEROS. - Los pasivos financieroa se reconocen inicisimente & su
costo, neto de los costos que se haya iIncurnido en b transaccion,

Posteriorments, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (nelo de los costos necesanos para su oblencidn) y el valor del reembaiso,
S8 reconoce on ol estado de resuliados durants i vida del paswo de acuerdo con &
método de la tasa de nterds efectva cuando los Wyminos ncuysn intereses o
cuando los Wminos no incluyen intereses, pero sl plaros superores a los
consaderados CoOMenciiments noMales

La Compaiiia da de baja en cusntas un pasivo financeno si y solo 81, expran, cancelan
© cumplen las obligaciones la Compafiia.

La Compafila tenm implementadas politices de manesjo de nesgo financiero para
asegurar que todas |as cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre-acordados.

; 510! 08, - Los activos y pasivos
wu-wummumw

; - Para o propdsio de medicion
postencr, 08 nstrumenios financeros de @ Compafia son clasificadas en las
sigumntes Categorias Lego de su reconccimeento rucial

Instrumenios financiers bésicos. - Los mstrumentos financiercs basicos se meciran al
cosio amortizado utiizando & método del intenés efective

Oiros instrumenios financieros. - Son medidos al valor razonable a través de péndidas y
ganancias desde &l reconccimiento inicial.

INSTRUMENTOS DE PATRIMOMNIO. - Un instrumento de paltrimonio consiste an
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compaiiia
luego de deducir todos los pasivos. Los instrumenics de palnmonio emitidos por ia

Whﬂnmﬁhwhﬂmwmﬂw
pagado y se reconocan por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn
direcics.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Inciuyen facturas por, servicios de de transpore de carga, alquier de chas:s y otros que

no s@ cotizan en @l mercado activo, con plazos menores a un afo y no generan
intereses,
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INVENTARIOS

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o & su valor neto realizabie, & que
rasulte manor. Estan valuados en base al métado promedio ponderado.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
estimados de terminacion vy los gasics necesarios para la venta

La Compafiia realiza una evaluaciin del valor neto realizable de los inventarios al final
dal periodo, consttuyéndose la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados

Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir
o culndo exista clara evidencia de incremeanto en el valor neto realizable debido a un
cambio en las circunstancas econdmicas, s& proceds & reverys ol valor de la misma.

PROPIEDADES. MUEBLES Y EQUIPOS

Las parides ce propedades musbles y equipos se miden al cosio mencs &
depreciacion acumulads y cuakyuner pérdida DOr Cetenorn del valor SCUMULS00

El costo de propedades. muables y equipos se deprecia de acuerdo con & método ce
linaa recia.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades, muebles
y equipos, mientras que los reemplazos, réparaciones y mantenimiento, que no
extisnden la vida Ui de los activos, se cargan a gasios cuando se incurmen.

Los valores contables originales y sus correspondsentes depreciaciones acumuladas se
slminan de las cuentas al rafirarse propdades, muebles y equipos.

Los resultados por retiros se inCluyen en el estado de resultados

Postsnormants dal reconocimianto nicial, las propesdades, muebles y eQupos, estan
regatrados al cosio menos | depreciacion acumulasds y menos las posibles péndcias
acumuisdas por delencn del vaior.

DETERIODO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

En cada fecha sobre la que se miorma, S révisan l0s activos Dara delermmar & &XEten
ncicios de que esos activas hayan sufrido una pérdida por detenoro de valor. Si
existen indicios de algin deterioro del valor, se estma y compara e impone
recuperable de cualquier activa afectado (o grupos de actvos relacionados) con su
importe an Moros,

Sl & Impore recuperable estimado es Inferior, s& reduce @& mmpone recuperable
estimado y se reconoca una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormante, of importe en libros del
acivo (o grupos de actvos relscionados) se incremanta hasta la eslimacion revisada
de su valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado $i no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por detérioro de valor del activo (grupos de
activos) en afios anteriores. Una revisidn de una pérdida por detenoro de valor se
reconoce nmediataments en resultados.



ACREEDORES COMERCIALES

Los acreadores comerciales son cbligaciones basadas an condiciones de crédito
normales y no tienen intereses,

IMPUESTO A LAS GANANGCIAS

Impuesio 8 la reénta. - El impuesto a la renta es reconocido en kas pérdidas y ganancias,
coOmo gasto o ngreso, excepio cuando se relaciona con partidas reconocidas en olro
ingreso o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del mpuesto & la renta
comente y el impuesto a la renta diferido,

Impuesto a la renta comente. - El impuesto scbre la renta comente se calcula sobre la
basa de ganancia neta gravable de la Compafiia, determinada de conformidad con
la legiskaciin tributana ecuatonana en curso, ¥ utlizando las tasas de impuesios
vigentes (o sustanciaimente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado
financiaro,

El impuestio comiente &8 calculado sobre la utiidad gravable, que difiere de la utilidad o
pérdida en los estados financieros. Se regisira en los resultados del ejercicio, salvo
gue se trate de impuesto cormente sobre ofro ingreso integral o de pérdida que afects
al patrimonio de los accionistas 0 socics.

Las normas tributarias vigentes esteblecen una tasa de impuesto del 25% de las
utiidades gravables del afic 2010, Como se menciona en la nota relativa al Impuesto
a |a renta con la vigencia del Cadigo Organico de la Produccion, ka tasa de impuesto
se reduce al 24% en 2011; 23% en 2012 y 22% en 2013, 2014, 2015, 2018 y 2017,
Sin embargo, |a legisiacidn tributaria en el Ecuador establece que las compafias
deben cubrir un mpuesto cassado minimo calculado del siguwents modo:

Fartidas Porceniaje
Activos totales - 0,40%
Patrimonio 0,20%
ingresos grabados con impuesios a la renta 0,40%
Cosios y gastos deducibles de impuestos a la renta 0,20%

El pasivo tributaro comente comprends obligaciones & |as auloridades fiscales al
periodo actual ¢ a ejercicios anteriores, que se mantengan pendienies de pago a la
fecha de reporte. Se adiciona ademés cualquier correccion de impuastos de afios
previos.

Los activos tibutarios comrientes se determinan por saldos de impuesio a la renta
relativos al periodo actual o a periodos anteriores, que pueden ser retenciones en la
fuente, pagos en excesc a ser reclamados a las Autoridades fiscales, anticipos de
impuesios a la renta que tengan posibilidad de recuperacidn, etc.

Impuasto a la renta diferdo. - El impuesic a ka renta diferide es calculado usando el

matodo del balance en las diferencias temporanas entre el saldo en ibro de activos y
pasivos y sus bases fiscales.
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Bajo este mélodo, los impuestos sobre la renta diferidos reflejen el efecto nelo de |as
consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principaimente, como resultado de
fa varacidn en &l tempo por ia apkcacidn de |a tasa de iImpuestos aplicables en afcs
futuros sobre las diferencias entre los montos segun los estados de situaciin
financiera y los montos deducibles o gravables posterorments, dervados da
liqusdacidn ce los actvos y pasivos existenias.

Actvos y pasiveos inbutanos didendos son calculados. s descontar, 8 las tasas que 5o
espera estardn vigentes en el pancdo de realzacion Los paswos tnbutanos ddendos
s& eshman en su otakdad. en cambio s actvos tributanos déendos se reconocen
solo, en tanto y en cuano, sea probable que sean utizados para descontarse de un
resultado gravable futuro

La legslacidn scuatoriana permite ta amortizacidn de pérdidas fiscales de un afio, con
utlidades gravables &n log sigulentes 5 afios, Loa activos y pasivos fributarios
diferidos se compensan scio 84 la Compafia tena el derecho vy la intenckon de
cancetar o8 actvos y pasivos tributancs con la mama Autondad Tributana,

Los cambios en actvos y pasivos bibutanos dilencos son reconociios COMo un
componente del gasto (0 ingreso) por mpuesios en la pérdica v ganancas, excepio
cuando S8 relacionsén con ofras pertidas mconoCicas dentro de ofros |
ntegrales o directaments an & patnmonio, &N SuyoD caso la varacion relaconada al
mpuesio difendo, es ambién reconocida &n olros ingresos integrales o en o

El valor an libros de los activos por impuestos dferidos se revisa a la fecha de cada
estado financero y 88 reduce en la medids en que ya no sea probable gue se
disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por
impuasto diferido a8 pueda aplicar.

Los activos por impuestos difendos no reconocidos se reconocen en @ medida en que
se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro veya a permilr recupera’ o
activo por Impuestos dlendos

Otos mpyesios - Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como
refenciones de impuesios a cuenta de tercenos, enire otros, s reconocen dentro de
ofras cuentas por pagar. El erédio tributanrio (activo) de Impuesto al Valor Agregado,
se muestra al valor recuperable. Otros impuestos y contribuciones municipales se
registran en las pédrdidas y ganancias.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
- Beneficios & cono plazo establecidos en la Ley ncluyen’ las
vacaciones anuales décimo tercer sueido, décimo cuano sueido, aporte al IESS y ol
fondo de resanva

Se registran COMO pasivos comentes y Son meddos & valor sin descontar Que 1o
Compafiia espers pagar por esios conceptos

Adicionaimente la legislacion ecuatoriana establece una paricipacin del 15% para los

trabajadores en las utiidades liquidas de la Empresa, caiculada antes del impuesto
sobre |a renta, este bensficio se paga an abril del afio sigulentes,
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Earicipacein del personal en Bs wutibdades - De acuerdo & las disposiciones
establecias en ol codigo de trabayo, i@ partopaciin del personal en as uthdades. se
calcuis medante @ tasa aphcabie a taz uticdades gravables

Vecacione). - Se regsira el costo comespondiente a las vacaciones del perscnal sobre
ura base devengada

- Se realiza la respectiva provisién y pago de
m-uHandemmr

CAPITAL SOCIAL

El capital social es &l valor nominal de las acciones ordinarias que ha sido emitde. Una
prima en @ emision incluye cualguier premio recibido en la amisidn del capital. En
Ecuador las acciones preferentes no estdn vigentes Los cosios directaments
atribuibles, de haberios. a la emision de nuevas acclones ordnanas U opoones schie
s mismas, son mosirados en e painmonio como una deduccidin, neta de
Impuestos

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias dei Ecuador establece una apropiscidn obligatoria de por
menos & 10% de & wiidad anual para reserva legal. hasta que alcance por
menas el 50% del capital socal de B Compafila Dicha resérva no puade distribuirse
a los accionistas, exceplo en caso de liquidaciin de la Compafla; sin ambargo,
puade ser utiizada para aumento de capital social o para cubrir pérdidas futuras.

UTILIDADES RETENIDAS

&g

Resullados scumulados. - Incluyen las utiidaces y perdides acumuladas de la
Compafia y la utiidad o pérdida del periodo.

Existen saldos de resuliados acumuiados cuya disposicdn estd limitada por
disposiciongs estatutanas, decsion de @ Junta de Acconstas o por disposiciones
legakes y reglamentanas

Distribucién _de dividendos. - Los dividendos distibuidos de la Compafiia son
reconoCidos COMO un pasivo en los estados financieros en &l penodo &n gue son
aprobados por la Junta dé Acconstas.

RECONOCIMIENTD DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingrescs se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados & W transaccion fiuyan a la Compahia v of monto pueda ser medido
confiablements, independientemente del momento an que el pago sea realiizado.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuanios, cuando se ha
eniregado &l sarvicio o bien y se han transferidos loa derechos y beneficios
inharentes.

Los ingresos se midan por & valor razonable de & contraprestacion recibida o por
recibir, tenendo en cuenta as condcones de pago defimdas contraciuaiments, sm
nciur Impuesstos.
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COSTOS ¥ GASTOS OPERACIONALES

Cosios y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganances al momento
de la ubizaciin del servicio o en [a fecha de su ongen. Se miden al valor razonable

de las partidas por entregar.
COMPENSACION DE SALDOS ¥ TRANSACCIONES

Como norma general en los estados Snancieros no se compensan ks activos y
pashOs, M I0s Ngresos y gasios. saivo en aquelios casos en qua la compensacidn
sea requenda o permibda por aiguna nomma y esta presentacon sea of reflejo de s
&38nCia 08 la ransaccon

Los mgresos o gasios con ongen en fransaccicnes gue, contractuaiments o por una
nomma legal, contemplan & posshikdad de compensaciin y la Compafiia tiens la
imencidn de bquidar por su imporie neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasvo de forma simultdnea s& presentan netos en las cuentas de resultados.

PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relativos a provisiones de diversos tipos se reconocen cuando la Compafin
tiene una obligacion asumida, legal o contraciual como resullados de evenios
pasados, con o que es probable que un fujo de recursos deba ser usado para
cancelar la obligacién y &l monto de la misma pueda ser estimado confiablamente,
Las provesiones no &6 rconacen para futuras pérdidas operacionales.

Cuando hay un elevado numero de obligaciones similares, el monto estimado de
recursos para cancelar las obligaciones es determinado considerando la clase de
obligaciones en su tolalidad. Una provisidn es reconocida adn si la estimacion de los
flujos de pago con respecio a alguno de los fiems individuales incluidos en la clase
pusda ser pequefa.

Las provisiones son medsdas al valor presente de 08 desembolsos qua 5@ aspera sean
requeridos, pare cancelar ia obligacidn usando una tasa que refleje ol valor de
mercado del dnero en el thempo y los resgos especificos de la obbgackdn, El
incremanto &n [a provsion debido al iempo es reconocido coma un gasto Anancero.

ESTIMACIONES CONTABLES Y SUPOSICIONES EFECTUADAS POR LA
ADMINISTRACION

La preparacidn de 08 estados financencs de acuerdo con la Norma Intemacional de
informaciin Financiera involucra & elaboracidn de estimaciones contables criticas
Que inciden en la valuaciin de determinados activos y pasives y on la determnacin
de los resultados. asi como en & revelacsin de actves y pasivos contingentes

Tambén requere que 8 adminstracion sjercile su juicio en el proceso de aplicar s
polisicas contables. Las dress que enmvuelven un mayor grado de juicio o©
compitjidad. © donde les suposIIones y estmados son sgnifcatves & Muestran
mas adeants

Los estrmados estdn basados en la expenencia histinca y Oras SuposCIones que se
han considerado razonable bajo s circunstancias actuales. Los actuales valores
pusden varar an CenMos casos desde sl momento en que las SupoBICIGNes y
estimados fueron efectuados.
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Los cambeos son ncorporados, con & comespondients efecto en los resulkacdos, una
véZ que &l conocimiento mesorado ha sido oblenido © estan presentes otras nuevas
CIrCuUNSIaNCas

EMPRESA EN MARCHA

Los presupuestios y proyecoones de la Compafiia. tomando mzonablements on cuenta,
o8 posiles cambios en &l mercado, muestran que I8 Compafia serd capaz de
mmdﬂmm;.mmmrﬂﬂmu
Administracion considera @ pesicién financiera de la Compafiia, las actuaies
intencianes. @ rentabdidad de tas operaciones, el acceso a los recursos fnanceros y
analzs el mpacto de la recente crsis mundsal y @s vanables econdmicas y polihcas
que afectan al entorno local en las operaciones de la Compaitia La Compafiia por lo
tamo no visuakza motivos para evaluar e no conbinuar adoptando la base ce
empresa en marcha al preparar sus estadgos financwros.

ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estmaciones y juicios son continuamente evaluados y estén basados &n |a experiencia
historica y otros factores. incluyendo las expeciativas de futuros eventos que se cree
s&rd lo razonabie bayo las circunstancias,

Los siguentes son los juicos razonables significativos en la aplicacién de las polllicas
contables que tlenen mayor efecto en los estados financieros.

g B Sentes. - Determinada en basa a una evaluacion
hdluidull pnr :llu:iur r nniluﬂull. de kas tendencias histdricas de incumplimants del
deudor, la oportundaed de lBs recuperaciones y las condiciones econdmicas y
crediticias actuales. El incremento en @ estimacion de cuenas incobrables es

regsirado en resultados.

jos. - Determinada en base a una evaluacidn indwidual de
los inventarios. representa &l exceso dal costo sobre el valor neto de realizacidn.

El incremenic en la estmacidn del detsnoro de los inventarios es regisirado en

glenoro o 0 ipocs. - A la fecha de cierre de cada
mummmuummumdmum
aciwos para delsrminar 51 exisie aigun ndicio de que dichcs actives hubeeren sufndo
una pérdida por detenoro, En caso Oe que exista aigun ndicio se realgs una
estmacion del impore recuperable de dicho activo. St se tata de achvos
dentificables que no generan flujos de efectivo de forma ndependente. 58 estMa su
recuperacion ce i unidad generadora de efectvo a s que pertenece @ acivo.

Determinar s lod activos han sufido deteror mplca el céiculo del valor an uso de las
uniiades generadoras de efectvo. El clicuic deal valor en uso requers que o
Compaflia determine s fujos de efectivo futuros gue deberdian surgr de las
JhSades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular
& valor presente. En el caso de que e importe recuparable sea infenor al valor neto
&n bros del actvo, s& reQistra la comespondiente provision por pérdida por deterioro
por i dderencia
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Las pérdidas por delenoio reconocxdas en un BCHvo en periodos anterores son
reveridas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su mporie
recupsrable ncrementando el valor del acivo con &l limite del valor en ot que el
activo hublera lenido de no haberse reconocido la pérdida por detenoro.

La depmciacién se carga para distribur el cosio de los activos menos sus valores
residuales a o largo de su vida Ot esumada, aphcando el mélodo fineal. En la
depreciacidn de las propiedades, muebles y equipos se utlizan |as sguientes tasas:

_Afios
Edificios 20
Muabies y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos &

Vedgs uthed de activos deprecabiss - LEs revisones gerencaies 08 as vides Uties de
as propeedades, musbles y equipos, se basan en la ulizacitn esperada de los
activos dento de la Compafiia y al estado fsico en &l gque se encuentren. Las
estimaciones podrian vanar debido a faciores no previsios al momento dentro de la
operacidn aclual, como factores de obsolescencis de mercade, enire otros.

- La evaluacitn de la probabilidad de ingresos gravables
juturos sobre los cuales los acivos irbutarios diferidos puedan ser usados es
basada en las proyecciones de ingresos, el cual ea ajustado por INgresos exentos
significativos, gastos no deducibles. y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de
ahos anteriores. Si uUn presupuesto positivo indica gue es probable usar & actvo,
pusde ser reconocido tolaimente. El reconocimiento individual pusde estar sujeio a
clartos kmitas & ncerntidumbres,

- El Cddigo de la Produccidn, en sus
aspecios tributancs. vigente desde 2011, establece una reducciin progresiva de las
iasas de mpussio 8 la renta del 255% al 24% en 2011, 23% an 2012 y 22% dal 2013
an adetante.

Se ha esbhmaco @ apbcacon en el Bampo de fas diferencias lemporanas deduchles &
mponibies, segun su naluralera y plazo, para calcular la asa aphcable &speada

Provisiones - Las provisiones pueden distinguirse de otros pasivos. porque hay
incerbdumbre sobre &l momento © ia canlidad requerida para cancelar ia obligacicn.

El reconocmiento y veloracion de las provisiones requare que la Compaiia realice
estimaciones significalivas con respecto & k@ probabillidad (sl 8l evento es mas
probable que Ocurra @ que no ocurra) de que una salida de recursos que se realicen
para lquidar la obligacién, v ademas a la hipitesis de sl pusde hacerse una
astimacion fiable de la cuantia de [a obligacion.

Contingenciag - Los pasivos contingantes represantan obiigaciones posibles surgidas
COMo CoNsecCuencia de SUCEsSDS pasados. cuya exsienca send confirmada solo por
la ocurmencia © NO ocurmencia de uno © Mas evenios Riuros NCEos Gue NO estEn
anteraments bayo o contol de & entdad y NO SON MECONDCIOOS pOrque nNo s

probasie vna salda o8 recwsos que SE requisran para bguidar la cbigacion.
17
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Ademas, ol monio de la obligacion no puede ser maedido con suficiente fabilidad.
Inevitablements, ia determmacion de que la posiblidad de que una sakda de
FEcUrsos que incorporen beneficios econdmicos sea remota, O QUe OCURTAN © PO LNG
0 més eventos fuluros inciertos que no estén enteramente bajo el conirol de la
Compafiia, requiers un juicio significativo,

3 - La Compafiia hace estmaciones y Suposiciones que
tenen que ver con el futuro. Los resultados estimados contables, tenderdn por
defncion a ser iguales 3 I0s actuales esultados

Los eshmacdos y SUpOSICIOnes Que Benen un Nesgo sgnicalivo de requenr un Ruste a
ot valores en ros de activos y pasivos en ol ejercico se describen abajo.

- La Compafila en su reconocimiento inicial determina el
valor razonable de lns ventas basadas en las condiciones del mercado activo.

El costo de venias se mide al valor razonable de los gastos operativos que ae incurran
para proporcionar of bien o &l servicio para el que fueron contratados.

Owos resytados niegraies - Ovos resultados ntegrales representan pamdas de
ngresos y gasios gue no son reconocdas en @ mesultado del perdodo, si no
directaments on o patrImonio, Segun o requerido por s NIFF para las PYMES.

Durante los afios terminados ef 31 de diciembre de 2017 y 2016 no ha habido otros
resultados integrales.

Evenilos posteriores, - Los eventos posteriores al cemre del ejercicio que provesn
informacidn adicional sobre la siluacion financiera de a8 Compadia a8 fa fecha del
gstado de siuacion financera son inciuidos en los estados financieros. Los evenios
postenores gue nO SON évenios de ajuste son axpuesios en noles a los esados
financaeros.

MODIFICACIONES A LAS NORMAS INTERNACIOMALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Durante el afo en curso, hubieron, modificaciones & las Normas intemacionales de
Informacion Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IAS8) y que son de aplicacién efectva a partir del 1 de enero de 2017
o posteriormente y son.

- Modificaciones a la NIC 7: Inicativa de revelacidn.
- Modiicaciones a 8 NIC 12: Reconocimiento de actvos por impuesios diferdos
por pérdidas no reaizadas.

Les apicaciin de las modiicaciones mencionadas, no han tenido nngln impacio
malenal &n las revelaciones o mportes reconocidcs en los estados financiarcs

separados de la Compafia.

A partir delf 1 de enaro de 20186, se hizo efectiva la aplicacidn de las Modificaciones a la
NIC 18, Planes de Beneficios Definidos ~ Tasa de descuento. Las modificacionas de
la NIC 18 aclaran que ia tasa utiizada pars descontar las obligaciones por baneficios
post-emplec debe delerminarse con referenca @ @ de los rendimientos de Mercado
sobra bonos corporalivos de alta calidad al final del pariodo de reporte.
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La evaluacin de la profundidad de un mercado para bonos corporatvos de alla calidad
dabe ser a nivel de la moneds. Para las monadas para las que no axists un mercado
profundo de (eles bonos corporatives de alle cabded, se deben utlizar los
rendimientos da mercado de bonos del goberno denominados en esa moneda a la
fecha de cierre

Al ser &l dolar ce los Estados Unidos ia moneda de crculacidn en Ecuador y en & que
S8 van a pagar ios pasvos por benaficios definidos y considerando que el mercado
de bonos corporalivos de alta calidad en Ecuador no es profunda, se ha establecido
que 3 tasa para descontar los pasivos por beneficios delindos debe ser determinada
por referencia a la wsa de los rendimientos del mercado de bonas corporativos de
alta calidad de los Estados Unidos.

Con fecha 28 de dicembre de 2017, fa Superntendencia de Compafias, Valores y
Segurs, emitio un oficio con su criterio institucional, en particular sobre la revision de
las provisiones por beneficios a fos emplaados bajo la norma NIC 18 y en la gue ae
concluye que en ol Ecuador se cuenta con un mercadoe de bonos corporatives de
aita calidad. cuyes caracteristicas se pueden asociar @ un mercado amplio. El
mencionado crieno se basa en k& revision de una amplia gama de fuentes de
informacdn y su reconoCmiento y consideraciin & de aplcacion obligatonia para 8
siaboracdn de los nfomes de sudiona exiema de 0§ estados fnancaeros al 31 de
dicamiye de 2017

NORMAS NUEVAS, REVISADAS Y EMITIDAS, PERD AUN NO EFECTIVAS

La Compafia no ha apicado ias siguientas Normas Intemacionales de informacion
Financiera NIIF, nuevas y revisadas, que han sido emitidas para ser electivas a partir

del 1 de enero de 2018, pero que permiten su aphcacion anticipada:

- NIIF 9 iInstrumentos financieros.
- HNIF 15 Ingrescs procedentes de contraios con clentes.

La Administracidn de ia Compadiia prevé que ia aplicacion de esias nuevas nofmas y

sus astados financeros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y eguivalentes de electivo comprende caja v electivo disponible, los cuales
#stdn sujetos a un resgo insignificante de cambios en valkor.

Al 31 de dicambire de 2017 y 2016, & efectivo y equivaientss de efectivo consistian an:

Ndic-17T  N-dic-16

Caa 44 853 Gid
Bancos a o
4.4 853 614
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La Compafia mantens cinero en caja y efecivo daponible Los fondos son de ibre

Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, los daudores comerciales y otras cuentas por
cobrar consstian en

Mdie-17  31-dic-16

Deudores comerciales:

Chented 183,527 182.372

(+) Provisidn para cuentas dudosas {4 925) (3.161)
168802 89211

Relacaonadss a A.TOE

Empiaados TB817 15.541

Ovas 738 620

166,057 200.081

Las cuentas por cobrar a clientes representan créditos olorgados por la facturacian de
sarviclo de transpone, alquiler de Chasis v otros de 30 nasta 45 dlas, esios no
genaran intaresas.

La Compafia no mantiene ninguna garantia u olras mejoras credilicias sobre estos
saldos, ni tens o derecho legal de compensar contra otro saido adeudado por i
Compafiia a su contraparte.

Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, los detalles de los saldos con relsconadas se
musstran &n la nota 10 deé este nforme.

A continuacsin, se presenta & movemenio de @ proveson pars cuentas dudosas
durants los afos 2017 y 2016

Mdie-17  I-dc-18

Saldo al inicio del afio (3.181) (1.237)
Provisidn (1.784) {1.924)
Saldo al final del afo (4.925) {3.161)

5. PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIFOS

El movimiento de propedades, muebles y equipos al 31 de dickembre de 2017 y 20%6
consistian en.



Linidades ¢a transporte

Muebles y enseres

Equipos de computacisn

Equipos ce oficina

Total de propiedades, muabies y
#quipes, costo

Manos — Depreciacidn acumulada
Tatal de propiedades, musbles y
@quipos, nato

Edificios

Umidades de transporie

Muebles y enseres

Equipos de computachin

Equipes de oficing

Total de propeedades, muebles y
equipos, cosio

Menos = Depreciacion acumulada

Totel de propiededes, muebies v
eguipas, nato

Ssidos 8l Saldos al
31 de Retifg, a1 da
dicierbre de vena yio diciemibre
2015 Adicionas ajustes de 2016
753154 14 797 a TET 548
2.370 0 0 2370
7437 0 0 2437
gg8 ) o 969
758 927 14797 o 773.724
(268.054)  (114.522) 20 {382 558)
430 873 {99.725) 20 391 168
Sgldos al Saldos al
31 de Retirg, 31 de
diciembra de varita wo diciambra
2016 Adicionas ajusies de 2017
] 46 BBO ] 46 880
767 048 6.000 8128 782077
2370 1] (7200 1.850
2437 ¥ 300 2737
=11 0 {464} 505
T7aT24 52 880 7.245 833.829
(382 558)  (102,1832) (72.484) (657.222)
981 168 {49.322) (65, 238) 276 607

6. IONES Fi

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligacionas con institucionas financieras

consetian &n:

Corrientes ;

Banco del Pichincha
Sobregwros bancarios

Mo Cormentes:

Banco del Pichincha
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Al 31 de diclembre de 2017, las obligaciones financieras commesponden a los préstamos
sobre frmas No. GBO 1178 por USD 40.430 y No. GBO 1161 por LISD 40.430 con
una tasa de Interés efectiva anual del 11,78% y con vencimientos al 12 de julio de
2020 respectvaments.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ios acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar consistian en

I-dic-17  I1-dic-16

Relacionadas i) T4.912
Proveedores 142 578 68,918

142578 141828

Las cuentas por pagar a provesdores representan factums por compras da bienes y
SEMVICIOS CON vencimientos de 30 hasta 45 dias, o8 cuales no generan miareses. L8
compafiia dispone de politicas de gestion de resgos financieros para asegurar que
iodas @as deudas &8 pagan dentro de los Wrminos deé crédios pre-acordados. Al 31
de diclembre de 2017 y 2016, ios detalles de los saldos con relacionadas se
muestran &n |a nota 10 de este informe

8. QBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 oe dicembre de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficos definidos consstian
an-

Mdic-17 31-dic-16

Cormantes

Baneficios socsEles 14207 B 8&B
Participacdn de trabajadores 3.203 1.876
Dibras a.Tar 6,443
21.207 1T 287

Mo Corrientas:
Desahucio 2.?& 1.147
2.Té8 1.147

Los calculos actuanales & valor presente de a obgactn devengacda por concapto de
baneficios definidos no fusron reaizados al 31 de diclembre de 2017 y 2016, por un

actuano ndepandments

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento de la cuenta de participacion de
trabajadores es ol guiente:
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Pancmacsn de

Yabhaadores
Saldos al 31 de diciembre de 2015 1.118
Provisionss 1.878
Pagos (1.118)
Saidos nl 31 de diciembre de 2016 1.878
Provisionas 3203
Pagos (1.878)
Saidos al 31 de dicembre de 2017 3203

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los activos y pasivos por impuesios corientes,
consistian en:

3N-dc-17 3-dc-18

Actvod pOf IMpuesics COMmentss
VA 1 (3]
Anticipo de mpuesio a la renta 128 56
Retenciones en ia fuente 14.568 11.528
14,688 11.881
MN-die-17 31-dic-16
Faswnos por impuesios Comentes.
IVA por pagar 149 4
Retenciones en la fuente por pagar 1.026 83
Impuesto a la remsa 3.983 2,338

5.168 2 408

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el movimienio da la cuanta de mpuesio a la renta
es al siguente;

Impuesto a ta
ranta

Saldos al 31 de diciembre de 2015 3.980
Provisiones 2339
Pagos (3.980)
Sakdos ol 31 de diciembre de 2016 233
Provisiones 39493
Pagos {2.339)
Saidos al 31 de dcembre de 2017 3.983
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La conclacidn entre la utibdad segin estados financieros y la utilidad gravable, es ia

1-gic-17 3 -dic-18

Utlidad antes de mpuesto a i renta 21.355 12 508
Mas (menos ) partidas de conclacidn
(-} Pamticipacidn del personal en las utiidades {3.203) (1.876)
{=] Utiidad gravable 18.152 10.632
Tasa de impuesto 22% 22%
(=] Impuesto a la renta causado 3.993 2.3

IMPUESTO A LA RENTA, - De acuerdo con disposiciones legales, ia autoridad tributaria
tiene |a facultnd de revisar las declaraciones del impuasto a la renta de la Compafiia,
daniro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a parir de @ fecha de
presentacidn de la declaraciin del impuesto a & renta, siempre y cuando haya
cumplido oporunaments con sus obiigaciones ibutanas.

El mpuesto a la renta 08 a Compaiiia se determina sobre una base anusl con ciarme al
31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utiidades tributarias la tasa
del mpuesio a |a rents,

Les sociedades nuevas que se constifuyan estan exoneradas del pago del mpuesto a
la renta por el pernodo de cinco afos, sempre ¥y cuando |as Inversiones nuavas y
productivas se realican fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones da Quito
y Guayaquil y dantro de cierios seclores econdmicos

Las sociedades qgue transfieran por o menos el 5% de su capital accionario a favor de
al menos el 20% de sus rabajadores, pueden dfenr ol pago del mpuesto B ka renta y
de su snficipo por @ periodo de cinco afios, con & comespondiante pago de
nterEses

wmm ios generados por la enajsnacion directa o indirecta de

acciones, paricipaciones, derechos representativos de capital u otros derechos que

permitan la exploracidn, explotacidn, concesidn o similares de sociedades
domickadas en el Ecundor,

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No cbstante, desde el ejercicio fiscal 2015,
la tarfa impositiva es del 25% en el casc de que la sociedad tenga accionisias,
SOCios, paricipes, constituyentes, beneficiaros o similares, residentes o establecidos
en paraiscs fiscales O regimenes de menor MPosCon, con una parbicipacon drects
o indirecta, individual 0 conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel
que comesponda & o naturaera de & sooedad

Cuanda la manconada participacidn de los acconistas domiciiados en paraisos
fiscales o regimenes dé menor imposicion sea menor al 50%, |a tarifa dal 25% se
aplicard sobre la proporcién de la base imponible que comesponda a dicha
participacsin,



Asimismo, se aphcard la tarifa del 25% a toda la base imponible, & ia sociedad que
mcumgla con o deber de informar a i Admnistracion tributania la composicion o8
Sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, baneficlarios o simiares.

En &l caso de que la Compafia reinvierta sus utlidades en & pais en los Mrminos y
condiciones que establece la Ley Orgdanica de Régimen Tributano interno, podria
oblener una reduccidn en la tasa del impuesio a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre &l monto reinverbdo, siempre y cuando efectusn el correspondignts aumento
de capial hasta el 31 de dcembre del siguente afo.

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA. - El anticipo 88 determina sobre la base de Ia
decigraciin del mpuesto & @ renta del afic nmedislo antenor, aphcando cenos
porcentajes al valor del sctivo total {menos cieros componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y cOSIDS y gastos ceducibles.

E! anticipo serd compensado con el impuesto a |a renta causado y no es suscaptible de
devolucion, salvo casos de excepcion. En el caso de que e impuesto a la rents
causado fuere manor al anticipo determinado, & anticipo se conviere en impuesto a
ia ranta minimo

Asl tambeén, se excluirdn d& @ determinaciin del anticipo del mpuesto a ia renta ios
pastos incrementales por peneracidn de nuevo empled 0 mera de masa salanal y
& general aguelas inversones y gastos efectivamente realizados. relacionados con
ios beneficios tributanos que para el pago del impuesic & la renta reconoce el Codigo
Orgdnico de la Produccién, Comercio & Inversiones para las nuevas inversonas, asi
como olras afectacionas por aphcacion de normas y principios contables.

Tambéén estin exonaradas del pago del anticipo del iImpuesto a la renta las sociedadas

nuavas constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccikin, Comercio o
Inversiones, hasta por un periodo de canco afos.

DVIDENDOS EN EFECTIVO. - Los dividendos y utiidades, calculados despuds del
pago del mpuesio a la renta. datrbuidos por socedades nacionaies o extraneras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciiadas en paraisos fiscales o jursdiccidn de Menor iMpPosicidn 0 de personas
naturaies no residenies en &l Ecuador, estan exentos del impuesto a |2 renta.

Esta exencion no aplica sl el beneficiano efectivo, quien scondmicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atrbucion de disponer del baneficio, es una persona
natural residente en al Ecuador,

El porcentaje de retencidn de dividendos o utiidades que se apiique al ingreso gravado
depeandera de qusn y donde esth localrado el beneficianc sfective, sin que supere la
diferancia entre la mdxima tanfs dal Mmpuesto a i@ renta para parsonas naturales vy 8
tanfa general dal Mpuesto a k& renta prevsta para socedaces.

En o caso de gque los dividendos sean dsirbuidos a sociedades domiciadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor mposicidn se debe apiicar una retencidn
adicional por la déerencis entre |a tasa maxima de tnbutacion de una parsona natural
¥ la tasa del impuesio a la renta corporativo aplicable para sociedades.

Cuando la sociedad que disirbuye los dividendos o utlidades incumpla el deber de
informar gobre su composicidn accionaria se procedend a a retencidn del impuesio a
la renta sobre dichos dividendos como si exishera un beneficiano efectiva residents
&n el Ecuador,



Cuando una socedad devybuya dividendos antes de I termmnacon oei et
econdmico U plorgue préstamos de dnerc 8 SUs SOCI0S, BCCionsias 0 alguns de sus
panes relacionadas (présiamos no comerciales) esia opemacitn se considerard
como pago de dividendos anbopados y por consQuienis se debera efectuar a
refencitn comespondienie a la tarfa del impuesto & la renta corporativo vigente al
afo en cursa, sobre el monio de tales pagos.

Tal relancion serd declarada y pagada al mes siguente de efectuada y constituird
crédito tributario pars @ Empresa en su declaracion del mpuesto a la renta

TASA EFECTIVA. - Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, las lasas efectivas de impuesio
@ ln renta fueron las siguientes:

31-gic-17 I-dic-16

Utiidad anes de mmpuesio 3 B renta 18.152 10.632
impussto 5 b renta comente (3.983) (2.339)
Tasa efectiva de mpuesio 2% 22%

10. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Al 31 de dickembre de 2017 y 2016, los saldos con partes relacionadas consistian en:

31-dic-17 31-dic-16

Cuentass por cobrar refacionadas.

Casarsa S A 0 2.405
Comdego 5.A. 0 1,304
0 3709

AN-dic-17 IN-dc-16

Cuentas por pagar relacionadas:

Corments

Casersa 5 A (1 55851

Comdego S5.A. 0 18.961
0 74912

No Cormanie

Accionstas 130,646 o

Comdego 5.4, 30.000 251.262

164 Ba6 251.262

Los miembros de la alta Adminstracion y demas personas que asumen a gestion de la
Compafia, incuysndo a la Gerencia General. asl como 0 accionistas que [a
representan. no han paricipado al 31 de diciembre de 2017 y 201€, en transacoones
no habituging y/o My Anies



11.

Las cuentas por cobrar & relacionadas represenian préstamos gue no henen lecha
especifica oe vancimento y No Qeneran intereses

Las cuentas por pagar & relacionadas y acclonstas representan préstamos para capital
de trabajo, esios no tienen fecha especifica de vencimienio y no genaran infereses.

Durante kos aflos 2017 y 2016 ta Compafiia no realizd transacciones con partes
reiacionadas
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS. - Los principales pasivos financieros de Ia
Compatfiia, cormesponde a financiamento con proveedores y otras cuenias por
pagar. La finalidad principal oe estos pasivos financleros es financar las operacionss
de ia Compafila.

La Compafila cuenta con deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar v efectivo
gue provienen direciaments de sus operaciones.

En &l curso normal de sus negocios y actividades de fnancamiento, i Compahia estd
expuesta a dstintos Nesgos de naturaleza financera que pueden afectar de manera
mas o menos signiicativa al vaior econdmico de sus figos y activos y en
ConSacuencias sul nesultados

La Compadiia dispone de una organizacion y de sistamas de informacion, administrados
por ia alta gerencla, que parmiten identificar dichos resgos, determinar su magnitud,
proponer a la Administracion medidas de mitigacion, ejecutar dichas meddas vy
controlar su efectividad.

La Compafiia se encuenira expuesta a 0§ resgos de mercado, de crédito v de kquidez
A continuacion, se prosenta una definicikdn de posibles nesgos que enfrenta B
Compafifla. una camcwrzaciin y cuantificaciin de ésios y una descripcion de s
meddas de miigaciin acluaimeante en uso por parte de & Compadia.

RIESGOS DE MERCADO - El nesge de mercado es ¢ résgo de que & valor razonabile
de los flujos fuluros de un mstrumentio finencero fuctie debido a cambios en los
precios de mercado. En el caso de la Compafils, los precios de mercado
comprenden dos tipos de nesgo: el riesgo de tasa de interds y el riesgo de moneda,
Los instrumantos financieros afeciados por los resgos de mercado ncluyen los
depdsitos.

Riesgo en las lasas de inerés. - La Compafiia o cerre del afio 2017 mantens
financiamento con entidades financieras. Los flujos ce cap operatives de a
Compafila son sustanciaimente independentes de os cambos de les tasas de
interés del mercado, por lo cual, en opmidn de la Administraciin, s Compafia no
tena una eXpOSICIHn IMPonante a los Nesgos de 18488 de nenes.

Rissgo de fipo de cambio. - El nesgo da tasas de cambic es &l nesgo de que &l valor
razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumanio financiero fluctien debido
a los cambios en las tasas de cambio,

Las principales operaciones de la Compafia s& realzan en dolares de £E.U A, monada
de curso legal en & Ecuador, por lo tanto, los efectos de varaciones de lipo de
cambio en los estados financieros no son significativos.
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12.

RIEGOS DE CREDITO. - El riesgo de crédito es &l riesgo de que una contraparte no
pueda cumplr con sus obligaciones en refacidn con un instrumento financiers o
contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafia estd expuesia a
un resgo de crdddo por sus actividades operativas (principalmenta en cuentas por
cobrar).

El resgo de crédito surge del depisio en nsfluciones bancanas. asi como la
exposicaon al crddito de clientes. que nCiuyen a o8 Aai00d pendentes de ias cuantas
por cobrar y a las transaccones comprometdas. La Compafia manbene cuantas por
cobrar 8 detntos clentes y no mantiens cubntas pendienies de cobmo significativas
con ninguno an paicular. Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia ha estmado que
&l monto miximo de resgo crediticio al que s# encuenira expuesta fa Compafiia
representa af valor en libros de los activos fnancieros.

RIESGD DE LIGUIDEZ. - La Compafifa monitorea su nesgo de escasez de fondos

wsando un flujo de caja proyectado a corto y largo piazo. El objeiivo de la Compafia
s mantensr una continuidad de fondos.

La Compafia mantene un ciarto nivel de efectivo, considerado adecuado por la

Administracidn para financiar as operaciones de I Compafita y para mitigar los
efecios an o cambe de fujo de efectvo.

CAPITAL SOCIAL, SUSCRITO Y PAGADQ

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social, suscrito y pagado consiste da 800
participaciones con un valor nominal unitario de 1 ddlar de los Estados LUnidos de
América, La esiruciura de participacion de la Compafia estd conformada como
sigue;

3-dic-17 A1-dic-16

Maria Matamoros Feraud TG 799
José Jiménez Oriando 1 1

800 800

Al 31 de diceembre de 2017 y 2016, los ingresos por operaciones ordinarias consistian
en:

31 -dic-17 31-dic-16

Ventas 'anfa 0%

Setvicio de transpornte g57.001 TaT.634
Ventas tanfa 12%:

Alquiler de chasis 7.482 5.085
Stand by 1] 6.045

984673 748764




14. GASTOS GENERALES DE OPERACION
Al 31 de thoemibre de 2017 y 2016 ios gastos generales de Operacion consstian en:

I-dic-17 31-dic-16

Susidos y salanos 182 497 138.378
Beneficios socales 51.832 50.396
Desahucio 1.68189 1.147
Mantenimiento y reparaciones 122 427 124.766
Comisiones 813 2399
Combustibles 104 862 80.828
Lubricantes 32872 18 490
Segurocs 14 582 24 482
Transpons 156200 0
Geston 1656 1.821
Movilkzacion 22973 40.138
Servicios basicos Ba1 T.485
Notarnos 208 3.266
Impuestos contribucones y ofros 11.238 11.228
Deprecaciones 102.182 114 822
A af.T46 56.511
Otros B D66 30 997

920973 714 835

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformdad con disposones egales vigenies, s conlfibuyenies supeios al
Mmpussio a i renta que hayan efectusdc Cperacionss COn panes relaconacas,
dentro de un Msmo penodo fiscal por un mporte acumulade supenor 3 15.000.000,
estén obligados a presentss e estudio de precios de ransferencia que delerming s
tales operscones han sido efectuadas a valores de plena compelencia. En los
ejercicios 2017 y 2016, la Compafiia no presenta transacciones con parnes
relacionadas por ¢ monio antes indicado.

16. PASIVOS CONTINGENTES

No existen pasivos contingentes que la Administracion de la Compafiia los conozca y
marazcan ser registrados o revelados en los estados financieros al 31 de dicambre
da 2017.

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre o 31 de dicembre de 2017 y @ facha de emision de nuestro informe, 8 de mayo
de 2018, no se produjeron svenios que, en i opindn de la Administracion de ia
Compafiia. putseran tener un efecto sgnificatve sobre los estados financieros
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