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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Landgas S.A.
Guayaquil, 30 de abril del 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Landgas S.A., que
comprenden el estado de situacidon financiera al 31 de diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afic terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Landgas S.A., es responsable de la preparacion y presentacidn
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control necesario para permitir la preparacién de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacidén de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error, Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Compafiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinion de auditoria.

Grupe Moore Stephens. Inteligenda para el desarrolia

MOORE STEPHENS PROFILE MCORE STEPHENS
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MOORE STEPHENS

A los Accionistas de
Landgas S.A
Guayaquil, 30 de abril del 2015

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidén financiera de Landgas
S.A,, al 31 de diciembre del 2014, el desempefio de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que los estados financieros adjuntes, de
Landgas S.A., al 31 de diciembre del 2013, fueron examinados por otros auditores cuyo
dictamen fechado 28 de abril del 2014, expresd una opinidn sin salvedades sobre dichos
estados financieros.

}%Ooza QTBI" HEAMNS
( _——_-—"""\.
Numero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal
Compaiiias: SC-RNAE-2-760 No. de Licencia Profesional: 17-3366R
Grupo Moore Stephens. Inteligencia para ef desarrallo empresarial.
MOORE STEPHENS PROFILE MOORE ST‘EPHEN!z)

CONSULTORES AUDITORIA
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LANDGAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 8
Documentos y cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores
Companias relacionadas 10
Empleados )
Impuestos 7
Otras cuentas por cobrar 8

Total del activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO FIJO, menos g
depreciacion acumulada

Total del activo
Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Pasivos acumulados
Impuestos por pagar 11
Beneficios saciales 11
Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (seguin estado adjunto)

Total del pasivo v patrimonio

201 2013
665.432 657.885
73.574 66.402
71.293 60,793
7.194 7.494
40.850 50.503
1.210.557 1.207.098
1.403.468 1.392.290
2.068.900 2.050.175
218.236 259.8972
2.287.136 2.310.147
407 407
682 252
15.085 16.822
16.144 17.481
2.270.992 2.292,666
2.287.1386 2.310.147

Las notas explicativas anexas son parte integrante de [os estados financieros.

o

Kareg Qchéa ofxez

Repr sentante Legal

CPA. Juan Nieto
Contador General
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LANDGAS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

-Referencia
a Notas 014 2013
Ingresos

Servicios 294545 314.545

Gastos operativos
Administracion 15 (302.607)  (307.050)
(Pérdida) Utilidad cperacional ' (8.062) 7.495
Gastos financieros (249) (508)
Otros ingresos {gastos), neto , 3 80
(Perdida) Utilidad antes de impuestos (8.308) 7.067
Impuesto a la renta 12 (13.366) (13.378)
Pérdida neta y resultado integral del afio ) (21.674) (6.311)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Kare CPA. Juan Nieto
Representante Legal Contador General
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LANDGAS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en délares estadounidenses)

Resena por
Capital Resenva Reserva aplicacion Resultados
social Legal de Capital incial NIIF acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2013 1.000.000 50.073 3.236.314 (223.441) (1.729.149) 2.333.797
Registro de retenciones del afio 2009 - - - - (34.820) (34.820)
Utilidad neta del afio - - - - (6.311) (6.311)
Saldos al 31 de diciembre de! 2013 1.000.000 50.073 3.236.314 {223.441) {1.770.280) 2.292.666
Utilidad neta del afio - - - - (21.674) (21.674)
Saldos al 31 de diciembre de! 2014 1.000.000 50.073 3.236.314 (223.441) (1.791.954) 2.270.992

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

G ecfftezf

Karen {choa Lopez !
Repregentante Legal

CPA. Juan Nieto
Contador General
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LANDGAS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Flujo de efective de las actividades de operacidn
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y otros
Pagos efectuados a empleados
Pagos efectuados de impuestos
Efectivo neto provisto por {utilizado en)
las actividades de operacitn

Flujo de efectivo de las actividades de Inversion: .
Adiciones netas de propiedad, planta y equipos 10

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Incremento (disminucion) neto de efectivo
y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano 6

014 2013
291.089 264.361
(159.384) (148.394)
(400.211) {94.080)
{17.641) {22.017)

13,854 (130)
{6.307) -
(6.307) -
7.547 (130)
657.885 658.015
665.432

657.885

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Kare Ochoa pez / CPA. Juan Nieto
Repr sentante Legal Contador General
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LANDGAS S.A.

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2014 201
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Pérdida neta del afio (21.674) 6.311)
Mas cargos a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Depreciacidn 10 48.043 48.304
26.369 41.993

Cambios en activos y pasivos:
Documentes y cuentas por cobrar, neto (11.178) (43.574)
Documentos vy cuentas por pagar 400 3
Pasivos acumulades (1.737) 1.448

Efectivo neto provisto por {utilizado en)

las actividades de operacién ' 13.854 (130)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Karen Oc¢hoa*
Repregentante Legal

CPA. Juan Nieto
Contador General

7)
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LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACICN GENERAL
Constitucién y operaciones

La Compaiiia fue constituida en agosto del 2002, La actividad principal es el alquiler de
locales comerciales y servicios de asesoria.

Aprobacidén de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 28 de abril del 2015 de [a Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) vigente al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera
uniforme en todos 1os ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
estén preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidon Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios gue se presentan.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del afio 2013 con
los del afio 2014, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas.

Los estados financieros de la Companiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerde con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la
Compaiifa. En |a Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o 1as areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

(8)



2.2

LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nuevas normas, enmlendas e interpretaclones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Compaiila no ha adoptado con anticipacion. El [ASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion ghllgatoria pard
gjerciclos iniciadgs a parir

Norma Tipo de camblo de:

NIC 32 Clarifica 1os requerimientos de neteo ¥ de los criterios "derecho exigible Tegalmente a
compansar los valores reconocidos” y "infencién de liquidar por el imperte nete, o de 1 de enero del 204
redlizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente”,

NIC 36 Enmiznda, Requiere revelar sobre ¢l valor recuperable de los activos deferiarados, si 1 de enero del 2014
esa cantidad se basa en el valor razonable menos los costos de disposicién,

NIC 39 Enmienda. Permite continuar con la contabllidad de cobertura en ¢aso de novacion de 1 de eneto de! 2014
un contrato de derivados siempre que se cumplan clertos criterlos. -

NIIF 10 Enmienda. Incluys la definlcidn de una enlidad de inversidn e introduce una excepelén
para consclidar ciertas subsldiarias perlenecientes a enfidades de inversion. Ademas, 1 de encro del 2014
requiers gue esas subsidiarias deban ser medidas a valor razonable con cambios en
resultados, de acuerdo a NIIF 9.

IFRIC 21 Nueva interpretacién denominada "Gravamenes”. Es una interpretacién de fa NIC 37, 1a
cual congidera céme contabllizar los gravamenes establecides por los gobiemos, gue 1 de enero del 2014
no son impuestos a la renta,

NIC 19 Enmienda. Referente a la eplicacion de las contribuciones a los empleados, por 1 de julio del 2014
prestaciones definidas, que son independientes del némero de afios de servicio,

NIC 27 Enmienda. Pemmite que las entidades utilicen el métado del valor patrimenial para las
contabllizaciones de las inversicnes en subsidiarias, negocios conjuntos v asocladas en 1 de enero del 2016
sus estados financleres separados, de acuerdo a NIC 28.

NIIF 10 Enmienda. Sobre Ja venta o aportes de activos entre un inversionista y sus asocladasy 4 o o) 2016

NIG 28 negocios conjuntos.

NIIF 14 Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas
comg Jos montos de gastos ¢ ingreso que no se recongcerian como activos o pasivos 1 de enero del 2016
de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos yara ser diferidos.

::g ;g Enmienda. Actaracidn sobre los metedos aceptables de depreciacidn y amertizacidn. 1 de julic del 2016

NIIF 11 Enmienda, Sobre fa contabilizacion de adquisiciones de paricipacicnes en operaciones 1 de Jullo def 2016
conjuntas.

NIC 16 Enmienda. Plantas de producclén, las cuales deben contabllizarse como propiedad, 1 de julio del 2016

MIC 41 planta y equipe, ya que su funclonamiento es similar al de fabricacton, ! ¢

NIIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimente de ingresos gue aplican a todos los
contrales con clientes {excepto por conlratos de leasing, contratos de seguros e 1 de enero del 2017
instrumentos financleros),

NIF ¢ Mejera, Reconocimlento ¥y medicion de activos financieros 1 de enero de! 2018

NIF § Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabllidad de coberluras para

permitic reflefar mejor las actividades de gestién de riesgos de los estados financieros;
ademds, permite los cambios de los llamados "créditos propios”.

1 de enero de! 2018

La Administracion de la Compariia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, ne han generado un impacto significative en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2018; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,

(9)
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LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

Las enmiendas que el [ASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion;

Meioras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012; Los cambios son obligatorios para el
periado iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a Ia: i)
“NIIF 2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; i) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios®, donde se modifica la medicion de la contraprestacion
contingente en una combinacién de negocios; iii) "NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaclones de segmentos y la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) "NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ninglin tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacién, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) *NIC 24 -
Informacién a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compaiiia
que preste servicios de gestion o direccion, es una parte relacionada,

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a [a: i)
“NIF 4 - Adopcidn por primera vez de las NIF’, donde se clarifica la adopcion
anticipada de las NIIF; ii) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el
alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) "NIIF 13 - Valor
razonable®’, donde se modifica el alcance de la excepcién de valoracion de

portafolios”; y, iv) "NIC 40 - Propiedades de inversién”, donde aclara que la NIC 40 y
la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF & - Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacion de planes de venta y distribucion; i) “NIIF 7 = “Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacion
adicional requerida sobre los estados financiero interinos,; iii) “NIC 19 — Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pals
donde se generan’; y, iv) “NIC 34 — Informacidn financiera interina”, donde aclara
sobre la revelacion de informacién financiera en ofras partes del informe intermedio,

L.a Administracién de la Compafila ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de

acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

(10)
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2.5

LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Moneda funcional y presentacioén -

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos,

Activos y pasivos financieros -

2.5.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina

ta clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafia mantiene aclivos financieros en la
categoria de "préstamos y cuentas por cobrar'. De igual forma, la Companiia mantiene
Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros’. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compaiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos 0 determinakbles y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera que se presentan
como activos no corrientes.

{b) Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por obligaciones con terceros,
proveedores, cuentas por pagar a compafilas relaclonadas y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por [os de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(1)



LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Preéstamos v cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provisidon por deterioro. La Compaifiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafiias relacionadas por prestamos de corto
plazo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amartizado pues no generan intareses y son exlaibles hasta 30 dias.

(i) Funcionarios v empleados: Representadas principalmente por préstamos a
empleados, que se liquidan en el corto plaze. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria;

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en plazos mencres a 30 dias,
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiila no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con [os términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la faita o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
gque se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del aclivo financiero,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, La Compafiia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar.

Si, en un periodo posterior, el monto de [a pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efeclivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos ¥ beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serén
recuperadas en un peticdo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracidn estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Activos fijos

Los activos fijos estan presentados al costo histérico menos la depreciaciéon acumulada.
El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion so6lo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compaiila y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiente y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que
posean vidas (tiles diferenciadas, y considera valores residusles, debido a que la

(13
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Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y
equipos al término de su vida Util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Noamero de afios
Equipos de computo 3
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres o 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, pericdo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
todos los proyectos de la Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)”

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso, Para efectos
de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefos en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto la Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

(14
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Impuesto corrientes y diferidos

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente v el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i)

(if)

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.

Impuesto _a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. E! Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.10 Beneficios a empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Remuneraciones fijas y variables: Se provisionan y/o pagan de acuerdo a la
politica interna establecida por la Compatiia

(15)
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(i) Participacién de los frabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
16% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a

resultados y se presenta en funcion de la labor de la persona beneficiaria de
este heneficio. “

(ii)y Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iv) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo

El costo del beneficio jubilatorio y de desahucio a cargo de la compaiiia,
determinados con base al estudio actuarial practicado por un profesional
independiente, no se provisionan por cuanto la Administracién de la Compaiiia
congidera que su efecto no es significativo para los estados financieros tomando en
cuenta que el nimero de empleados es minimo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacidn
laboral de las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, en base a las sumas por pagar exigibles,

Provisiones

La Compariia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar |a obligacién y (jii) el monto se ha estimade de forma
fiable. Estas provisiones que se muesfran en el rubro Ofras cuentas por pagar estan
formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios
recibidos. l.os montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
Administracidén, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden e} valor razonable de los derechos por los servicios de
asesoramiento en el curso ordinario de las actividades de la-Compania. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
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Compariia hace la entrega de sus servicios al comprador, la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada,

La Companiia, con base en su experiencia acumulada, evalGa al final de cada ejercicio la
existencia de devoluciones y registra la provision correspondiente en el caso de aplicar.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financlero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en |o impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compariia; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compariia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo yfo la Gerencia
General, quienes identifican, evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacién
estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Gerencia General proporciona
por escrito principios para la administracion general de riesgos asi como politicas escritas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de
crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversién de
los excedentes de liquidez.

La administracién de riesgos se efectla a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
internes de credito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizades con proveedores de productos terminados, para beneficiarse de las
condiciones de precios que hace mas competitiva en el mercado a la Compalfiia, ya sea
con pagos anticipados u otros mecanismos.
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(@)

(b)

Riesqos de mercado

(i)

(ii)

Riesgo de valor razonable por tipo de inferés:

Debido a que la Compariia no registra activos ni pasivos que generen intereses
a tasas variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de afectivo.

Riesgo de precio v concentracion:

La exposicion a la variacidén de precios esta relacionada con los costos de las
principales bienes y servicios. Dichos costos no han sufrido un incremento
significativo en los Udlfimos afios debido a negociaciones globales con
proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccidn de proveedores.

La Compariia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y
préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracion.

Riesgo de créditg

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el

efectivo, en [as cuentas por cobrar comerciales, compariias relacionadas y otras por
cobrar.

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A’.

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2014 2013
Banco Bolivariano C. A, AAA- AAA-
Banco Bolivariano Panama S.A. BBP Bank AA- AA-
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{c)

Cuentas por cobrar

La Compafla mantiene politicas para el otorgamiente de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigitedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compafiia
corresponden al 100% del total de las ventas. Debido a que los clientes de la
Compaifiia corresponden a companias relacionadas (Oceanbat S.A., Expodelta S.A.
y Navestation S.A.) la Administracién de la Compafiia considera que no existen
riesgos de incobrabilidad de los valores por los servicios proporcionados.

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar [a liquidez de corto plazo, la Compariia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos,
Por tanto la Comparila mantiene Indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos

inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad menor a
un afio.

La Compariia durante el afio 2014 y 2013 concentrd su apalancamiento netamente
bancos y con companias relacionadas y mantiene plazos que permiten acoplar sus
pagos al proceso de venta de servicios que la Compaiiia mantiene,

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Companiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compariia se
administra e! riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto {(menores a 1 afio), mediano

{entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 aflos) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a la Compafiia.

Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos

financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafila en los productos mas
rentables.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compariia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(@) Vida util de los activos fijos: Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnolégicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida Util fuera
diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los activos, La determinacién de las vidas
utiles se evalan al cierre de cada afio. Ver Nota 2.8.

(b) Deterioro de activos no financieros: El detericro de los activos no financieros se
evallia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.9.

INSTRUMENTOS FINANCIERQS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2014 2013

Activos financiercs medidos al costo: .

Efactivo y equivalents de efactivo (Nota 6) 665.242 857.885
Activos financleros medldos al costo amortizado

Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 10) 71.293 §0.793
Total actlvos financieros 735.635 718.678

—_—— — 1

Paslvos financleros medidos al costo amortizado:

Proveedores 407 407
Total pasivos financleros 407 407
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Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de unh activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

¢ Precios de cotizacidon (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

» Informacidén distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente {precios), o indirectamente
{que se deriven de precios) (nivel 2),

* Informacion sobre el activo o pasivo gue no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
En relacién a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su
costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
201 2013
Cajas 200 200
Bancos {1) 665.232 657.685
' 665.432 657.885

(1) Corresponde principalmente a depédsitos mantenidos en Banco Bolivariano C.A., ¥
Banco Bolivariano Panama S.A. BBP Bank.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicién:
2014 2013
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 5,087 14.340
Crédito tributario 35.763 36.163
40.850 50.503
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8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:
2014 2013
Antonio Gonzalez-Ruiz Arcsemena (1) 748.800 748.800
Otras cuentas per cobrar (2) 461.767 458,298
1.210.567 1.207.098

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago por parte del accionista principal, del 75%
de! Capital social de la Compafila. De acuerde a la escritura del aumento de
capital, este valor serfa aportado por el accionista en un plazo maximo de dos afios.
Ver Nota 13.

En el afio 2012, Sode Holding LLC efectué la transferencia de acciones hacia
Antonio Gonzalez-Ruiz Arosemena (actual accionista mayoritaric), quedando este
(itimo como deudor hacia Landgas S.A. La Administracion de la Compafia
considera recuperable estos montos, razén por la cual no ha constituido provision
alguna por deterioro en el valor razonable de dicha cuenta.

(2) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar a Comercial Agricola Aitexa 3.A.
(antigua propietaria de Landgas S.A.) por US$318,666 por impuestos adeudados
anteriores a la adquisicidn de Landgas S.A. y que la Administracion de la Comparfiia
estima recuperarlos durante los ejercicios econdmicos posteriores.

9. ACTIVOFIO

Composicion:

(Véase pagina siguiénte)
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LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Muebles y Equipos de . Maquinarias
: Instalaciones  Vehiculos . Total
Descripcion Enseres Computacion y Equipos
Al 1 de enero del 2013
Caosto 27.511 539 457.186 42.488 7.369 535.093
Depreciacidn acumulada (17.440) (539) {163.825) (42.228) (2.785) {226.817)
Valor en libros 10.071 - 203.361 260 4.584 308.276
Movimiento 2013
Depreciacién (1.588) - {45.719) (2650) T37) (48.304)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 8.483 - 247.642 - 3.847 259.972
Al 31 de diciembre del 2013
Costo 27.511 539 457.186 42.488 7,359 535,093
Depreciacién acumulada i {19.028) {539) (209.544) (42.488) {3.522) (275.121)
Vator en libros 8.483 - 247,642 - 3.847 258,872
Movimiento 2014
Adiciones - - - 6.307 - 6.307
Depreciacion (1.588) - {45.718) - (737) (48.043)
Valer en libros al 31 de diciembre del 2014 (1.588) - {45.718) 6.307 (737) {41.736)
Al 31 de diciembre del 2014
Costo 2v.51 539 457.186 48.795 7.369 541.400
Depreciacién acumulada {20.6186} {539} {255.262) {42.488) {4.259) {323.164)
Valor en libros 6.895 - 201.924 6.307 3.110 218.236
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LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de ias principales transacciones realizadas durante los afios
2014 y 2013 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de
compafiias y partes relacionadas a las personas naturales o juridicas (compariias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compairifa, tienen control

conjunto o influencia significativa (asociadas).

Saldos al 31 de diciembre:

Documentos y cuentas por cobrar:
A compafiias relacionadas:
Paradis S.A,
Hispanogroup S.A.
Catepisa S.A.
Biosonic S.A.
Emulsonic S.A.

Transacciones efectuadas duranie |os afios:

Biosonic S.A,
Servicios de asesorfa

Inmgkalve S.A,
Préstamo

Navestation S.A,
Servicios de asesoria

Oceanbat S.A,
Servicios de asesoria

Paradis S.A
Servicios de asesorla
Préstamo

2014 2013
65.274 55.500
678 637
4157 4084
137 137
1.049 435
71.293 60.793
2014 2013
- 20.000
17.000 -
54.545 54.545
240.000 220.000
- 20.000
19.775 -
19.775 20.000

Los saldos por cobrar y pagar a compaiifas relacionadas no devengan intereses y tienen

plazo de cobro y/o pago menor a un afio.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente.
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LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES

Composician:

Saldos al Pagosy/io  Saldos al

inicio Incrementos utilizaciones final

Afdo 2014
Beneficios sociales 16.822 _46.764 (48.501) 15.085
Impuestos por pagar 252 39.291 (38.891) 652
Afo 2013
Beneficios sociales (1) 14.740 47.773 {45.691) 16.822
Impuestos por pagar 886 44,316 (44.950) 252

(1) Incluye US$1,247 de participacién de trabajadores en las utilidades del afio.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, 1a Compariia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012
al 2014 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacidn del resultado contable-tributario

E! impuesto a la renta de los afios 2014 y 2013 se determind como sigue:

2014 2013
Utilidad antes de participacidn laboral e impuestos (8.308) 8.314
Menos: Participacién laboral - (1.247)
Utilidad antes de impuestos (8.308) 7.067
Mdas: Gastos no deducibles 32,062 4,229
Base imponible total 23,754 11.296
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
impuesto a la renta corriente causado 5.226 2.485
Anticipo minimo de impuesto a la renta . 13.368 13.378
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LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, |la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2014 2013
Impuesto a la renta 13.366 13.378
(Menos):
Anticipos pagados (7.075) (7.476)
Retenciones en la fuente ejercicio fiscal (5.891) (6.281)
Credito tributario (36.163) (35.774)
Saldo por recuperar {35.763) (36.163)

La provisidn para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta’, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se conveitira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el afio 2014 y 2013, la Compaitia determiné que el anticipo minimo de ascendia
a US$13,366 (2013: US$H13,378), monto que supera el impuesto a la renta causado, por
lo cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta el monto del
anticipo minimo.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafia no se han determinado
diferencias temporales que impliquen célculo de impuesto a [a renta diferido.

Precio de transferencia -

Las normas ftributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aguellas compaiiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
perfedo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 6,000,000, o (nicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a U$$3,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a l[as Compafias domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno dfgito del
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LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

RUC. Adicionalmente exige que en su declaracidn de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

El monto de las transacciones de la Compania con partes domiciliadas locales y en el
exterior para los afios 2014 y 2013 superan el monto acumulado de US$6.000.000 para
cada afio indicado por el Servicio de Rentas Internas por lo cual se encuentra en la
obligacion de presentar un estudio de precios de‘transferencia, en la fecha méxima
requerida por las autoridades tributarias.

La Administracién de la Comparia ha concluido que no existen impactos sobre la
provisién de impuesto a Ia renta corriente para los afios 2014 y 2013, considerando que
las transacciones mantenidas con Compaiiias y partes relacionadas locales y de! exterior
cumplen con el principio de plena competencia.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamente
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividéndo.

- Condiciones bajo las cuales serédn deducibles [as remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen [0s plazos de amortizacidon v los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccidn de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos ¥y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos. _

- Modificacién de las reglas establecidas para 1a deduccidn de los pagos al exterior.

- Modificacién de [a forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién sacietaria correspondiente a paralsas fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%.

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2044 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

- Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de [VA sobre los pagos y

adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

La Compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacién ftributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado y suscrito de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
comprenden 1,000,000 de acciones ordinarias con un valor nominal de US$1, de las
cuales Unicamente se encuentran pagadas aproximadamente el 25% (US$251,200). El

saldo de US$748,800 se encuentra pendiente de pago por parte del accionista
mayoritario. Véase adicionalmente Nota 8.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legisiacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada ¢ utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las perdidas se
mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

GASTOS DE ACUERDOQ A SU NATURALEZA

Composicién al 31 de diciembre:

(Véase pégina siguiente)
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2014 2013
Beneficios sociales 08.774 99,335
Depreciacidn 48.043 48.304
Gasto no deducible ) 32.082 4,229
Mantenimiento 21.942 9,328
Donaciones 20.000 -
Impuestos 14.328 14.427
Asesorlas 12.429 80.823
Bodega 12.342 13.854
Gastos de viaje 9.740 2.031
Movilizacion 7.859 5719
Atenciones al personal 2.847 4,651
Materiales 2.193 1.991
Seguros 838 32
Otros menores 19.212 22.322

302.607 307.050

CONTRATOS

La Comparila mantiene actualmente contratos firmados con Oceanbat S.A. y Navestation
S.A. por los siguientes servicios

Asesoramiento y gestion de seguros.

Andlisis de riesgos integrales.

Desarrallo de sistemas de seguridad industrial.

Gestion de inspeccién de seguridad de buques.

Renovacién de matriculas.

Gestion para obtencidn de permisos de traficos.

Obtencién de certificaciones de seguros y de garantias financieras relativas a
responsabilidad por dafios causados por contaminacidn.

¢ Otros servicios que se requieran a solicitud de la contratante.

Estos contratos tuvieron una vigencia original de 2 afios a partir de la fecha de
suscripcion (enero del 2011) y han sido renovados autométicamente por periodos

iguales. Por la prestacién de dichos servicios, Landgas S.A. factura mensualmente
US$24,545 a ambas companiias.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financiercs no se
produjeron eventos que, en 2 opinidn de la Administracion de la Compariia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicion,
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