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LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAOOS FINANCIEROS
3,I DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitución y operac¡ones

l^"_^C_oll"jLl l:: "on"tituida 
en agosto del 2002. La actividad principat es et atquiter de

tocates comerciales y servic¡os de asesoria.

1.2 Aprobación de los estados financieros

Los estados f¡nancieros por el año terminado el
emit¡dos con la autorización de fecha 28 de abr¡l
posteriormente serán puestos a consideración de la
aprobación deflnitiva.

31 de d¡ciembre del 20'14, han sido
del 2015 de la Gerencia cenerat y
Junta Genera¡ de Accionistas para su

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacón. se describen las principales politjcas contables adoptadas en la preparación
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma lnternacional de lnformación
Financiera, estas poríticas han sido d¡señadas en función a ras Normas rnternacionares de
lnformación Financiera (N F) vigente al 31 de diciembre de 20,14 y apl¡cadas de manera
uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financíerós.

Bases de preparaclón

Los presentes estados t¡nanc¡eros de la Compañía al 31 de diciembre del2014 y 2Oj3
están preparados de acuerdo con las Normas lnternacionales de lnformac¡ón Financiera
(NllF), emitidas por el Consejo de Normas lnternacionales de Contabilidad (IASB), Ias
que han sjdo adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, exilícita y sin
reservas de las referidas normas ¡nternac¡onales aplicadas de manera unifórme en los
ejercicios que se presentan.

Con el objeto de un¡formar la presentación de los estados financieros del año 20.13 con
los del año 2014, se han efectuado ciertas reclasificac¡ones y/o agrupac¡ones de los
estados financ¡eros y sus notas.

Los estados.financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo h¡stórico. La preparación de los estados f¡nanc¡eros de acuerdo con N F
requiere el uso de qiertos estimados contables crít¡cos. También requiere que la
Adminislración ejeza su juicio en el proceso de apl¡cac¡ón de las politicas c;ntables de ¡a
Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejid,ad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son éignificativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este próceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración.
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LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.2 Nuevas normas, enmiendas e lnterpretaclones em¡tidas lnternaclonalmente

A la fecha de em¡sión de estos estados financ¡eros, no se han publicado enmiendas,
mejo¡as e ¡nterprelac¡ones a la ngrma ex¡stente que no han entrado en vigencla y que la
Compañía no ha adoptado con antic¡pación. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligator¡a a partir de las
fechas indicadas a contiñuáción:

Aotiecion obtoalo a pa€

eiel!leLa9.idd!d9s3-a3di!
Nq@ l]lg-éc-eeEug !e
NIC 32 Clariica Los r€qlerimiénlos de neteo y de ¡os c.ilerios "derecho dig¡bte tegatmenle o

compensar los valores reconocidos y'inleñción de llquidar por d impon€ neto, o de 1de ene.o det2014
Éalizar el aciivo y Liquidarel pasivo simultaneamente'

NlC36 Enrnienda. R€quiere Évela¡ sob¡e elvalo. r*upeable de Ios actvos detedoBdos, si
.se cáñtilád s€ basa en el valo. rázonable menos los costos de disp¡sición.

NjC 39 Enmieñda. Perrile conlr.uar con la conlabrdad de cobenLÉ en c¿so dé novacion dé
un cmr¡aro de denvadoB siemp- q""." *'ú;i"';;;";;'. -'' - ' -- -- 1de eñero dér201'r

NllF 10 Enmien&. lncluye la def¡ición de una entidad de inv€rslón e introduce una excepción
p6rá consolddr cert6s 3ubdi6'b3 perleÉcimles a énlldódq de irve:ión. Ademar.
requiere q@ esas subsid¡an* d"b"" *,;J;";;.i;-;;;;br";";';;;;;'"; 1deeneroder2014

lesultados, de acu€¡do a NllF9.
IFRIC 21 Nuwa i¡lerprelaclón denominada 'Graváménes'. Es una interprclación de la NIC 37,la

cual considera cómo conlabiliza¡ los gravámenes sslablecidos por los gobiem8 que l dee¡dodet2o1tt
no son impueslos a la renta.

NlC19 Enmle¡da. ReleÉnle a la áplicación de las.onhbucioñes a los empteados, por
p€stácione. definidáÉ, que son indepeñdientes délnúmerode años de seNicio.

NlC27 Enmie¡da. Pemite que las e¡lidad€! dili@n elmélodo del válor pabiñonirt paE tss
conlabllhaciones de las invereiones en subsidianas, negocios conjuntos y asociadasen l deenerodet20i6
sus 6tádos fña n c¡eDs separad os, de ¿c@rdo r NIC 28.

NIF 10 Enmienda. Sobre la venl. o apoftes d6 actvos ¿¡lrc uñ in¡€rsiónisla ysus asociadas y l deenerodet2016NlC28 negocios@njuntos.
NllF 14 

¡¡ejora Descr¡be tos saidos de tas cuenias de drrer¡mienlos dé actividades reguadas
@mo los moñios de qaslos o inqreso que íro se reconocerían como aclvos o pasivos 1deenercdel2016
deaderdoa olras Nom¿s, pe¡o que cumplen los requisiloB pará ser dileridos.

,;,;;; Enmiend¿. Ac ¿ració. sob.e ros m€rodos ac€pribes de dep.e acón y €rol,zsoón.

NllF 11 Enmienda. Sobe la @ñlabilización dé ódquisicionF de pa¡ticipdciones en opéraciones

NIC 16 Enmie.da. Planlas de pmduccion l¿s cualq deoen contabilizaEe como flopiedao,
Nlc 41 planla y equipo, 

'€ 
que sutunc¡-".¡""t" * 

"ir¡1", "l¡" 
ruu¡*J0". 1 de juLio de 2016

NllF15 Mejora. Requeimi€nlos paÉ rMnocimienlo de ingÉsos que aplican a todos los
conlratos con clienles (ex@plo por @nlÉlos de le¿sinq, confalos de seguros e l deenerodet2otT
¡nslrumenio€ f nanoe¡od.

NllF 9 Meio.a. Reconocimienlo y medición de aciivos inancielos 1 de enero del 2018
NllFg Ennienda. Se ha rcvisado de forma susiancial ta contabitidad de cobenuras para

pe¡milir reiej mejo.las aclivldades de geslión de ¡iesqos de ls estados linancie¡osi l dee¡erode 2018
ádemás, perhile los camb¡os de Ios llamados 'déditos p¡opios".

La Administración de la Compañia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han lenerado un impacto s¡gnilicativo en
los presentes estados finanoieros. Ad¡cionalmente, se encuentra en proceso de
evaluac¡ón, los impactos de la adopción por los pronunciámiéñtos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2O'I4Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

no se generará un ¡mpacto s¡gnificativo en los estados financieros en el ejercicio de su
apl¡cac¡ón inic¡al.

Las enmiendas que el IASB cons¡dera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continueción:

. Meioras anuales a las NllF c¡clo 20'10-2012: Los cambios son obligator¡os para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
'NllF 2 - Pago basados en acciones", donde se mod¡fican definiciones; ¡D.NIIF 3 -
Combinac¡ones de negocios", donde se modifica la med¡ción de la contraprestación
contingente en una combinación de negocios; iii)'NllF 8 - Segmentos operativos",
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliación det totat de
activos de los segmentos con los acfivos totales de la ent¡dad; iv) "NllF 13 - Valor
razonable", donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningún tipo de ¡nterés establecidoi v) 'NlC 16 - Propiedades, ptanta y
equ¡pos" y NIC 38 - Activos intang¡bles, aclara sobre el método de revaluac¡ón, en
relación al ajuste proporcional de la depreciac¡ón acumulada; vD 'NlC 24 -
lnformación a revelar sobre partes relacionadas', donde clarifica que una compañia
que preste servicios de gestión o d¡rección, es una parte relacionada.

. l\¡eioras anuales a las NllF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
"NllF 1 - Adopción por primera vez de las NllF, donde se clarifica la adopción
ant¡cipada de las NllF; ii) "NllF 3 - Combinaciones de negoc¡os', donde se aclara el
alcance de la norma en referencia a los negoc¡os conjuntos: iii) "NllF 13 - Valor
razonable", donde se mod¡fica el alcance de la excepc¡ón de valoración de
portafol¡os': y, ¡v) "NlC 40 - Propiedades de inversión", donde aclara que la NIC 40 y
la NllF 13 no son excluyentes.

. ¡¡eioras anuales a las NllF ciclo 20'12-2014: Los cambios son obligatorios para el
per¡odo ¡nic¡ado del 1 de enero del ?016. Las mejoras incluyen enmiendas a la; i)
"NllF 5 - Act¡vos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas', donde se aclara los proced¡mientos sobre los cambios en los
métodos de el¡minación de planes de venta y d¡str¡bución; ii) "NllF 7 - "lnstrumentos
financieros: Revelac¡ones", donde se modiflca para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgac¡ón
adicional requerida sobre los estados financiero ¡nterinos: ¡ii) "NIC 'f9 - Beneflcios a
los empleados", donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pas¡vos y no el país
donde se generan"; y, iv) "NlC 34 - Informacjón flnanciera inter¡na', donde aclara
sobre la revelación de ¡nformación fnanciera en otras partes del informe intermedio.

La Admin¡stración de la Compañía ha revisado las enmiendas que están vigentes desde
el 1 de julio del2014 y las que estarán a partir del 1 de enero del 2016, Ias cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generarán un impacto significativo en los
presentes estádos f¡nancjeros.
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LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCÍEROS
31 OE OICIEMBRE DEL 2014Y 2013
(Expresado en dólares estadoun¡denses)

2.3 Moneda funcionaly presentación -

Las partidas en los estados financjeros de la Compañía se expresan en la moneda del
ambiente económico primar¡o donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentación de la Compañia.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la
vista en bancos.

2.5 Activos y pasivos financ¡eros -

2.5.1 Clasif¡cac¡ón

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas", "préstamos y cuentas por
cobraf, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros
disponibles para la venta". Los pas¡vos financieros se clasifican en las siguientes
categorfas: "pas¡vos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y
"otros pasivos financieros'. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquir¡eron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Admin¡stración determ¡na
la clas¡f¡cación de sus activos y pasivos financ¡eros a la fecha de su reconoc¡miento
inicial.

Al 31 de diciempre del 2014 y 2013, la Compañía mantiene activos financieros en la
categorÍa de "préstamos y cuentas por cobral'. De igual forma, la Compañía mantiene
únicamente pasivos financieros en la categoría de 'otros pasivos financieros". Las
caracterist¡cas de los refe dos instrumentos f¡nancieros se explican a continuación:

(a) Préstamos v cuentas oor cobrar

Representados en el estado de s¡tuac¡én financiera por cuentas por cobrar
comercjales y a compañias relac¡onadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un meraado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situación linanciera que se presentan
como activos no corrientes.

Otros oasivos f¡nancieros

Representados en el estado de s¡tuación financiera por obligac¡ones con terceros,
proveedores, cuentas por págar a compañías relacionadas y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corr¡ente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situación fnanciera.

(b)
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LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3I DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.5.2 Reconoc¡m¡ento y med¡ción ¡nicial y poster¡or

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de s¡tuación financiera
a la fecha de Ia negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

fúledición inic¡al

Los activos y pas¡vos flnancleros son medidos inic¡almente a su valor razonable más
cualqu¡er costo atribuible a la transacción, que de ser signif¡cativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de "valor razonable a través de pérdidas y gairancias" y este es sign¡ficalivo. Con
posterioridad al reconoc¡miento ¡nicial la Compañía valoriza los mismos como se describe
a continuación:

Med¡ción poster¡or -

(a) Préstamos v cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocjmiento inicial se m¡den al costo amort¡zado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provisión por deter¡oro. La Compañia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorla:

(i) Cuentas Dor cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compañías relac¡onadas por préstamos de corto
plazo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dfas.

(ii) Func¡onarios v empleados: Representadás principalmente por préstamos a
empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso real¡zado, que es equivalente a su costo amortizado.

(b) Otros oasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se m¡den al costo amortizado aplicando el
método de ¡nterés efect¡vo. La Compañla presenta las s¡guientes cuentas dentro de
esta categorfa:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquir¡dos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en plazos menores a 30 días.

(12)



LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAOOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013
(Expresado en dólares estadoun¡denses)

2.5.3 Deterioro de act¡vos financ¡eros

La Compañia establece una provisión para pérd¡das por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañia no será capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de diflcultades financieras bignificativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran ind¡cadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérd¡da
que se valora como la diferencia entre el importe en l¡bros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés electiva orig¡nal
del activo f¡nanciero.

Al 31 de dlciembre del 2014 y 2013, La Compañía no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
d¡sminución se relaciona objet¡vamente a un evento que haya ocurr¡do después de que
se reconoc¡ó dicho deter¡oro, se reconoce en el estado de resultados ¡ntegrales la
reversión de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y paslvos financieros

Un activo flnanc¡ero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compañía transfiere el act¡vo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compañía especif¡cadas en el contrato se han liquidado.

2.6 lmpuestog y retencionea

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán
recuperadas en un período menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administrac¡ón estima que dichos saldos no
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año.

2.7 Activos fi¡os

Los activos fijos están presentados al costo histórico menos la deprec¡ac¡ón acumulada.
El costo ¡ncluye los desembolsos directamente atribu¡bles a la adquis¡ción o construcción
del act¡vo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados
cuando es probable que beneficios económ¡cos futuros asociados a la inversión fluyan
hacia la compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
regjstrados en los resultados ¡ntegrales cuando son incunidos.

La depreciación de los activos fijos, es calculada ¡¡nealmente basada en la vida útil
est¡mada de los bienes del activo f¡jo, o de componentes s¡gniflcativos identificables que
posean v¡das út¡les diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la

(13)
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LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAOOS FINANCIEROS
3I DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Admin¡strac¡ón de la Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades y
equipos al término de su vida útil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y
valgres residuales de los act¡vos füos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes

Equipos de cómputo
lnstalaciones
lllaquinarias y equipos
Vehículos
l\¡uebles y enseres

Número de años

Las pérdidas y gananc¡as por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmed¡atamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se cap¡talizan s¡empre y cuando estén
relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquélque
requiere de un tiempo prolongado para que esié listo para su uso, período que la
Administración ha definido como mayor a un año. Al 3l de diciembre del2014 y 2013
todos los proyectbs de la Compañía se han liquidado en plazos infer¡ores a un año.

2.8 Deter¡o¡o de act¡vos no f¡nanc¡eros (act¡vos tüos)

Los activos sujetos a depreciac¡ón se Someten a pruebas de deter¡oro cuando se
producen eventos o circunstanc¡as que ¡ndican que podrían no recuperarse a su valor en
libros. Las pérdidas por deter¡oro corresponden al monto en el que el valor en libros del
act¡vo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el mgnto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos
de evaluar el deterioro, los act¡vos se agrupan a los n¡veles más pequeños en los que se
genera flujos de efectivo ¡dentificables (un¡dades generadoras de efect¡vo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se rev¡san a cada fecha de c¡ene de los estados financieros para verificar
posibles revers¡ones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se han reconocido pérd¡das por deterioro de
activos no financiergs, por cuanto la Administración ha realizado los anális¡s pertinentes y
considera que no se han producido eventos que ¡ndiquen que sus activos no corr¡entes
significativos no podrían recuperarse a su valor en libios.
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LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.9 lmpuesto corrientes y diferidog

El gasto por lmpuesto a la renta del año comprende el lmpuesto a la renta corriente y el
difer¡do. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cua¡do
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto tamb¡én se reconoce en otros resultados ¡ntegrales o directamente en el
patrimonio.

(i) lmouesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a ias ut¡lidades gravables y se carga a los
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tr¡butarias vjgentes establecen una tasa de impuesto del 22o/o de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las ut¡lidades son re¡nvert¡das por
el contr¡buyente.

(ii) Imouesto a la renta diferido: El lmpuesto a la renta diferido se reg¡stra en su
total¡dad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financ¡eros preparados bajo NllF. El lmpuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de siiuación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos act¡vos sólo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan benefic¡os tdbutarios futuros contra los que se puedan
usar las d¡ferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pas¡vos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos act¡vos corrientes
con impuestos pasivos cgrr¡entes y cuando los ¡mpuestos a la renta d¡feridos
activos y pasivos se relacionen con lá misma autoridad tr¡butaria.

Al 31 de d¡c¡embre del2014 y 2013, la Compañia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financ¡eros preparados bajo NllF.

2.10 Beneficios a empleados

(a) Benef¡cios de corto plazo

Se registran en e¡ rubro de provisiones del estado de situación financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Remuneraciones flias v variables: Se provisionan y/o pagan de acuerdo a la
polit¡ca interna establecida por la Compañía

7
a
7
7
a
a
-
1
a
z
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LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAOOS FINANCIEROS
3I DE DICIEMBRE DEL 2O11Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

(ii) Partjc¡oac¡ón de los traba¡adores en ¡as utilidadest Calculada en función det
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo
establecido por Ia legislación ecuator¡ana v¡gente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta en función de la labor de la persona benef¡c¡ar¡a de
este benefic¡o.

(ii¡) Vacacionest Se reg¡stra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(¡v) Décimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislación vigente en el Ecuador.

(b) Benef¡cios de largo plazo

El costo del beneficio jub¡latorio y de desahuc¡o a cargo de la compañía,
determinados con base al estudio actuar¡al practicado por un profesional
¡ndependiente, no se provisionan por cuanto la Administración de la Compañía
considera que su efecto no es significativo para los estados f¡nancieros tomando en
cuenta que el númeto de empleados es mínimo.

2.t1 Partic¡pac¡ón de los trabajadoros en las util¡dades

El 15% de la utilidad anual que la Compañfa debe reconocer en concepto de participación
laboral de las utilidades es registrado con cargo a loa resultados del ejercicio en que se
devenga, en base a las sumas por pagar ex¡g¡bles.

2.12 Provis¡ones

La Compañla registra provisiones cuando (i) tiene una obligac¡ón presente, ya sea legal o
implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para l¡quidar la obligación y (¡¡¡) el monto se ha estimado de forma
fiable. Estas prov¡siones que se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar están
formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios
recibidos. Los montos reconocidos como provis¡ón son la mejor estimación de la
Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liqu¡dar la obl¡gación.

2.13 Reconoc¡m¡ento de ingrosoa

Los ¡ngresos comprenden el valor razonable de los derechos por los serv¡cios de
asesoramiento en el curso ordinario de las actividades de la Compañfa. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser med¡dos con flabilidad y cuando la

(16)
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LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3'I DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Compañía hace la entrega de sus serv¡cios al comprador, la cobranza de las cuentas por
cobrar coffespondiente está razonablemente asegurada.

La Compañía, con base en su experiencia acumulada, evalúa al f¡nal de cada ejercicio la
existencia de devoluciones y reg¡sfa la prov¡sión correspond¡ente en el caso de aplicar.

2.14 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulac¡ón (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados
Financ¡eros".

3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factoreg de rieggo f¡nanc¡ero

Las actividades de la Compañía la exponen a una var¡edad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la
CompaÉía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de min¡mizar potenciales eiectos adversos en el desempeño financiero de la
Compañía; además, se encamina a que las actividades con r¡esgo financiero de ia
Compañía estén sujetas a políticas y proced¡m¡entos de identificación, medición y control.

Los departamentos de crédito, tesorería y f¡nanzas tienen a su cargo la administración de
riesgos de acue'rdo con las políticas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, quienes ident¡fican, evalúan y cubren los esgos financieros en coordinación
estrecha con las unidades operativas de la Compañla. La Gerencia General proporciona
por escrito principios para la administración general de rjesgos asl como políticas escritas
que cubren áreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de
crédito, el uso de ¡nstrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversión de
los excedentes de liquldez.

La administración de r¡esgos se efectúa a través del anál¡s¡s que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (¡/NF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minim¡zar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una ser¡e de convenios
realizados con proveedores de productos terminados, para beneficiarse de las
condiciones de precios que hace más competitiva en el mercado a la Compañía, ya sea
con pagos anticipados u otros mecanismos.
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LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAOOS FINANCIEROS
3'I DE DICIEMBRE OEL 2014Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

(a) R¡esqos de mercado

(i) Riesoo de valor razonable oor tioo de interés:

Debido a que la Compañía no registra act¡vos ni pas¡vos que generen ¡ntereses
a tasas variables, no está expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de afeclivo.

(ii) R¡esao de precio v concentraciónl

La expos¡ción a la variación de precios está relacionada con los costos de las
princ¡pales bienes y serv¡cios. Dichos costos no han sufrido un incremento
significativo en los últimos años debido a negociaciones globales con
proveedores que brindan ahonos importantes.

Los departamentos de compras y tesorería mantienen l¡stas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedotes de bienes y servicios, con elfin
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen políticas y procesos de selección de proveedores.

La Compañia mant¡ene un portafolio d¡versificado de clientes, proveedores y
préstamos bancar¡os, por lo tanto no tiene riesgos signif¡cativos de
concentración.

Riesoo de crédito

Las política¡ de admin¡slración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el área de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efect¡vo, en las cuentas por cobrar comerc¡ales, compañías relacionadas y otras por
cobrar.

Efect¡vo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones fnancieras donde se mantiene el efectivo,
tienen cal¡ficaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificac¡ón "A".

La Compañía mant¡ene su efectivo y equivalente de efect¡vo en ¡nstituciones
f¡nancieras con las siguientes calif¡cac¡ones:

Entidad finenciera

Banco Bolivariano C. A.
Banco Bolivedeno Penemá S.A. BBP Bank

2014 2013
Califlcación

(18)
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LANDGAS S,A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAOOS FINANGIEROS
3' OE OICIEMBRE DEL 2014Y 2013

Cuentaa por cobrar

La Compañía mant¡ene políticas para el otorgamiento de créd¡tos directos y
aceptación de clientes, relac¡onadas con: límites de crédito, capac¡dad d;
endeudam¡ento, fuenle de repago, central de riesgos, comportamienio de pago,
antigüedad, segujm¡ento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. L1s
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compañía
corresponden al 100% de¡ total de las ventas. Debido a que Ios clientes de la
Compañia conesponden a compañías relacionadas (Oceanbat S.A., Expodelta S.A.
y Navestation S.A.) la Admin¡stración de la Compañía considera que no ex¡sten
riesgos de incobrabil¡dad de los valores por los servicios proporcionados.

(c) Riesoo de liouidez

La principal fuente de liqu¡dez son los flujos de efectivo provenientes de sus
activ¡dades comerciales. para administrar la liqúidez de corto plazo, la Compañía se
basa en los flujos de caja proyectados para un período de doce meses.

La política para el manejo del r¡esgo de liqu¡dez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de segur¡dad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compañía mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pas¡vos
¡nmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigüedad menor a
un año.

La Compañfa durante el año 2014 y 2Oj3 concentró su apalancamiento netamente
bancos y con compañias relacionadas y mant¡ene plazos que permjten acoplar sus
pagos al proceso de venta de serv¡c¡os que la Compañía mantiene.

3.2 Admin¡stración ¡el riesgo de cap¡tal-

Los objetivos de la Compañia al administrar el cap¡tal son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósitó de generar retomos
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
óptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factib¡l¡dad interno que maneja la Compañla se
administra el riesgo de capitaltomando en consideración los siguientes puntos:

. Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año), mediano
(enke 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor
económ¡co a la Compañía.

. Se pafte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

en dólares estadounidenses

El retomo de cap¡tal se reduce a una combinac¡ón lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuezos de la Compañía en los productos más
rentables.

(1e)



LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados f¡nancieros requiere que la Administración real¡ce
estimac¡ones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relac¡onadas. Las estimacionés realizadas y supuestos utilizados
por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica, camb¡os en la
industria e ¡nformación suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados flnales podrfan difer¡r de las estimaciones bajo ciertas condic¡ones.

Las est¡maciones y polít¡cas contables sign¡ficativas son definidas como aquellas que son
¡mportantes para reflejar correctamente la situac¡ón financiera y los resultados de la
Compañia y/o las que requieren un alto grado de juic¡o por parte de la Administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profes¡onal se encuentran
relac¡onadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida út¡l de los activos fiios: Los cambios en c¡rcunstancias, tales como avances
tecnológ¡cos, cambios en el uso planificado, podrfan hacer que la vida útil fuera
diferente de las estimac¡ones realizadas. Las est¡maciones se basan princ¡palmente
en las proyecciones de uso fututo de los activos. La determ¡nación de las vidas
útiles se evalúan al cierre de cada añ0. Ver Nota 2.8.

(b) Deter¡oro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se
evalúa con base en las polít¡cas y lineamientos descr¡tos en la Nota 2.9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos flnancieros -

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

u! ?!rl

5.

5.1

AclivG l¡nanc¡eü medidos alcosto:
Efeclivo y equivalente de eleclivo (Nola 6)

Actlvos fnancle¡os medlalos al costo amol¡zado
Cuentas por cobl¿r.elacionadas (Nota 10)

Total aclivos l¡nenc¡ero!

Paslvos flnanclerG medldos al costo amortizado:

Total pa3lvG flnencleros

665.312 657.885

71.293 60 793

736i35 ---1ss78

407

407

(20)



LANDGAS S,A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS'
3,I DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013
(Expresado en dólares estadounldenses)

5.2 Valor razonablg de ¡nstrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un act¡vo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medición:

. 
1.r9",.o" de colización (no ajustados) en mercados act¡vos para activos o pasivos
¡dénticos (n¡vel '1).

. lnformación distinta a precios de cotización inclu¡dos en el nivel 1 que se puéda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o i;directamente
(que se deriven de precios) (n¡vel 2).

. lnformac¡ón sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (información no observable) (nivel 3).

EI valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerc¡aies, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
En relación a los préstamos y obl¡gaciones f¡nancieras, su valor razonable es similar a su
costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compos¡ción:

6.

Cajas
Bancos (1)

lmpuesto al Valor Agregado (lVA)
Créd¡to tr¡butado

2014

200
665.232

2013

200
657.685

(1) Corresponde principalmente a depósitos mantenidos en Banco Bolivar¡ano C.A., y
Banco Bolivariano Panamá S.A. BBP Bank.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composición:

2413

14.340

665.432 657.885

50.503

2014

5.087

40.850

(21)



LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3I DE DICIETIBRE OEL 2014Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

Anton¡o Gonzalez-Ruiz Arosemena ( 1)

Otras cuentas por cobrar (2)

2014

748.800
461.757

1.210.557

2013

748.800
458.298

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago por parte del accionista principal, del 7Solo
del Capital soc¡al de la Compañía. De acuerdo a la escritura del aumento de
capital, este valor seria aportado por el accionista en un plazo máx¡mo de dos años.
Ver Nota '1 3.

En el año 2012, Sode Hold¡ng LLC efectuó la transferencia de acc¡ones hac¡a
Antonio Gonzalez-Ruiz Arosemena (actual accionista mayoritario), quedando este
últ¡mo como deudor hacia Landgas S,A. La Administrac¡ón de la Compañía
considera recuperable estos montos, razón por la cual no ha constituido provisión
alguna por deterioro en el valor razonable de d¡cha cuenta.

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar a Comercial Agrícola Aitexa S.A.
(antigua propietaria de Landgas S.A.) por USg3'16,666 por ¡mpuestos adeudados
añter¡ores a la adqu¡s¡c¡ón de Landgas S.A. y que la Administracióñ de la Compañía
estima recuperarlos durante los ejercic¡os económicos poster¡ores.

(Véase página siguiente)

1.207.098

(2)

9. ACTIVO FIJO

Composic¡ón:

(22)
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LANOGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

El sigu¡ente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años
2014 y 2013 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de
compañias y partes relac¡onadas a las personas naturales o juríd¡cas (compañias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Cgmpañía, tienen control
conjunto o influenc¡a signifcativa (asociadas).

Saldos al 31 de diciembre:

2014 2013
Documentos y cuentas por cobÍar:
A compañías relacionadas:

Paradis S.A.

Hispanogroup S.A.
Catepisa S.A.

Biosonic S.A.
Emulsonic S.A.

Transacciones efectuadas durante los años:

Biosonic S.A.
SeNicios de asesola

lnmokalve S.A. '
Préstamo

Navestation S.A.
Servicios de asesorla

Oceanbat S.A.
Servicios de asesola

Paradis S.A.
Servlcios de asesoría
Préslamo

71.293 60.793

65.274
676

4.157

1.049

55.500
637

4.084
137

435

2014

17 000

54.545

240.000

,niru

2013

20.000

54.545

220.000

20.000

19.775 20.000

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas no devengan intereses y tienen
plazo de cobro y/o pago menor a un año.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las ind¡cadas
precedentemente.

(24)



LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013

resado en dólares estadoun¡denses

11. PROVISIONES

Composición:

Af,o 2014

Beneficios sociales
lmpuestos por pagar

Año 2013

Eeneficios sociales (1)
lmpuestos por pagar

lncrementos

46.764
39.291

47.773
44.316

Pagos y/o
utilizaciones

(48.501)
(38.891)

(45.691)
(44.950)

2014

(8.308)

Saldos al
inicio

16.822

14.740
886

Saldos al
final

15.085
652

16.822
252

('1) lncluye US$1,247 de part¡c¡pación de trabajadores en ¡as utitidades del año.

12, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situación Fiscal

A la lecha de em¡sión de Ios estados financieros, la Compañia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2ó12
al 2014 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridadei fiscales.

(b) Conclliaclón del resultado contable-tributario

El jmpuesto a ¡a renta de los años 2014 y 2013 se determ¡¡ó como sigue:

Util¡dad antes de participación laboral e impuestos

Menos: Panic¡pación laboral

Utilidad antes de ¡mpuestos

Másr Gastos no deducibles

Base impon¡ble total

Tasa de impuesto a la renta

lmpuesto a la renta cor ente causado

Ant¡cipo mfnimo de impuesto a la renta

2013

8.314

(1.247)

{8.308)

32.062

7.067

4.229

23.754

224/0

11.296

220/.

13.366

2.485

13.378

5226

(25)



LANDGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE OtCtEfÍBRE DEL 2014y 2013
(Expresado en dólares estadoun¡denses)

Al 31 de d¡ciembre del2014 y 20'13, la determinación det impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

lr¡puesto a la renta
(N,lenos):

Antic¡pos pagados
Retenciones en Ia fuente ejercicio fiscal
Credito tributario

Saldo por recuperar

2014

(7.075)
(5.891)

2013

13.378

\7.476)
(6.2s1)

(c)

(d)

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de ¡mpuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a Ia renta del 22% aplicable a las ut¡l¡dades distribuidas; d¡cha tasa se
reduce al 12Vo si las util¡dades son reinvertidas por el contr¡buyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un'ant¡cipo minimo de impuesto a la renta", el
cual en caso de que sea mayor que el ¡mpuesto a Ia renta causado, se convertirá en
impuesto a la renta definit¡vo, a menos que el contribuyente solicite al Serv¡c¡o de Rentas
lnternas su devolución, lo cual podrla ser aplicable, en l¡mitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el año 2014 y 2013, la Compañía determinó que el anticipo mín¡mo de ascendía
a US$13,366 (2013: US$13,378), monto que supera el impuesto a la renta causado, por
lo cual se incluyg en el estado de resultados como impuesto a la renta el monto del
anticipo mínimo.

lmpuesto a la ronta difer¡do

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compañía no se han determinado
diferencias temporales que ¡mpliquen cálcqlo de impuesto a la renta diferido.

Prec¡o de transferencia -

Las normas trjbutarias vigentes incorporan el pr¡ncip¡o de plena competencia para las
operaciones real¡zadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
¡nternas sol¡cita se prepare y rem¡ta por parte de la empresa un estud¡o de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
período f¡scal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 6,000,000, o únicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo perlodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las Compañías domic¡liadas en paraísgs fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno dfg¡to del

(36.163)
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RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pas¡vos, ingresos y egresos.

El monto de las transacc¡ones de la Compañia con partes dom¡ciliadas locales y en el
exterior para los años 2014 y 2013 superan el monto acumulado de US$6.OOO.OóO para
cada año ind¡cado por el Servjc¡o de Rentas lnternas por lo cual se encuentra en la
obligación de presentar un estudio de precios de .transferencia, en la fecha máxima
requerida por las autoridades tributarias.

La Adminiskación de la Compañía ha concluido que no existen impactos sobre la
provisión de impuesto a la renta corriente para los años 2014 y 2013, considerando que
las transacciones mantenidas con Compañías y partes relacionádas locales y del exteiior
cumplen con el principio de plena competencia.

(e) Otros asuntos

Ley Orgánica de lncentivos y prevenc¡ón del Fraude F¡scal: Mediante decreto No
5_39, publicado en el Reg¡stro Oficial No. 407 et 29 de d¡ciembre det 2014, se expide el
'Reglamento a la Ley Orgánica de lncentivos a la producción y prevención del iraude
Fiscal", mediante elcual, se establecen entre otras las siguiente; reformas a¡ Reglamento
para la Aplicac¡ón de ta Ley Orgánica de Rég¡men Tributário lnterno:

- Ampliac¡ón del concepto de residencia fiscal para personas naturales.- lmpos¡ción sobre dividendos y antic¡po de d¡vidéndo.- Condiciones bajo las cuales serán deduc¡bles las remunerac¡ones y benefic¡os
soc¡ales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
corespondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortización y ¡os casos y condiciones para su
deducib¡lidad.

- Porcentaje máx¡mo para la deduccjón de los costos y gastos incurridos en
promoción y publ¡cidad de bjenes y servicigs, y casos en los cuales no será
aplicable este límile.
Límites y condiciones para la deducibitidad det pago de regalías,
administrativos y de consultoría, asf como la deduc¡bilidad

serv¡cios técnicos,
de los gastos de

establecim¡ento o puesta en marcha de operac¡ones.
Casos y cond¡ciones para el reconocimiento de act¡vos
diferidos.

y pas¡vos por impuestos

- Modificación de las reglas establecidas para la deducc¡ón de los pagos al exterior.- Mod¡ficación de la forma en la que se aplicará ¡a tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la compos¡ción societar¡a cbnespond¡ente a paraísos tiscales o
regímenes de menor impos¡ción sea inferior al 50%.

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la ut¡lidad en la
enajenación de derechos representativos de cap¡tal u otros derechos.- Se modiflca el artículo relativo a las retenciones en la fuen(e de impuesto a la renta
por pagos al efer¡or.
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- Se d¡spone la apl¡cación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuy¿nte;
especiales.

La Compañía se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislación tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
f¡nancieros.

CAPITAL SOCIAL

El cap¡tal autorizado y suscrito de la Compañía al 3,1 de dic¡embre del ZO14 y 2013
comprenden 1,000,000 de acciones ordinarias con un valor nominal de US$1, de las
cuales únicamente se encuentran pagadas aproximadamente el 25% (US$2S1,200). El
saldo de US$748,800 se encuentra pendiente de pago por parte del accionista
mayoritario. Véase adicionalmente Nota 8.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Leqal

De acuerdo con la leg¡slación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el .10%

de la utilidad neta del año a una reserya legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva ¡egal no está disponibte para distr¡bución
de dividendos, peJo puede ser cap¡talizada o ut¡lizada para absorber pérd¡das.

Resultados acumulados

Los resultados (ut¡l¡dades o pérd¡das) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten ¡dentif¡car su ejercicio de origen. Con la aprobac¡ón
de la Junta General de Accionistas y cumpl¡endo las disposiciones normativas aplicables,
las util¡dades son distribuidas o dest¡nadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva lega¡, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre d¡sposición de los accionistas.

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composic¡ón al 31 de dic¡embre:

(Véase págjna sigu¡ente)
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CONTRATOS

La_Compañía mantiene actualmente cü.A. por ros srguientes servicios 
:ontratos f¡rmados con oceanbat s.A. y Navestation

. Ase-soram¡ento y gestión de seguros.. Anát¡s¡s de riesgos inteorales. Desanollo de ststemas'de segundad industrial.. ueslon de intpecciOn Oe seguriCaO Oe luques.. Renovación de matrículas. Gestión para obtención de permtsos de tráficos.. obtención oe certificac¡ones i
^ responsabir¡dad p";;;;;:';;,::d:lsif:J,*,N::il11"" r¡nancieras re¡ativas a. ulros servicios que se requieran a soiicitr¿ o" i" 

"i"üi""t.Estos contratos tuvieron una v¡oenr:ia .lriginal de,2 años a partjr de la fecha de

5ü#tÍ"d:."1T,.,,i1",.ff :,":x";"*t"n j:g*ffüí$*ru*l:ll:

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre€|31 de diciembre det 20.14 v ia fÉproouleron eventos qu", 
"n 

t" ooinl¿n ¿"",1"^de-emisión.de 
estos estados financie¡os ño se

un efecto significativo j"úr" oiSrr"l'"irt-5 
Aomrnrstración de la compañia. pudieran tenei

ti"mos v qué ame,iie-n 
-"iiii,"Jiijii,""'ji1""t r¡nancieros que no se han revetado en ros

Benel¡cios sociales
Dep¡ec¡ación
Gaslo no deducible
Mantenimiento
Donaciones
lmpuestos

Bodega
Gastos de viaje
Movilizac¡on
Alenciones elpersonal
Materiates
Seguros
Otros menores

2014 2413
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